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Osszefoglalé

o Leall az amerikai kormanyzat: nem fogadtak el a toérvénytervezetet az adéssagplafon emelésérol
e |smét estek a részvénypiacok

e Avartnal hamarabb emelhet kamatot a Bank of England

e Tovabb csokkent az olajar

Estek a t6zsdék a tengerentulon, amelyre a zaras el6tti eladasi roham is raerdsitett. A befektet6k magatartasat az inflacio és a kdtvényhozamok tovabbi emelkedésével
kapcsolatos félelmek befolyasoltak, mikdzben a kormanyzati kiadasok befagyasztasaval kapcsolatos aggodalmak ismét feler6sddtek. Tegnap éjfélig kellett volna a
demokrataknak és a republikanusoknak elfogadni az adéssagplafon emelésével kapcsolatos torvény, ez azonban nem sikerilt. A kétparti alku ugyan Iétrejott, de a republikanus
part keményvonalas fiskalis konzervativ szenatora, Rand Paul obstrukcioval megakadalyozta a szavazast. Elképzelhet6, hogy a kormanyzati leallas nem lesz tartds, varhatéan
ma délutan szavaz ismét a térvénytervezetrél a Szenatus. A fébb indexek elveszitették a hétf6i visszaesést kovetd keddi és szerdai ndvekedést. A Dow 1175 ponttal kertilt lejjebb
— ami a rekord mértéki{ napi veszteség pontban szamolva — és 4,1%-0s minuszban fejezte be a napot. Ezzel az index értéke tébb mint 10%-kal a januar 26-i csucs ala kerdlt, és
lényegében az 50 napos mozgoatlaghoz tért vissza. A Dow mind a 30 komponense a negativ tartomanyban zart. Ezzel parhuzamosan a CBOE Volatility Index, a VIX, tdbb mint
20%-ot nétt. Az azsiai indexek szintén esést mutattak a reggeli zaraskor.

Eurépaban szintén csokkenést mutattak a fébb részvényindexek, 1,6%-kal kertilt lejjebb a Stoxx600, ezzel részben elveszitve az el6z6 napi emelkedést. Kamatdontd Glést tartott
a Bank of England. A piacokat némileg varatlanul érte a brit jegybank elndkének az ulést kdvetéen tett nyilatkozata. Mark Carney ugy fogalmazott, hogy egy kamatemelésig mar
csak ,honapok lehetnek hatra”. Befektetdk szerint ez azt jelenti, hogy elképzelhetd az iranyaddé kamatrata majusi emelése. Ezzel parhuzamosan a Bank of England 1,6%-rol
1,8%-ra emelte a 2018-as GDP novekedési elérejelzését. A font er6s6dott a hir hatasara. Az altalanos negativ kereskedési hangulat mellett az olajcégek részvényeit a nyersolaj
aranak csokkenése is lefelé mozditotta. A British Petrol 0,8%-0s, a Royal Dutch Shell 2,1%-0s minuszban zart. Kedvez8 hirek érkeztek az eurdpai bankszektorrdl. Kiadta
negyedéves gyorsjelentését a Société General és az Unicredit. Mindkét pénzintézet az elemzdi varakozasokat meghaladé eredményrél szamolhatott be, amelynek hatasara
részvényarfolyamaik 2%-ot raliztak. Jelentett a Commerzbank is: bar a profit csdkkent, a bevételek ndvekedtek. A bank részvényarfolyama ennek ellenére 2,5%-kal csdkkent,
miutan a pénzugyi vezetd, Stephan Engels ugy nyilatkozott, hogy egy esetleges egyesuilés a Deutsche Bankkal csak hosszabb tavon lehetséges.

A BUX 2,1%-o0s minuszban zarta a napot. A magyar blue chipek kozil Mol esett a legtdbbet, 3,1%-ot. A hazai olajcég arfolyamat nem csak az altalanos negativ t6zsdei hangulat,
hanem a nyersolaj aranak csdkkenése is lefelé huzta.

Tovabb emelkedtek az eurdpai kétvényhozamok. Gérégorszag a pénzlgyi valsag ota elészor bocsatott ki 7 éves allamkotvényeket, 6sszesen 3 milliard eurd értékben. Kétszeres
tuliegyzés mellett 3,5%-0s atlagos hozam alakult ki az aukcion.

Az eur6 gyengllt a dollarral szemben. A Bank of England nyilatkozatanak hatasara a font er6sddott a dollarral és az eurdval szemben. A Bitcoin 3,9%-ot emelkedett, napkdzben
a szerdai csucs kozelében, 8600 dollar folott jart az arfolyam. Csutortokon mar 6tédik napja volt, hogy lefelé tart a nyersolaj ara: a Brent 1,9%-0s csokkenéssel 64,1 dollarba
kerdlt.

Ma teszi kdzzé a KSH a decemberi kilkereskedelmi statisztikat, és az amerikai ipari termelésrél is érkezik adat. A mai t6zsdei kereskedés egyik fontos befolyasol6 tényezdje
lehet, hogy sikerll-e elfogadni az amerikai Kongresszusnak az adossagplafon megemelésével kapcsolatos tdrvénytervezetet.
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S&P500 | 25810 38 35 VIX | 335 207 203 |[wTl 61,2 10 12
DOW 238605 4.1 35 | Us2y | 213 0 24 |Brent 64,81 ER 31
Nasdaq100 | 6306,1 42 14 | US10Y| 285 1 44 |Arany 13189 0.1 13
DAX 122603 26 51 |GER2Y| 054 1 9 |Ezust 16,41 02 32
CAC40 51517 20 30 |GER10Y| 0,76 3 34 |EURUSD | 122 01 2.1
FTSE100 | 71707 15 67 | PTIOY | 2,03 2 10 |EUR/GBP | 088 04 09
FTSEMB |224666 23 28 | IT10Y | 2,00 5 0 |EURMNOK | 971 0,1 14
Stoxx600 | 3740 16 39 | SP10 | 145 4 12 |USD/ICAD | 126 03 0,2
_Banks | 1696 1.1 28 | iTRAXX | 52,0 9 15 |aubmsp | 078 05 03
Nikkei 225 |214610 2.0 57 | JPY2Y | 015 K 4 |usDwPY |10874 05 35
SSEC 31299 41 54 | JPY10Y| 0,07 K 2 |GBPIUSD | 1,39 02 3,0
RTS 12107 26 49 | RUS10| 72 0,1 5 |usDRUB |58396 09 13
WIG20 240648 14 22 |POL10| 36 13 8 |EURPLN | 419 05 0,4
PX50 11173 01 36 cz10 | 19 0,1 23 |EURRON | 4653 0,0 05
BUX 38876 2.1 1.3 |3héDKJ| 0,03 1 1 |EURMUF |[31129 03 0.2
oTP 11120 23 37 1éev | 0,07 0 2 |USDMHUF |25414 04 18
MOL 2890 3.1 38 3év | 076 0 21 |CHFHUF |27088 10 22
MTelekom | 458 04 0,0 5ev | 156 1 39 |PLNMHUF | 7423 03 01
Richter 6405 18 55 | 10év | 263 0 59 |GBPMUF [35335 06 1,1
CP, (éviév, %) Alapkamat 3h6 Bu 0,02 00  -10 |[HUN GDP (éviév, %)|EUR GDP (éviév, %)
2017 dec. 21 |MNB 09 FRA: 2017Q3 39% (2017Q4 27%
2016 tény 04 |FED 1,25-15% -3x6 003 0 4 |2016teny  22% |2016teny  1.7%
2017 tény 24 |EKB 00% | -9x12 0,19 2 15 |2017 progn.  3.8% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 20 |BOE 025 |CDS5Y 7752 01 59 [2018 progn. 37% |2018 progn. 1.7%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozds szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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4,7
31,9
-1,1
59,9

3,8
-0.6
-0,5
2,25

15
23,4
11,1
36,9

0,3

-192,8

0,5

33,0
-1,0
36,5
0,7
-0,5
4,3
15
9,6
9.8
-0,8

0,5

-0,9

6,7
32,9
L5
55,9
-0,4
3,4
3,4
2,0
1,5
23,4
10,9
4,5
11
-334,9
0,5
718,0
0,4

* glgzetes adat
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Forras: Reuters, OTP Elemzés
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tardosg@otpbank.hu balazs.lukacs@otpbank.hu

+36 1 374 7273 +36 1 374 7490

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovSbeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kit(izott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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