Treasury Sales uzletkotdink

Demjén Otto
+36-1-288-7558
Otto.Demjen@otpbank.hu

Fekete Akos
+36-1-288-7553
FeketeAko@otpbank.hu

Keresztyén Attila
+36 1 288 7552
KeresztyenA@otpbank.hu

Mladoniczki Janos
+36-1-288-7551
MladoniczkiJ@otpbank.hu

Fabian Lorant
+36-1-288-7572
Lorant.Fabian@otpbank.hu

Lovas Szilvia
+36-1-288-7545
LovasSz@otpbank.hu

Kis-Bondi Csinszka
+36-1-288-7544
Kisbondics@otpbank.hu

Kovacs Gyiméti Edit
+36 1 288 7542
KovacsGyE@otpbank.hu

Pozsgai Gabor
+36-1-288-7554
PozsgaiG@otpbank.hu

So6s Frigyes
+36-1-288-7571
SoosF@otpbank.hu

Csillag Zsigmond
+36 1 288 7556
zsigmond.csillag@otpbank.hu

Kosztelnik Roxana
+36 1 288 7541
roxana.kosztelnik@otpbank.hu

@ Otp Elemzési Kézpont

Napi Jelentes


mailto:Otto.Demjen@otpbank.hu
mailto:KeresztyenA@otpbank.hu
mailto:LovasSz@otpbank.hu
mailto:Kisbondics@otpbank.hu
mailto:KovacsGyE@otpbank.hu
mailto:SoosF@otpbank.hu

NAPI JELENTES - 2018. FEBRUAR 8. @ otp clemzési kizpont

Osszefoglalé

e Eurdpa végre emelkedett, az amerikai indexek a nap végére estek

e Neégyéves csucson az amerikai 10 éves aukcios hozam; a dollar er6s6dott

o Estek a nyersanyagarak

e Enyhultek a politikai kockazatok: alakul a német nagykoalicié, az amerikai szenatus pedig elfogadta a kdltségvetést

Az eurdpai t6zsdék — koztik a BUX tébb mint egy heti lejtmenet utan emelkedni tudtak szerdan, a Stoxx 600 index 2%-o0s pluszt mutatott. Kiemelked&en teljesitett a pénzigyi
szektor, a bankpapirok 3,4%-ot emelkedtek. Itthon is az OTP 3,5%-ot rallija vezette a BUX-ot, de a MOL és a Richter is jelentds emelkedéssel zart. Az amerikai piacok is jol
kezdtek, de a nap végére tébb hir is elrontotta a hangulatot, és mindharom vezetd index minuszban zart. Egyrészt az olaj mintegy 2%-ot zuhant, mert az elmult heti amerikai
olajkészletek meglepetésre jelentésen néttek. Masrészt a 10 éves amerikai allampapir-aukcion négyéves csucsra (2,84%) emelkedtek a hozamszint. Charles Evans chicagéi Fed
elnok is arrdl nyilatkozott, hogy az inflacio tartésabb emelkedése esetén a jelenleg vartnal tdbb kamatemelésre lehet sziikség. Az azsiai piacok jellemz&en emelkedtek.

Az amerikai mellett a német 10 éves hozam is emelkedett, 5 bazisponttal. Ezzel szemben a magyar 10 éves referenciahozam 4 pontot tudott mérséklédni. A dollar er6s6détt, az
eurdval szemben kétheti cslcsra. Az erére kapoé zoldhasu és a bizonytalan t6zsdék lefelé nyomtak a nyersanyagarakat, a réz 2,8%-ot esett, és az arany is mérséklédott. A forint
gyengllt az euréval és a dollarral szemben.

William Dudley, a New York-i Fed elndke arrél beszélt, hogy jobban meg kell érteni a piaci volatilitdsra fogadd derivativ termékek, valamint a kriptovalutédk pénzulgyi stabilitasi
kockazatait. A volatilitason alapul6 kereskedési poziciok a Bloomberg 6sszesitése alapjan nagysagrendileg 2000 milliard dollart tehetnek ki, és egyre tobb elemzés okolja 6ket az
elmult napok hirtelen t6zsdei zuhanasaért. A kriptopénzekkel kapcsolatban az amerikai feligyeleti szervek még kedden jelezték, hogy erételjesebb felligyeletére van sziikség, de
nem javasoltak ezeket megbénité szabalyozast — ez megkdnnyebblilést hozott a piacon és 8000 folé I16kte a bitcoin arfolyamat.

Szerda reggeli hirek szerint a német koalicios targyalasok a CDU/CSU és az SDP kozott sikerrel zarultak, igy hamarosan felallhat az Uj német kormany. Angela Merkel kancellar
és Martin Schulz leend6 kulugyminiszter jelezték, hogy a koaliciés megallapodas az EU jovéjére is nagy hatassal lehet. Németorszag hajlando lesz tdbbet fizetni a k6zds
budzsébe, cserébe azonban egységes minimalis tarsasagi adokulcsot és addalap rendszert szeretnének, ami a 9%-os magyar adokulcsra veszélyt jelenthet.

Amerikaban a szenatus elfogadta a kdltségvetés modositasait, melyek biztositanak, hogy az allamigazgatasnak ne kelljen finanszirozas hianyaban leéllnia. A képvisel6haznak
még el kell fogadnia a térvényt, legkésébb csutdrtok éjfélig.

A roman jegybank idén masodszor emelte az alapkamatot, 2,25%-ig, miutén az inflacié tavaly decemberben 3,3%-ra emelkedett, kozel az 1,5-3,5% toleranciasav tetejéhez. A
lengyel nemzeti bank nem valtoztatott a kamatokon; a brazil jegybank pedig térténelmi mélypontra, 6,75%-ra vagta iranyadé eszkd6zének kamatat. Az orosz jegybank pénteken
keril sorra; a szerdan megjelent januari inflaciés adat a varakozasoknal alacsonyabb volt, a 2,2%-0s rata torténelmi mélypont és messze elmarad a 4%-os céltol.

Az MNB elézetes adatkdzlése szerint a magyar devizatartalék januar végén 23,4 milliard eurét tett ki. Erdemes megemliteni, hogy ez az 6sszeg tartalmazza azt a devizat is,
amelyet az MNB a bankrendszertdl kap forintlikviditast bovitd devizaswap miveletein keresztil — ezek allomanya jelenleg 1511 milliard forint. A devizaswapok nélkul a
devizatartalék kb. 18,5 milliard eurdét tesz ki, ami éppen megfelel az orszag rovid lejaratu kilsé adéssaganak (a legutolsd, 2017. szeptemberi adat szerint 18,7 milliard euro).

A kinai kilkereskedelmi adatok meglepden erések voltak, az import massziv, kdzel 37%-o0s bévulést mutatott. A vartnal kisebb kulkereskedelmi tébblet hatasara a juan gyengdlt.
A nap hatralévé részében kevés makroadat érkezik, els6sorban a Bank of England kamatddntésére figyelhetlink; a piac tartasra szamit.
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S&P500 | 26817 05 0,3 VIX | 277 75 151 |WTI 61,8 25 2.3
DOW 248934 0,1 07 | uszy | 213 4 24 |Brent 65,51 2.0 20
Nasdaq100 | 65820  -1,3 20 | uUs1oY| 2,84 8 43 |Arany 13181 05 1,2
DAX 125004 16 25 |GER2Y| 055 1 8 |Ezust 1637 16 34
52569 18 1,1 |GER10Y| 0,74 4 31 |EURIUSD | 1,23 09 2.2
72794 19 53 | PT10Y | 2,01 5 8 |EUR/GBP | 0,88 04 06
FTSEMB [229862 29 52 | moy | 194 4 5 |EURMOK | 9,70 0,3 15
Stoxx600 | 380,1 2,0 23 | SP10 | 141 -2 16 |USDICAD | 1,26 0,6 0,1
_Banks | 1715 16 30 | iTRAXX | 47,6 4 6 |AUDUSD | 078 1,1 0,3
Nikkei 225 [21890,9 1.1 38 | JPY2Y | -014 0 1 |usbupy [10831 02 30
SSEC 32621 14 1,4 |JPY10Y| 0,08 0 3 |GBPMUSD | 1,39 05 2.7
RTS 12425 08 76 | RUS10 | 7,1 08 6 |USDIRUB |57.893 19 0,4
WIG20 244187 12 08 |PoOL10| 35 01 7 |EURPLN | 417 0,3 02
PX50 11167 16 3.6 czi0 | 19 5.4 23 |EURRON | 4,653 0,1 05
BUX 39698 23 08 [3h6DKJ| 003 3 1 |EURMHUF |[310,40 02 0,0
oTP 11380 35 6,2 1év | 0,07 0 2 |USDMHUF |25305 11 22
MOL 2982 1,1 0,38 3év | 076 -3 21 |CHFHUF |26830 04 1,3
MTelekom | 460 02 0,4 5év | 155 1 38 |PLNMHUF | 7445 01 0,2
Richter 6525 3.2 38 | 10ev | 263  -15 59 |GBPMHUF |[35126 06 0,5
CP, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 00  -1.0 |HUN GDP (évfév, %)| EUR GDP (éviév, %)
2017 dec. 21 |MNB 0.9 FRA: 2017Q3 3.9% |2017Q4 2 7%
2016 tény 04 |FED 1,251,5% S36 003 1 4 |2016teny  2,2% |2016tény  1.7%
2017 tény 24 |EKB 00% | -9x12 0,17 4 13 |2017 progn. 3,8% [2017 progn. 1.9%
2018progn. 20 |BOE 025 |CDSsY 7737 00  -60 |2018progn. 2.7% |2018 progn. 1.7%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Kamatdontés (%)

Memzetkozi tartalékok (elGzetes, milliard eurg)
Export [év/év, %)

Import (év/év, %)

Export [(hé/ha, %)
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4,7
31,9
-1,1
59,9

3.8
-0,6
-0,5
2,25

1.5
234
11,1
36,9

0,3

33,0
-1,0
56,5
0,7
-0,5
4,3
15
9,6
9.8
-0,8

0,5

-0,9

6,7
32,9
1,5
55,9
-0,4
3,4
3,4
2,0
1,5
23,4
10,9
4,5
a1
-334,9
0,5
718,0
0,4

* plgzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlzott cél eléréséeért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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