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Osszefoglalé
e Visszapattantak a részvényindexek a tengerentulon, ugyanakkor az S&P futures-6k ma reggel minuszban allnak.
e Tovabbi esés Eurépaban.
e Enyhe csdkkenés a hazai masodpiaci hosszu hozamokban, kismértéki forinter6sodést hozott a kedd.

A hatalmas minuszokat hozo hétféi kereskedést kdvetéen tegnap ismét emelkedtek az amerikai részvényindexek. A kommentarok szerint az elmult 15 hénap legnhagyobb rallyjat
hozta a keddi nap, ugyanakkor megoszlanak a vélemények arrdl, hogy vajon a mult hét végén megindult eladasi hullam vagy a tegnapi visszapattands az atmeneti jelenség. A
Goldman elemzéi a nagy hétféi esést kdvetéen az amerikai részvényekbe valé kedvezé beszallasi lehetéségre hivtak fel a figyelmet, a Shroders elemzése pedig ramutat, hogy a
kereskedési adatok szerint a legnagyobb egynapos eséseket kdvetd 12 hdnapban az amerikai részvénypiac atlagosan 25%-ot emelkedett. Tegnap 1,7%-ot emelkedett az S&P, a
Dow 2,3%-kal kertlt feliebb, a Nasdaql00 2,6%-kal ugrott meg. Az emelkedés legnagyobb nyertesei az alapanyaggyartok, a technolodgiai vallalatok, valamint a ciklikus
fogyasztasi szektor lett. Ugyanakkor fontos megemliteni, hogy az emelkedés nem volt egyenletes, a Dow kapasbol 500 pontos cstkkenéssel nyitott, majd a tébbszori ingadozast
kovetéen a nap végi rallinak koszénhetéen a kereskedés végére 567 pontos nyereséget konyvelhetett el a hétféi zarashoz képest.

Europaban nem alakult ilyen kedvezden a keddi kereskedési nap. A Stoxx600 2,4%-0s csOkkenéssel zart, mikdzben ennél nagyobb minuszbdl kapaszkodott vissza, a DAX
2,3%-kal kerlt lejjebb, mig a FTSE 2,6%-ot esett. A nap egyik nagy vesztese a 85%-o0s eredménycsdkkenésrél beszamold Minich Re, mely az eredményjelentést kovetéen 5%-
ot esett. A 6% zuhant a Credit Suisse, miutan bejelentette, hogy megsziinteti az emelked§ volatilitas ellen kéthetd t6zsdei termékét (VelocityShares Daily Inverse VIX Short Term
ETN) a hétfén elszenvedett a hatalmas veszteség miatt. Ma reggel viszont kedvezd vallalati hirek lattak napvilagot, a norvég Statoil a varakozasokat meghalad6é eredménye
nyoman 4,5%-kal emeli a negyedéves osztalék mértékét, a Raiffeisen pedig éves netté eredményének megduplazédasardl szamolt be.

A BUX is tovabbi csdkkenéssel zart kedden, az index 2,4%-0s esett vissza. A nagypapirok kivétel nélkul a piros tartomanyban zartak, az OTP arfolyama 3,3%-kal csdkkent, a
Mol 2,6%-ot.

Kismértékben er6s6dott a forint kedden, az eurdval szembeni jegyzések a 309,44-ig sullyedtek a zarasra, mig az USDHUF-kereszt a 250-es szint kdzelébe csdkkent. Az
EURUSD éarfolyam az eur6 armeneti napkdzbeni er6sddését kdvetben Iényegében a hétféi zardszint kdzelében maradt.

Az azsiai piacok is felfelé korrigaltak ma reggel a korabbi esést kdvetéen, ugyanakkor a kereskedés korai szakaszaban mutatkozé optimizmus elhalvanyult, igy zarasra a Nikkei
csupan 0,2%-o0s emelkedést tudott mutatni, mikdzben a hongkongi és kinai benchmarkok gyengultek. Ugyanakkor az S&P hatarid6és indexe minuszban all az azsiai kereskedés
idején.

A tegnapi nap tovabbi cstkkenést hozott a nyersolaj piacan, a WTI és a Brent ara egyarant 1% korili mértékben csuszott lejjebb. Az ipari fémek ara tegnap tovabb csdkkent.

Ma ipari termelési adatot publikalt a KSH, az el6zetes decemberi év/év mutatd 0,5%-is csokkenést jelez szemben a Reuters-poll szerint vart 4,5%-kal.

A német ipari termelési adat szintén a vartnal gyengébb lett, 0,6%-0s csokkenést jelzett decemberben a 0,5%-0s csdkkenésre vonatkozé varakozasokkal szemben.

A tovabbiakban a roman és a lengyel kamatdontés tarthat szamot ma a befektetéi figyelemre.
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S&P500 2695,1 1,7 0,8 VIX 30,0 -19,7 172 \WTI 63,4 -1,2 4,9
DOW 24912,8 2,3 0,8 us2y | 2,09 1 20 |Brent 66,86 -1,1 0,0
Nasdagl00 | 6666,0 2,6 4,2 us 10Y | 2,77 -3 36 |Arany 1324,9 -1,1 1,7
DAX 12392,7 -2,3 -4,1 | GER 2Y| -0,57 -1 7 |EzUst 16,64 -0,6 -1,8
CAC40 5161,8 -2,3 -2,8 |GER 10Y| 0,69 -5 27 |EUR/USD 1,24 0,1 3,2
FTSE 100 | 7141,4 -2,6 -7,1 PT10Y | 2,06 2 13 |EUR/GBP 0,89 0,1 -0,1
FTSEMB (223470 -2,1 2,3 IT10Y | 1,99 -4 -1 |EUR/NOK 9,67 -0,2 -1,8
Stoxx600 372,8 -2,4 -4,2 SP10 | 1,43 -3 -14 |USD/CAD 1,25 -0,4 -0,7
- Banks 168,7 -3,5 2,2 iTRAXX | 49,5 7 10 [AUD/USD 0,79 0,4 1,3
Nikkei 225 |21645,4 0,2 -4,9 JPY2Y | -0,14 0 0 |USDIPY 109,55 0,4 -2,8
SSEC 3310,7 -1,8 0,1 JPY 10Y| 0,08 0 3 |GBP/USD 1,39 -0,1 3,2
RTS 1232,7 -2,5 6,8 RUS10 | 7,2 0,0 -5 |USD/RUB | 56,803 -0,8 -1,5
WIG20 2412,03  -3,7 -2,0 POL10| 3,5 -0,5 7 |EUR/PLN 4,15 -0,1 -0,5
PX50 1098,6 2,1 1,9 Cz10 1,8 0,0 17 |EUR/RON | 4,649 0,3 -0,6
BUX 38806 -2,4 -1,5 |[3hoDKJ| 0,05 3 1 |EUR/HUF | 309,74 -0,2 -0,3
OTP 11000 -3,3 2,6 1év 0,07 0 2 |USD/HUF | 250,25 -0,2 -3,3
MOL 2950 -2,6 -1,8 3év 0,79 6 24 |CHF/HUF | 267,26 0,2 0,9
MTelekom 461 -0,6 0,7 5év 1,56 -1 39 |PLN/HUF 74,54 -0,1 0,4
Richter 6320 -1,3 -6,8 10¢év | 2,78 4 73 |GBP/HUF | 349,01 -0,4 -0,1
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 0,0 -1,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.dec. 2,1 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% |2017Q4 2,7%
2016 tény 0,4 |FED 1,25-1,5% -3x6 0,02 -2 3 |2016 tény 2,2% (2016 tény 1,7%
2017 tény 24 |EKB 0,0% -9x12 0,21 -1 17 (2017 progn. 3,8% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2,0 |BOE 0,25 |[CDSb5Y 7741 0,3 -6,0 |2018 progn. 3,7% (2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2018 01. 5. 9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (els6 becslés, év/év, %) dec. 4,7 - 6,7
10 : 30 EZ Sentix befektet6i bizalom (pont) febr. 31,9 33,0 32,9
11 : 00 EZ Kiskereskedelmiforgalom (hé/ho, %) dec. -1,1 -1,0 1,5
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) jan. 59,9 56,5 55,9
6. 8 :00 DE Ipari megrendelések (hé/ho, %) dec. 3,8 0,7 -0,4
7.1 8 : 00 DE Iparitermelés(hd/hd, %) dec. -0,6 -0,5 3,4
9 : 00 HU Iparitermelés (elGzetes, év/év, %) dec. -0,5 4,3 3,4
13 : 00 RO Kamatdontés (%) febr. - 2,0
13 : 00 PL Kamatdontés (%) febr. 1,5 1,5
HU Nemzetkozi tartalékok (el6zetes, milliard eurd) jan. - 23,4
8. 4 :00 CN Export(év/év, %) jan. 9,6 10,9
4 :00 CN Import (év/év, %) jan. 9,8 4,5
8 : 00 DE Export(hd/hé, %) dec. -0,8 4,1
11 : 00 HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) jan. - -334,9
13 : 00 UK Kamatdontés (%) febr. 0,5 0,5
9. 9 :00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (elGzetes, havi, millié eurd) dec. - 718,0
10 : 30 UK Iparitermelés (h6/hd) dec. -0,9 0,4

* el6zetes adat
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Vezet6 Elemz6 Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
3613747273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem filiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletktésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrézi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzugyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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