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Osszefoglalé

e Tovabb emelkedtek az Egyesiilt Allamok részvénypiacai, az Intel 6,1%-ot ralizott
o Felfelé tartott a BUX is, a Telenor kdzleményben megerdsitette, hogy ajanlatott kapott a magyar leanyvallalatara

e Ma az Egyesiilt Allamokbdl érkeznek haztartasi adatok, a hét tovabbi része szamos statisztikat és eseményt
tartogat

A vartnal visszafogottabb negyedik negyedéves GDP-adat (az évesitett negyedéves ndvekedés a konszenzusos 3% helyett 2,6% volt, bar ezt az adatot még jécskan
mddosithatjak) ellenére emelkedtek az Egyesiilt Allamok részvénypiacai. A Nasdaq100 index 1,5%-kal keriilt feliebb, készonhetéen részben az Intel 6,1%-os ralijanak. A
chipgyart6 csiutortokon kozzétette negyedik negyedéves eredményét, amely éves bazison kdzel 40%-os jovedelem-ndvekedést mutat, még ugy is, hogy profit-hazahozatal miatt
volt egy egyszeri 5,4 milliard dollaros kiadasa a cégnek. Kdzel 5%-ot emelkedett a Pfizer, a Wynn Resort hotel- és kasziné lanc ellenben 10%-ot meghaladé mértékben esett,
miutan a cég vezetdjét szexualis zaklatassal vadoltak meg. Ma reggel az azsiai részvénypiacok visszafogottan, vegyes iranyba mozognak.

Donald Trump, az Egyesiilt Allamok elndke egy interjuban arrél beszélt, hogy neki személy szerint is problémaja van az EU-val, ami raadasul nagyon méltanytalanul jar el a
kétoldali kereskedelmi kapcsolatokban. Tébb mint 0,5 milliard dollarnyi kriptopénzt loptak el hekkerek pénteken, a NEM coin-ban denominalt 6sszeg eltlinését a kriptotézsde is
megerdsitette. Kozben Nouriel Roubini és a Deutsche Bank eszktdzkezel6jének befektetési igazgatoja is a kriptopénzekkel kereskedés veszélyeire figyelmeztetett. A bitcoin/dollar
arfolyam a nap eleji csokkenést kovetden visszafordult pénteken, végil bitcoin kis er6sddéssel zart. A dollar az eurdval szemben felértékel6dott pénteken, hétfén reggel szinte
mozdulatlan az arfolyam.

A parizsi t6zsde vezetésével emelkedtek az eurdpai részvénypiacok is. A BUX szintén felfelé tartott, a Mol és az OTP vezetésével. Esett ellenben a MTelekom arfolyama, amihez
koze lehet, hogy a Telenor hivatalos kdzleményben ismerte el, hogy ajanlatott kapott bolgar, szerb, montenegréi és magyar leanyvallalataira.

Kissé gyenglilt a forint az euréval szemben pénteken, ma reggel 309,4-nél jarnak a jegyzések. Az allampapirpiaci hozamok vegyesen mozogtak, a tizéves benchmark 2,2% felett
zarta a hetet.

Ma délutan az Egyesiilt Allamokbdl a haztartasok hangulatat tiikr6z6 adatok (kiadas, bevétel) érkeznek. A hét hatralévé részében szamos fontos adat jelenik meg, tébbek kdzott
hazai és cseh kamatdonté Ulés kdvetkezik, eurézénads GDP-adatokat publikalnak, ill. pénteken Donald Trump elndkségének elsd évérdl beszél.
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S&P500 | 28729 12 75 vIX | 11,1 43 0 |wWTi 66,1 1,0 95
DOW 266167 08 77 | usay | 212 4 23 |Brent 7052 0,1 55
Nasdaq100 | 70230 15 98 | US10Y | 266 4 25 |Arany 13498 02 36
DAX 133402 03 32 | GER2Y| -055 2 9 |Ezust 17,39 0.5 26
CAC40 55292 09 41 |GER10Y| 062 1 20 |EURMSD | 1,24 0,2 35
FTSE100 | 78655 07 03 | PT10Y | 1,94 4 1 |EUR/GBP | 0,88 0,2 12
FTSEMIB |238570 06 92 | IT10Y | 2,00 5 1 |EURMNOK | 956 04 30
Stoxx600 | 4006 05 29 | SP10 | 1,40 2 47 |UsD/CAD | 123 06 21
~Banks | 1826 03 107 | TRAXX | 429 2 5 |AUD/USD | 081 1,0 39
Nikkei 225 |236293 02 38 | JPY2y | 012 1 1 |usDwPY |10870 06 35
SSEC 35230  -10 65 |JPY10Y| 0,08 1 3 |GBPUSD | 142 0,2 49
RTS 12867  -10 115 | RUS10| 74 0,2 2 |USDRUB |56217 05 25
WIG20 260048 04 57 |POL10| 34 2.0 4 |EURPLN | 414 0,1 09
PX50 11320 02 5.0 czi0 | 18 0,1 12 |EURRON | 4662 02 03
BUX 40786 09 36 |3héDKJ| 0,05 1 1 |EURMUF |[30920 00 04
OTP 11520 17 75 1év | 007 0 2 |USDMUF |24882  -01 39
MOL 3138 08 44 3év | 058 3 3 |CHEHUF |266,19 06 05
MTelekom | 475 12 37 5év | 1,20 2 3 |PLN/HUF | 74,82 0,4 0,7
Richter 6650 0,1 19 | 10ev | 222 3 17 |GBPMUF |[35303 02 1,1
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 00  -1.0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017 dec. 21 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3.9% [2017Q3 2 5%
2016 tény 04 |FED 1,251,5% S3x6 003 0 4 [2016tény  2.2% |2016tény  17%
2017 tény 24 |EKB 00% | -9x12 0,15 2 11 |2017 progn. 3,8% |2017 progn. 1.9%
2018 progn. 20 |BOE 025 |CDS5Y 7494 09 -85 |2018progn. 3.7% |2018progn. 1.7%

* A kdtvenyhozamok esetén a valtozés szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX s ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2018 01. 29. 9 : 00| ES GDP (eldzetes, né/né, %) a4 0,7 0,8
14 : 30 US Haztartasok bevételei (ho/ho, %) dec. 0,3 0,3
14 : 30 US |Haztartdsok fogyasztdsa (igazitott, ha/ho, %) dec. 0,4 0,6
30. 7 : 30 FR |GDP (el&zetes, né/né, %) Q4 0,5 0,6
9 : 00 HU Munkanélkialiségi rata (%) dec. - 3,8
10 : 00 PL GDP (&v/év, %) 2017 - 2,9
11 : 00 GDP (elSzetes, év/év, %) Q4 2,6 2,6
11 : 00 EZ |GDP (el&zetes, né/né, %) a4 0,6 0.6
11 : 0O Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) jan. 116,3 116,0
14 : 00 HU Kamatdontés (%) jan. 0,9 0,9
14 : 00 DE Fogyasztoi darindex (elGzetes, év/év, %) jan. 1,7 1,7
15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) nowv. 6,4 6,4
16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) jan. 123 122
31.| 2 : 00 CMN NBS feldolgozdipari BMI (pont) jan. 51,5 51,6
2 : 00 CNM MBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) jan. - 55,0
8 : 00 DE Kiskereskedelmiforgalom (ha/ha, %) dec. -0,4 2.3
9 : 00 HU Iparitermeldi drak dec. - 4.5
9 :00 AT GDP (elgzetes, né/né, %) Q4 - 1
11 : 00 Fogyasztoi arindex (eldzetes, év/év, %) jan. 1,3 1,4
11 : 00 EZ |Fogyasztdi magarindex (elSzetes, év/év, %) jan. 1,0 1,1
11 : 0O Munkanélkiliségi rata (%) dec. 8,6 8,7
14 : 15 US ADP nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak (h6/ho, ezer f8) jan. 1830 250
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) jan. 64,5 67,6
16 : 00 US |Folyamatban lévd lakdseladasok szama (ho/ho, %) dec. 0,3 0,2
20 : 00 Us Kamatdontés (%) jan. 1,25-1,5 1,25-1,5
HU |Aggregalt real MNB-lakasarindex Qz2 - 125,2
2. 1. |9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) jan. - 60
13 : 00 CZ Kamatdontés (%) febr. - 0.5
14 : 30 HU MMNB IRS-tender - - -
16 : 00 US |EpitSipari kiaddsok (hé/hd, %) dec. 0,4 0,8
16 : 00 US I15M feldolgozdipari BMI (pont) jan. 59,0 59,7
21 : 30 US Geépjarmieladasok szama (évesitett havi, millic darab) jan. 17 18
HU |Hitelintézetek &sszevont mérlege dec. - -
2. 3 : 00 US |Donald Trump beszéde (The State of the Union Address) - - -
3 : 00 HU Kdlkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millid eurd) now. - 718*
9 : 00 US Munkanélkialiségi rata (%) jan. 4,1 4,1
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) jan. 2,6 2.5
14 : 30 US Atlagkeresetek (ho/ha, %) jan. 0,3 0,3
14 : 30 US |Nem mezdgazdasagi dllashelyek viltozésa (ho/ho, ezer db) jan. 175 148
14 : 30 US |Gyartdi megrendelések (ho/ho, %) dec. 0,6 1,3
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe [eldzetes, pont) jan. 95,0 94,4

* eldzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Dunai Gabor
tardosg@otpbank.hu dunaig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznalsit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovSbeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentacioét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az Gigyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciékbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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