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Osszefoglalé

Emelkedtek a fejlett részvénypiacok, Uj csucson a vezetd amerikai részvényindexek.

Rekord szinten zart az OTP, a BUX 2,5%-ot emelkedett tegnap.

Ugyrendi térvény keretében februar 8-ig ismét biztositott a kormanyzat finanszirozasa az USA-ban.
Emelte globalis ndvekedési elbrejelzését az IMF.

Jo hangulatban telt a hétf6i kereskedés Eurdpaban. Azt kovetéen, hogy az S&P pénteken este a spanyol és a gordg szuverén adossagot is felmindsitette, lendlletet vett a két
orszag tézsdeindexe, az IBEX 1,0%-0s emelkedéssel 5 honapos csucsra kertlt, mig a gérog ASE-index 1,3%-0s ndvekedéssel kdzel 3 éve nem latott szintre emelkedett. A
Stoxx600 0,3%-0s er6s6dott. A DAX 0,2%-kal araszolt feljebb, mig a FTSE 0,2%-ot veszitett értékébdl. A CAC40 szintén 0,3%-ot emelkedett tegnap, mikdzben a nap egyik nagy
vesztese a Sanofi lett -2,9%-kal miutan bejelentette a Bioverativ biotechnolégiai cég megvételét 11,6 milliard dollarért. Tébb mint 4%-0s pluszban zart a Barclays, a Financial
Times inform&cioi szerint az amerikai Tiger Global hedge fund tébb mint 1 milliard fontot fektetett be a bankba.

Hétfén az amerikai szenatus egy ugyrendi torvény elfogadasaval februar 8-ig ismét biztositotta a kormanyzati miikddés finanszirozasat, igy az amerikai kormanyzati leallas
egyel6re csak rovid ideig tartott. Ennek hatasara visszatért az optimizmus a Wall Streetre, a vezet6 amerikai indexek ismét csucsot dontéttek. Az S&P 0,8%-os emelkedéssel Ujra
rekordszinten zart, de Uj csucsra kerilt a Dow (+0,6%) és a Nasdaq100 is (1,1%). Az S&P500-as cégek korében a legnagyobb emelkedést az energiaszektor, a ciklikus
fogyasztasi szektor és a technoldgia konyvelhette el, mig a lemaradok a kézmivek, az iparvallalatok és az alapanyaggyartok lettek. Az Apple 0,8%-ot gyengllt tegnap, a
befektetdket leginkabb az iPhone X gyenge értékesitési adatai aggaszthatjak. 2,5%-ot er6s6dott az Amazon, 3,2%-ot dragult a negyedéves eredményjelentését a zaras utan
publikald Netflix. Bar a tarsasag negyedéves arbevétele a varakozasoknak megfeleléen alakult, rekordszamu, 8,3 millié Uj eléfizetérél szamoltak be szemben a 6,3 milliés
varakozassal, ami 18%-0s novekedést jelent éves dsszevetésben. A hir nyoman a zaras utani kereskedésben kozel 10%-ot rallizott a papir, a Netflix kapitalizacidja elérte a 100
milliard dollart. Ma jelent a Verizon, melynek arfolyama a hétféi kereskedésben 3%-ot emelkedett.

Tovabb emelkedett hétfén a BUX, 22 milliard forint feletti forgalom mellett 2,5%-kal 1épett feljebb az index. A forgalom jelent8s részét a 3,5%-kal uj csucsra (11.350 forint) rallizd
OTP tette ki, de az arfolyam-névekedés tekintetében a Mol is tudta tartani a lépést (+3,2%). A Richter 1,2, az MTelekom 1,3%-ot er8sodott. Limit kozelében rallizott a
Nordtelekom, a Pannergy arfolyama 5,5%-kal ugrott meg. A lengyel és cseh tézsdeindex 1% alatti emelkedéssel zarta a napot.

A hétféi hiradasok szerint az OPEC-tagallamok megallapodtak abban, hogy a mostani termelés-korlatozasi megallapodas idei, év veégi lejaratat kdvetéen is folytatjak
egyuttmikodésiket a termelés terlletén. A bejelentést tevd szaudi energiaminiszter szerint a kooperacié mechanizmusarol egyelére nem dontottek, a folytatast tekintve azonban
konszenzus alakult ki a tagok kérében. A hir nem adott kildnésen nagy lenduletet az olaj futures-6knek. Bar 60 centet emelkedett, tovabbra is 70 dollar alatt maradt a Brent-
tipusu nyersolaj hordonkénti ara. A WTI 0,4%-os emelkedéssel 63,57 dollaron zart.

Az EUR/USD kismértékben emelkedett hétfén, 1,22 felett zart. Az EURHUF csekély mértékl emelkedést kdvetéen 309,56-on zart. A forint csekély mértékl er6sddést mutatott a
dollarral szemben, igy az arfolyam 252,52-ig sullyedt a zarasban. A masodlagos allampapir-piacon az éven tuli lejaratokon latszott nagyobb mozgas, ott a hozamok 1-4
bazisponttal emelkedtek. Ma 3 hénapos dkj-aukciét tart az AKK, a meghirdetett keret 40 milliard forint. Hat és tizenkét hdnapos futamidejd, forintlikviditast nyGjté deviza swap-
tendert tartott hétfén a MNB, a jegybank mindkét lejaraton 25 milliard forint érték( ajanlatot fogadott el. Ezzel — figyelembe véve a szerdai lejaratot is — az MNB altal biztositott
bankrendszeri tébbletlikviditas 1611 milliard forintra emelkedett.

Az IMF idei els6 elbrejelzésében felfelé mddositotta globalis névekedési varakozasait. A szervezet az oktdberi progndzishoz képest 0,2%-tal 3,9%-ra emelte a vilaggazdasag idei
és jovd évi bbvulésére vonatkozo elbrejelzését, ami 2011 6ta a leggyorsabb Utemi ndvekedés. A vart gyorsabb ndvekedés oka felerészben a decemberben elfogadott amerikai
adoreform, ez a Valutaalap varakozasai szerint az idén 2,7%-0s GDP-ndvekedést hozhat az USA-ban, szemben a még oktéberben vart 2,4%-kal. A frissitett elérejelzés szerint
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az eurdzona 2,2, Japan 1,2%-kal bévilhet az idén, ami az el6rejelzés 0,3, illetve 0,5%-0s emelését jelenti a korabbihoz képest. A Kinara vonatkozé el6rejelzés 0,1%-kal kerilt
feliebb (6,6%), mig India tekintetében valtozatlanul 7,4% az idei évre vonatkozd ndvekedési prognézis. A Brexittel kiizdd brit gazdasag varhatéan 1,5%-0s ndvekedésre lesz
képes 2018-ban és 2019-ben is.

A japan jegybank keddi Ulésén a varakozasoknak megfelelen nem valtoztatott a monetaris kondiciékon, ugyanakkor kézleményében az inflacids varakozasok alakulasaval
kapcsolatban pozitivabb hangot ittt meg. A Nikkei 1,3%-0s emelkedés mutat a reggeli 6rakban, mikézben a tébbi azsiai tézsdén is Uj csucsokon allnak az indexek. A dollar/jen
arfolyam a kereskedés végére 111,0 folé emelkedett, a tajvani dollar 2013 januarja 6ta nem latott szintre er6s6dott.

Ma ZEW gazdasagi hangulat-index lat napvilagot Németorszagban, mely a piaci varakozasok szerint kismérték{ javulast jelezhet. Az eurédvezeti fogyasztoi bizalmi index szintén
enyhe javulast mutathat januarban az elemzdi varakozasok alapjan.
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S&P500 2833,0 0,8 6,0 VIX 11,0 2,1 0 [(WTI 63,6 0,3 52
DOW 262146 05 6,0 us 2y | 2,07 1 18 |Brent 69,03 0,6 3,2
Nasdaq100 | 6906,3 1,1 8,0 US 10Y | 2,66 25 |Arany 1333,7 0,2 2,4
DAX 13463,7 0,2 4,2 GER 2Y | -0,60 3 |Ezust 17,01 0,1 0,4
CAC40 5542,0 0,3 4,3 |GER 10Y| 0,56 14 |EUR/USD 1,23 0,3 2,2
FTSE 100 | 77154 -0,2 0,4 PT10Y | 1,70 -4 -23 |EUR/GBP 0,88 -0,6 -1,3
FTSEMB |23890,2 0,6 9,3 IT10Y | 1,92 -4 -8 |EUR/NOK 9,63 0,2 -2,2
Stoxx600 402,1 0,3 3,3 SP10 | 1,39 -5 -18 |USD/CAD 1,24 -0,4 -1,1
- Banks 180,0 1,5 91 iTRAXX | 44,5 -1 |AUD/USD 0,80 0,3 2,8
Nikkei 225 |24124,2 13 6,0 JPY 2Y | -0,14 USD/IPY 110,91 0,1 -1,6
SSEC 3368,8 -3,8 1,9 |JPY10Y| 0,07 -1 GBP/USD 1,40 1,0 35
RTS 1285,3 1,1 11,3 RUS10 | 7.4 0,1 -2 |USD/RUB | 56,476 -0,4 -2,0
WIG20 2620,87 0,7 6,5 POL10 | 3,3 0,0 1 |EUR/PLN 4,17 -0,1 -0,2
PX50 1132,8 0,8 51 Cz10 1,8 -1,6 16 |EUR/RON | 4,665 0,1 -0,3
BUX 41002 2,4 4,1 |3héDKJ| 0,05 2 EUR/HUF | 309,47 0,1 -0,3
OTP 11350 3,5 59 1év 0,10 0 USD/HUF | 252,30 -0,2 -2,5
MOL 3196 3,2 6,4 3év 0,61 2 CHF/HUF | 262,34 -0,1 -1,0
MTelekom 480 13 4,7 5év 1,22 1 PLN/HUF 74,22 0,2 -0,1
Richter 6780 1,2 0,0 10év | 2,15 -6 10 [GBP/HUF | 352,97 0,8 1,0
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3hé6Bu 0,02 0,0 -1,0 |HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (év/év, %)
2017.dec. 2,1 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% |2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |[FED 1,25-1,5% -3x6 0,03 -2 4 12016 tény 2,2% |2016 tény 1,7%
2017 tény 2,4 |EKB 0,0% -9x12 0,16 -3 12 [2017 progn. 3,8% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2,0 |BOE 0,25 | CDS5Y 77,24 0,1 -6,2 (2018 progn. 3,7% (2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
201801.23. 5 : 00 JP Kamatdontés (%) jan. -0,1 -0,1 -0,1
11 :'00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jan. 18,0 17,4

16 : 00 EZ Fogyasztdi bizalom (el6zetes, pont) jan. 0,6 0,5

24. 1 : 30| JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) jan. - 54,0
9 :'00 FR Markit szolgaltatészektori BMI (elSzetes, pont) jan. 58,8 59,1

9 :'00 FR Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 59,0 58,8

9 :30 DE Markitszolgaltatészektori BMI (elSzetes, pont) jan. 55,8 55,8

9 :30 DE Markitfeldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) jan. 63,0 63,3

10 :'00 EZ Markit szolgdltatészektori BMI (el6zetes, pont) jan. 56,5 56,6

10 :'00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 60,4 60,6

15 : 45 US Markit szolgaltato szektor BMI (elGzetes, pont) jan. - 53,7

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. - 55,1

16 :'00 US Hasznélt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) dec. 5690 5810
25.10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) jan. 117,2 117,2
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) jan. 0,0 0,0

13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) jan. -0,4 -0,4

16 :'00 US Leading index (h6/hé, %) dec. 0,5 0,4

16 :'00 US Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db) dec. 707,0 733,0

26. 0 : 30 JP Fogyasztoi drindex (év/év, %) dec. - 0,6
0 :30 JP Fogyasztdi magarindex (év/év, %) dec. 0,9 0,9

10 : 30 UK GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 1,4 1,7

14 : 30 US Tartos cikkek rendelésallomanya (ho/hd, %) dec. 0,8 1,3

14 : 30 US GDP (né/né, évesitett, %) Q4 3,0 3,2

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkl is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznalsit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentacioét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az Ggyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciékbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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