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Osszefoglalé

Emelkedtek a fejlett részvénypiacok

Torokorszag szir teriletet tamadott, Sziriabdl rakétakat inditottak Térokorszagba, hétfén 6sszelil az ENSZ BT
Nem fogadta el az Egyesiilt Allamok szenatusa az adéssagplafon emelését célzo térvényjavaslatot
Felhatalmazta koaliciés targyaldsra a német SPD-t a part vasarnapi rendkivuli kbzgyllése

A csitértoki lejtmenetet kdvetéen emelkedtek az Egyesiilt Allamok és jellemzéen felfelé mozogtak Eurépa részvénypiacai. Dacara annak, hogy Toérdkorszag megtamadta Sziria
egy régiojat, ill. hogy volt esély arra, hogy az Egyesiilt Allamok szenatusa nem szavazza meg az addssagplafon emelését a péntek esti hataridéig, igy leall a kormanyzat (nem
létfontossagu részének) mikddése. Hétvégén folytatddtak a harci cselekmények Sziriaban és szir terdletrél Tordkorszagot is rakétatdamadas érte, ma d6sszeul az Uggyel
kapcsolatban az ENSZ Biztonsagi Tanacsa. Eurdpai id6 szerint szombat hajnalban pedig leallt az amerikai adminisztracid, Trump elndk hivatalba l1épésének elsd évforduldjan,
miutan a Szenatusban 50-49 aranyban leszavaztak a miikddést biztositani hivatott térvényjavaslatot. Legutébb 2013 &szén tortént hasonld, akkor végul nem okozott lathatéd
gazdasagi visszaesést, sem komoly panikot a 16 napos szlinet. Hogy piaci szempontbdl optimizmusra okot adé hir is jusson a hétvégére, vasarnap a Német Szocialdemokrata
Part (SPD) rendkivili kdzgyllésen felhatalmazta a part vezetdit a koalicids targyalasok megkezdésére, amelyek igy 120 nappal a valasztasokat kdvetéen elindulhatnak.
Korabban sosem kellett még ennyit varni Németorszagban kormanyalakitasra.

Jol teljesitettek a sportszergyartok, a Dow komponensek kozil a nap nyertese a Nike lett (+4,6%), miutan a Wedbush elemz&cég felmindsitette a céget. Eurépaban hasonlo
mértékben emelkedett az Adidas. Felmingsitette a Standard & Poor’s a gordg allamaddssagot (B- utan B-re), a Fitch pedig a spanyol szuverén adéssag besorolasat javitotta egy
fokozattal (A- lett, stabil kilatassal). Ma reggel jellemzéen felfelé indultak az azsiai indexek.

70 dollar alatt maradt a Brent tipusu nyersolaj hordonkénti ara. Az EUR/USD végul enyhe csOkkenéssel fejezte be a napot, de igy is 1,22 folott ragadt. A hétvégi
amerikai/eur6zona fejlemények a par felfelé mozgasat vetitik elére, kérdés, hogy a befektet6k mennyire tartjak fontosnak a valtozasokat, ill. mennyire befolyasolja 6ket a torok-
szir konfliktus.

Felfelé tartott a BUX, a blue chipek mindegyike emelkedéssel zart, a Mol 2% feletti mértékben dragult. Oldalazott az EUR/HUF, az allampapirok masodpiai hozamai emelkedtek
pénteken, a tizéves lejarat 2,17%-ra.

Ma nem jelenik meg fontos adat.
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S&P500 2810,3 0,4 51 VIX 11,3 -8 2 |WTI 63,37 -0,8 4,9
DOW 26071,7 0,2 55 us 2y 2,1 2 17 |Brent 68,61 -1,0 2,6
Nasdagl00 | 6834,3 0,3 6,8 uS 10Y 2,6 3 23 |Arany 1331,41 0,3 2,2
DAX 13434,5 1,2 4,0 GER 2Y -0,6 -2 3 |Ezlst 17,00 0,4 0,3
CAC40 5526,5 0,6 4,0 GER 10Y 0,6 0 14 |EUR/USD 1,22 -0,1 19
FTSE 100 7730,8 0,4 0,6 PT10Y 1,7 -3 -19 |EUR/GBP 0,88 01 -0,7
FTSEMB | 23749,2 0,5 8,7 IT 10Y 2,0 -2 -4 |EUR/NOK 9,62 0.1 -2,4
Stoxx600 400,9 0,5 3,0 SP 10 14 -5 -13 |USD/CAD 1,25 0,6 -0,7

- Banks 177,3 0,1 7,5 ITRAXX 44,5 -1 -1 |AUD/USD 0,80 -0,1 2,4
Nikkei 225 | 23816,3 0,0 4,6 JPY 2Y -0,1 0 USD/JPY 110,76 -0,3 -1,7
SSEC 3368,8 -3,4 19 JPY 10Y 0,1 0 GBP/USD 1,38 -0,3 2,5
RTS 1270,9 -0,7 10,1 RUS10 7,4 0 -2 |USD/RUB | 56,679 0,3 -1,7
WIG20 2601,8 0,4 5,7 POL 10 3,3 0 1 |EUR/PLN 4,17 0,3 -0,1
PX50 1123,6 0,4 4,2 Cz10 18 2 18 |EUR/RON [ 4,659 0,2 -0,4
BUX 40022 0,9 1,6 3 h6 DKJ 0,03 0 -1 |EUR/HUF | 309,07 0,3 -0,5
OTP 10970 0,5 2,3 1év 0,10 3 5 |USD/HUF | 252,77 04 -2,3
MOL 3098 2,1 3,1 3eév 0,59 4 CHF/HUF | 262,62 0,1 -0,9
MTelekom 474 0,6 3,4 5év 1,21 10 4 |PLN/HUF 74,04 0,0 -0,3
Richter 6700 0,1 -1,2 10 év 2,21 13 16 |GBP/HUF | 350,00 0,1 0,2

* In the case of bond yields, the change is in basis points instead of percentage (VIX and ITRAXX not included).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Idészak| Tény |Konsz.| El6z6
2018 01.23. 5 : 00 JP Kamatdontés (%) jan. -0,1 -0,1
11 :'00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jan. 18,0 17,4

16 :' 00 EZ Fogyasztdi bizalom (el6zetes, pont) jan. 0,6 0,5

24. 1 : 30| JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) jan. - 54,0
9 :'00 FR Markit szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) jan. 58,8 59,1

9 :'00 FR Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) jan. 59,0 58,8

9 :30 DE Markitszolgaltatészektori BMI (el&zetes, pont) jan. 55,8 55,8

9 :30 DE Markitfeldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) jan. 63,0 63,3

10 :'00 EZ Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) jan. 56,5 56,6

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) jan. 60,4 60,6

15 : 45 US Markit szolgdltatd szektor BMI (el6zetes, pont) jan. - 53,7

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. - 55,1

16 :'00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) dec. 5690 5810
25.10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) jan. 117,2 117,2
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) jan. 0,0 0,0

13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) jan. -0,4 -0,4

16 :'00 US Leading index (h6/hé, %) dec. 0,5 0,4

16 :'00 US Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db) dec. 707,0 733,0

26. 0 : 30 JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) dec. - 0,6
0 :30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) dec. 0,9 0,9

10 : 30 UK GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,4 1,7

14 : 30 US Tartos cikkek rendelésalloménya (hd/hé, %) dec. 0,8 1,3

14 : 30 US GDP (né/né, évesitett, %) Q4 3,0 3,2

* elGzetes adat
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+36 13747273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6szténzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informacidk allhatnak az Onodk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovSbeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeril6é dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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