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Tovabbra is 3%-0s USA GDP-
novekedés
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TOVABBRA IS 3%-0S USA GDP-NOVEKEDES - 2018. JANUAR 19. @ otp Elemzési Kozpont

Kamatdontés, eur6zona, januar 25., 13:45 (betéti kamat, %): konszenzus: -0,4; el6z6: -0,4

Hosszu allampapirhozamok az eur6zénaban (%)

16 Az eszkdzvasarlasi program 2017. oktdberi meghosszabbitdsat kovetéen december eleje utan ezuittal

e — Portugdlia sem szamitunk érdemi valtozasra, és vélhetéen kommunikacié szintjén sem éri majd Ujabb inger a
14 - 14 befektetéket. Nagyobb figyelem iranyulhat arra, hogy sikeriil-e az Egyesiilt Allamokban megemelni az
" | 1 —olasto. adossagplafont, ill. hogy kévetkezik-e attérés a német koalicids targyalasokon.
10 | 10 Roévidtavon inkabb ezek a fejlemények alakithatjak az EUR/USD arfolyamot, ami januar harmadik hetére
frorszég 1,23-ig, tobb mint haroméves csucsra emelkedett. Technikai alapon lehet még tere a felfelé
8 -8 mozgasnak.
6 -6 Belgium Kozéptavon arra érdemes figyelni, hogy bar az Egyesiilt Allamok monetaris politikaja szigoribb és
s | s ] varhatéan tovabb szigorodik, mikozben a GDP-ndvekedés is meghaladja az eurdzdéna értékét, a
s — Németo. befektetéket érezhetéen inkabb az befolyasolja, hogy Eurdpéaban is erés a konjunktira, és ennek (is)
2 EWHAORLROL r2 kdszdnhetéen belathatd kdzelségbe kerillt a nagyon-nagyon laza monetaris kondiciok normalizalasa
ol “\T*'"""M T A —Spanyolo. (Id. a kissé emelkedd hosszu hozamok). Ha ennek id6zitésével kapcsolatban barmilyen jelzést ad az
d5d585555588888¢8 38 _ EKB, az segitheti az eurd er6sédését. (Dunai Gabor)
SgSsoSnnSgaasggssy Franciao.
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USA ndvekedés (GDP, évesitett né/né ill. hozzajarulasok, %) GDP, USA, januar 26., 14:30 (Q3, évesitett né/né, %): konszenzus: 3,0; el6z6: 3,2
° . ° Jol alakult az Egyesiilt Allamok GDP-névekedése 2017-ben, az év kdzepén megjelend vélemények
4 A i Q H 31 324 (lassulas kovetkezik, de azért recesszid nem lesz) ellenében a varakozasok szerint az év végén a
ﬂ g D ' AN o i "g harmadik egymast kéveté negyedévben kezdédhetett 3-assal az évesitett negyedéves ndvekedés. llyen
1 ' 0 RN - ﬂ iz i s
- 4 utoljara 2004-ben tortént.

0 'W 0 Raadasul 2017 kdzéps6 negyedéveiben minden f8bb tétel pozitivan jarult hozza a GDP-dinamikahoz,
I I | ami nem gyakori jelenség (és a készletvaltozas esetében néveli egy negativ hozzajarulasi érték esélyét
Q4-ben). Osszességében nehéz a ndvekedés lassuldsara utald jelet talalni: a haztartasok fogyasztasi

-4 -4 indikatorai nem mutatnak lassulast, a gyengulé dollar tamogatja az exportot, a 2017 végén elfogadott
adécsomag pedig a dotcom-Iufi 6ta nem latott részvénypiaci szarnyalast hozott 2018 elején.

A Trump-kampany legfontosabb igéretének megvalésulasa alacsony (15,5%-0s) és egységes vallalati
nyereségadokulcsot hoz, ezzel kapcsolatban a legtdbb elemzd arra szdmit, hogy jelentésen né majd a
hazai kérnyezetben kimutatott profit/hazahozott pénziigyi eszkézok ésszege. Ugy tiinik, a varakozas
haztartasok fogyasztasa B kormanyzati kiadasok mmkészletvéltozds . vy s C . P . . . .

. ) nem alaptalan: pl. az Apple bejelentette, hogy 6téves idéhorizonton 350 milliard dollarnyi pénzugyi
[beruhazas Il nett export GDP . o . . L, , , . )
eszkOzt szeretne hazavinni. A kovetkezd egy-két évben varhatéan maradhat a fejlett gazdasaghoz
mérten erds, 2-3%-o0s ndvekedési litem az Egyesiilt Allamokban. (Dunai Gabor)
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Eseménynaptar
2018 01.23. 5 : 00 JP Kamatdontés (%) jan. -0,1 -0,1 fontos
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jan. 18,0 17,4 fontos
16 : 00 EZ Fogyasztdi bizalom (el6zetes, pont) jan. 0,6 0,5 fontos
24. 1 :30/JP Nikkei feldolgozdipari BMI (pont) jan. - 54,0 fontos
9 :00 FR Markit szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) jan. 58,8 59,1 fontos
9 : 00 FR Markit feldolgozdéipari BMI (el6zetes, pont) jan. 59,0 58,8 fontos
9 :30 DE Markit szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) jan. 55,8 55,8 fontos
9 :30DE Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 63,0 63,3 fontos
10 : 00 EZ Markit szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) jan. 56,5 56,6 fontos
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 60,4 60,6 fontos
15 : 45 US Markit szolgaltato szektor BMI (elGzetes, pont) jan. - 53,7 fontos
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. - 55,1 fontos
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) dec. 5690 5810 fontos
25./10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) jan. 117,2 117,2 fontos
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) jan. 0,0 0,0 kiemelten fontos
13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) jan. -0,4 -0,4 kiemelten fontos
16 : 00 US Leading index (hé/hé, %) dec. 0,5 0,4 fontos
16 : 00 US Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db) dec. 707 733 fontos
26. 0 : 30 JP Fogyasztéi arindex (év/év, %) dec. - 0,6 fontos
0 :301JP Fogyasztdi magarindex (év/év, %) dec. 0,9 0,9 fontos
10 : 30 UK GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,4 1,7 fontos
14 : 30 US Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hé, %) dec. 0,8 1,3 fontos
14 : 30 US GDP (né/né, évesitett, %) Q4 3,0 3,2 kiemelten fontos

* elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas nem minésil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrozi. Tovabbi informaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan kerul tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kertl elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megijeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyljtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzlgyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatdban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés
jogszer(isége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, tovabbi informéaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhédz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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