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Osszefoglalé

Kedvez6tlen hangulatban zajlott a kereskedés a tengerentulon

Mérsékelt emelkedéssel zartak az eurdpai tézsdéek

Az Egyesiilt Allamokban tovabbra is fennall az allami kiadasok befagyasztasanak veszélye
Ma teszi k6zzé a KSH a novemberi bérstatisztikat.

Kedvez6tlen hangulatban zajlott a kereskedés az amerikai t6zsdéken, a f6bb indexek a napkézbeni oldalazé mozgast kdvetéen 0,1-0,4%-0s minuszban zartak. A borus hangulat
oka, hogy a Kongresszusnak ez idaig nem sikerllt megallapodnia az addssagplafon megemelésérdl, ami kérdésessé teszi a szdvetségi kormanyzat finanszirozasat. A
torvényalkotoknak korabbi megallapodas alapjan januar 19-ig kell egyezségre jutniuk, annak érdekében, hogy az allami funkciok finanszirozasa 6szig, a koltségvetési év végéig
biztositva legyen, és ezaltal megel6zzék a kormanyzati kiadasok befagyasztasat. Ezzel egyitt a 10 éves amerikai benchmark hozam 2,6% folé emelkedett, amire hénapok 6ta
nem volt példa. A kormanyzati leallast elkerilendd, csitortokdon késé este a Képviselbhaz elfogadott egy koltségvetési torvénytervezetet, amely februar kézepéig biztositja az
allam finanszirozasat. Kérdéses azonban, hogy a szenatuson is atmegy-e a tervezet, mivel tdbb demokrata és republikanus szenator is ellenzi, igy a kormanyzati kiadasok
befagyasztasanak veszélyét egyelére nem sikertilt elharitani.

A Dow-ra jelent6s negativ hatas gyakorolt a Boeing 3,1%-0s csokkenése. A tegnap jelenté vallalatok kozll az Alcoa részvényei 8,6%-ot estek, miutan az aluminium-gyarté altal
kozzétett nyereségadatok elmaradtak az elemz6k varakozasaitol. A Morgan Stanley 0,1%-ot oldalazott lefelé, annak ellenére, hogy a vallalat a varakozasokat meghalado
profitadatokat tett kozzé. Az IBM is publikalta negyedéves gyorsjelentését. Ezt kbvetéen az informatikai érias részvényei 4,2%-ot estek, annak ellenére, hogy a vallalat 5 év utan
el6szor szamolhatott be bevétel-novekedésrél, mérsékelten fellilteljesitve a profitvarakozasokat.

Az egyedi vallalati hirek kdzul jelentds mozgast eredményezett a Wyndham Worldwide bejelentése, mely szerint 1,95 milliard dollarért megvasarolna a La Quinta Holdings hotel-
franchise céget, ennek kdvetkeztében a La Quinta 3,6%-ot ralizott. Az Amazon részvényei 0,4%-ot emelkedtek napkdzben, miutan a vallalat bejelentette a 20 dontés helyszint
ahol létrehozhatja masodik kdzpontjat, a zarasra azonban 0,1%-0s minuszba kertlt a papir. Az amerikai lgazsagligy Minisztérium bejelentette, hogy 6sszesen 101 millié dollar
fizetésére (63 millid dollar biintetés és 38 millié dollar karpotlas) kotelezte az HSBC-t. A szabalyozé az tigyfelek bizalmas informacioival valé visszaéléssel vadolta meg a bankot.
A hirre 0,4%-kal csokkent a bank részvényeinek arfolyama.

Az eurdpai indexek mérsékelt emelkedéssel zartak csutértdkon, miutan a Kinardl, az Eurépai Unié masodik legnagyobb kereskedelmi partnerérél kedvezd makroadatok jelentek
meg. A BUX 0,3%-ot er6sddott, a magyar blue chipek kdzul a MOL és a Richter tudott emelkedni, a Magyar Telekom stagnalt, az OTP kis mértékben csdkkent.

Az eurd tegnap délel6tti kereskedésben tovabb er6sddétt a dollarral szemben. A forint er6sddni tudott a kdzds eurdpai valutaval szemben, tegnap este 308 alé is benézett az
arfolyam. A hét eleji zuhanast kdvetéen a 10600 dollaros szintrél ismét drasztikusan emelkedni kezdett a bitcoin arfolyama, a lélektani 12 ezer dollaros hatéart atlépve azonban
elfogyott a lendilet és tegnap éjjel ismét 11 ezer kdrnyékén zajlott a kereskedés. Ekdzben az arany ara 0,9%-ot esett, ami december eleje 6ta a legnagyobb egy napon beldli
csokkenés a nemesfém piacan. Elképzelhetd, hogy az arcsdkkenés hatterében a korabbi ralit kovetd természetes korrekcid mellett az all, hogy a bitcoin Gjabb nekilendilésével a
piaci szerepl6k ismét a kriptopénzek iranyaba helyezik at befektetéseiket. Az amerikai allampapirhozamok az adéssagplafon megemelésével kapcsolatos politikai bizonytalansag
miatt emelkedtek, mig Eurdpaban kismeértékl csokkenést mutattak.

Ellentmondasos adatok jelentek meg az amerikai épitdiparrol. Mig az indulé lakasépitések szama decemberben a varakozasokat alulmulva, éves szinten 8,2%-kal csokkent, ami
2016 novembere 6ta a legnagyobb visszaesés, addig a kiadott lakasépitési engedélyek szama felllteljesitette az elemzdi konszenzust.

Ma teszi k6zzé a KSH a novemberi bérstatisztikat, és az amerikai gazdasagrol jelenik meg fontos fogyasztoi bizalmi indikator.
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S&P500 2798,0 -0,2 4,7 VIX 12,2 2,6 11 |WTI 63,89 -0,1 5,7
DOW 260178 -04 53 usay | 2,04 0,0 15 |Brent 69,31 -0,1 3,6
Nasdaq100 6811,4 0,0 6,5 [ US10Y | 2,61 3,3 20  |Arany 1327,1 0,0 19
DAX 13281,4 0,7 2,8 | GER2Y| -0,59 -0,9 5 |EzUst 16,93 -0,5 -0,1
CAC40 5494,8 0,0 3,4 |GER 10Y| 0,57 0,8 15 |EUR/USD | 1,2237 0,4 2,0
FTSE 100 7701,0 -0,3 0,2 | PT10Y | 1,78 -0,9 -16 |EUR/GBP | 0,8809 0,0 -0,8
FTSE MIB 23630,8 0,5 8,1 T 10Y | 1,98 -0,9 -2 |EUR/NOK| 9,6044 0,0 =259
Stoxx600 398,7 0,2 2,5 SP10 | 1,49 -1,0 -8 |USD/CAD|1,2416 -0,1 -1,3

- Banks 177,1 0,3 7,3 | ITRAXX | 45,0 19 0 |AUD/USD | 0,7998 0,4 2,5
Nikkei 225 23808,1 0,2 4,6 | JPY2Y | -0,13 -0,3 1 |USD/JPY | 111,09 -0,2 -1,4
SSEC 3368,8 -3,0 1,9 |JPY10Y| 0,08 -0,1 3 |GBP/USD | 1,3891 0,5 2,8
RTS 1279,3 12 10,8 | RUS10 | 7,42 0,0 -2 |USD/RUB | 56,487 -0,6 -2,0
WIG20 2591,2 -0,4 53 | POL10 | 3,33 13 1 |EUR/PLN | 4,1608 -0,1 -0,4
PX50 11191 0,3 3,8 Cz10 1,77 0,1 16 |EUR/RON]| 4,6508 0,1 -0,6
BUX 39663,9 0,3 0,7 [3hoDKJ| 0,03 1,0 -1 |EUR/HUF | 308,05 -0,1 -0,8
OoTP 109100 -0,3 18 1év 0,07 0,0 2 |USD/HUF | 251,71  -0,5 -2,8
MOL 3034,0 0,6 1,0 3év 0,55 0,0 0 |CHF/HUF | 262,42 0,2 -1,0
MTelekom 470,5 0,1 2,7 5év 1,11 4,0 -6 |PLN/HUF | 74,010 0,0 -0,4
Richter 6690,0 0,2 -1,3 10 év 2,08 8,0 3 |GBP/HUF | 349,57 0,0 0,1

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2018 01. 15. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) nov. 30,7 - 38,1
16. 8 : 00 DE |Inflaci6 (végleges, év/év, %) dec. 1,6 1,7 1,7*
10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) dec. 3,0 3,0 3,1
10 : 30 UK Maginflacio (év/év, %) dec. 2,5 2,6 2,7
14 : 30 US New York Fed feldolgozéipari index (pont) jan. 17,7 18,0 19,6
17. 11 : 00 EZ |Inflaci6 (végleges, év/év, %) dec. 1,4 1,4 1,4*
15 : 15 US Ipari termelés (hé/ho, %) dec. 0,9 0,4 0,2
20 : 00 US Beige Book - - - -
18. 3 : 00 CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) dec. 7,2 7,1 7,2
3 : 00 CN |Iparitermelés (év/év%) dec. 6,2 6,0 6,1
3 : 00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) dec. 9,4 10,1 10,2
3 : 00 CN GDP (év/év, el6zetes, %) Q4 6,8 6,7 6,8
3 : 00 CN GDP (né/né, SA, elGzetes, %) Q4 1,6 1,6 1,7
14 : 30 US |Indulé lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1192 1275 1297
14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1302 1290 1303
19.. 9 : 00 HU Brutto bérek (év/év, %) nov. - 12,8
10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (hé/ho, %) dec. -0,6 1,1
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (el6zetes, pont) jan. 97,0 95,9

*elGzetes adat
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Vezet6 Elemz6 Elemzé

Tardos Gergely Lukacs Balazs
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+36 1 374 7273 +36 1 374 7490

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligyndkként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé6 megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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