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Kina névekedés (év/év, %)
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GDP, Kina, januar 18., 3:00 (Q4, év/év, %): konszenzus: 6,9; el6z6: 6,8

A véarakozasok szerint Q4-ben 6,9%-kal néhetett a kinai GDP, ami a névekvé fogyasztasnak és a javulo
kils6 keresletnek kdszonhetd. Utdbbi annak készonhetd, hogy az USA névekedése 2% folott volt képes
maradni, de ami ennél is fontosabb, hogy az eur6 dvezet névekedése 2017-ben érdemben meghaladta
az elemzdi varakozasokat. Tovabba a feldolgozodipari megrendelések allomanya is rekord magasan allt
decemberben. A Vilagbank elérejelzése szerint 2019-re 6,3%-ra lassulhat a névekedés Kinaban.

A varhatdéan némileg lassulé névekedés 2019-ben egybevag azzal, hogy elemzdk szerint eléretekintve a
kinai vezetés értékelésében a GDP némileg kevésbé hangsulyos szerephez juthat, és inkabb a
ndvekedés szerkezetét, valamint a pénziigyi stabilitast jelz6 mutatdk kerllhetnek elétérbe. igy a
jovében a hitelezési veszteségek kezelése, a tulzottan magas t6kekidramlas kordaban tartasa és a
bankrendszer kockazatainak csokkentése fogja jelenteni a f6 feladatokat. Ugyanakkor kedvez$ jel, hogy
a nyersanyagarak emelkedése miatt a tulkapacitalok tobb &gazatban csékkennek, rdadasul a
feldolgozoipari allasok névekedésének lassulasa részben képes ellensulyozni a technoldgiai szektorok
felfutasa. Osszességében a most megjelené GDP adatban nem szamitunk érdemi meglepetésre. Ha
mégis ez megtorténne, akkor az arfolyam helyett inkdbb a kinai részvénypiacot érdemes figyelni.
(Mo6dos Daniel)

Indulé lakasépitések szama, USA, januar 18., 14:30 (december, évesitett havi, ezer db.):
konszenzus: 1284; el6z6: 1297

A varakozasok szerint decemberben kissé csOkkenhetett az induld lakasépitések és a kiadott
lakasépitések szama is. Ez azonban atmeneti lehet elemz6k szerint, annak ellenére, hogy a
lakasépitési beruhazasok két negyedév ota csdkkennek. Raadasul ez az irany Q4-ben megfordulhatott.
Azonban a lakasarak szinte az 6sszes tagallamban emelkednek, raadasul még nem érték el a valsag
elétti szintet.

Az ingatlanpiacon az arak emelkedését az élénkulld kereslet és a munkaer6-hiany miatti kinalati korlatok
okozzak. El6retekintve az ujonnan elfogadott adécsomag kissé negativ hatast gyakorolhat az
ingatlanpiacra, mivel a korabbiaknal kevesebb kamatkiadas vonhato le az addalapbol. Osszességében
azonban az er6s fundamentumoknak k&szonhetéen az ingatlanpiac tovabbi élénkilése varhato.
Raadéasul egyelére ingatlanpiaci buboréktdl sem kell tartani, mivel egyfelél a bankok prudensebben
hiteleznek, mint a valsag elbtt, masfelél pedig a lakasarak és a lakasépitési engedélyek sem érték el a
valsag el6tti szintet. Amennyiben az induld lakasépitési engedélyek szama érdemben meghaladja a
varakozasokat, akkor a dollar er6sédhet az euréval szemben. (Mddos Daniel)
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EUR/USD napi: Az 1,2-es szint kornyeéki
oldalazasba mehet at a mozgas.

Egyel6re még tarthatd, hogy az euro javara
all a zaszld, a vékony zold trendvonal lehet
meghatarozd a kozéptavu lefele mutatéd
trendfordulé megtalalasahoz.

Folfele nyitott a tér, a trendjelzé indikator is
ezt tamogatja.

Az 1,2085 felett ujabb 130 pipes emelkedés
elképzelhetd.

Ellenallasok: 1,2207; 1,2329; 1,2451.
Tamaszok: 1,1719, 1,1597; 1,1475; 1,1230;
1,0986; 1,0742.

(Kecskeméti Istvan)
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Eseménynaptar
datum Orszag esemény/adat idiszak konszenzus elézd mennyire fontos?

2018 01. 15. 9 : 00 HU Epitdipari termelés (év/év, %) nov. - 38,1 fontos
16. 8 : 00|DE Inflacid (végleges, év/év, %) dec. 1,7 1,7* fontos

10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) dec. 3,0 3,1 fontos

10 : 30 UK Maginflacid [év/év, %) dec. 2,6 2,7 fontos

14 : 30|Us Mew York Fed feldolgozoipari index (pont) jan. 18,5 18,0 fontos

17.11 : 00 EZ Inflacia (végleges, év/év, %) dec. 1,4 1,4* fontos

15 : 15 US Ipari termelés (ha/ha, %) dec. 0,3 0,2 fontos

20 : 00 US Beige Book - - - fontos

18. 3 : 00|CN Infrastruktaralis beruhazasok (év/év, %) dec. 7.1 7.2 fontos

3 :00CN Ipari termelés (év/évi) dec. 6,0 6,1 fontos

3 :00CN Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) dec. 10,1 10,2 fontos

3 :00|/CN GDP (év/év, eldzetes, %) Q4 6,7 6,8 fontos

3 :00CN GDP (n&/né, 54, eldzetes, %) Q4 1,6 1.7 fontos

14 : 30 US Indula lakdsépitések szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1284 1297 fontos

14 : 30 US Kiadott lakdsépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1305 1303 fontos

19. 9 : 00 |HU Bruttd bérek (év/év, %) nov. - 12,8 fontos

10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom [hd/hd, %) dec. -0,6 1,1 fontos

16 : 00|US Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (eldzetes, pont) jan. 97,0 95,9 fontos

* glézetes adat

Forras: Reuters, Bloomberg, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tikrdzi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan keril tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kertl elérhetdvé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatdoban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligyndkként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan jovébeni befektets javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilénos tekintettel a befektetés
jogszer(isége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felelésséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhédz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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