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Osszefoglalé

Nem okozott meglepetést a Fed; 25 bazisponttal emelték az alapkamatot.

Gyengllt a dollar; a 10 éves amerikai hozam 3 bazispontot esett.

Régids dsszevetésben az élmezényben végzett a BUX.

Ma tartja idei utols6 kamatddntd Ulését az EKB; a varakozasok szerint nem valtoztatnak majd az iranyadé ratan.

A nap legfontosabb eseménye a Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak (FOMC) kamatdontd Ulése volt, melyen 7-2-es szavazati arannyal, 25 bazisponttal emelték az iranyadé kamatot
(1,25-1,5). A piaci varakozasokkal 6sszhangban 2018-ban harom, egyenként 25 bazispontos emeléssel szdmolnak, a jovd évi ndvekedési kiladtasokat pedig felfelé mddositottak
(2,5%, évlév). Az 1,9%-os inflacids varakozasukon és eszkozallomanyuk leépitésének keretrendszerén nem modositottak. A jévére nézve rendszerszintli kockazatként az
adossagratat nevezték meg. A jelenlegi vezetés utolsé kamatdonté lése januarban lesz.

A tengerentlli piacokat nem mozgatta meg érdemben a Fed dontése és a legfontosabb indexek kisebb pluszban zartak, am az S&P500 épp a nap végére fordult negativ
tartomanyba; a Fed sajtotajékoztatdjat kdvetben a pénzigyi szektor papirjait Gtdtték a befekteték. Nyugat-eurépaban azonban az egész napos gyengélkedést kdvetéen a zarasra
sem sikerult a szépités, igy kivétel nélkil piros tartomanyban zartak a vezet6 indexek.

A Fed dontése 0,7%-0s emelkedést hozott az EUR/USD keresztben, mikdzben a japan jen ellenében 0,9%-ot gyengllt a zéldhasu. A forint 0,2%-ot gyengllt az euréval szemben,
amivel Ujra a 314-es szint folé kuszott az EUR/HUF kereszt, mikdzben a dollar gyengélkedése az USD/HUF kereszt 0,5%-0s slllyedéséhez vezetett. Az amerikai 10 éves hozam
3 bazisponttal 2,37%-ra esett. A hazai masodpiaci hozamok az éven beliili lejaratok esetében lefelé, mig a hozamgodrbe hosszu végén felfelé mozdultak. A tegnapi csokkenéssel
a harom honapos és egy éves hozam negativ tartomanyba fordult.

Régids dsszevetésben az élmezdnyben végzett a hazai tézsde; a nagypapirok kdzul csak az MTelekom csuszott negativ tartomanyba, a legjobban a MOL teljesitett (+1,8%). Az
OTP tajékoztatasa szerint a cég javadalmazasi politikaja keretében 2017. december 12-én 3449 darab torzsrészvény kertlt értékesitésre.

Tovabb esett tegnap a nyersolaj hatarid6s jegyzése. A nemesfémek és az ipari fémek felfelé vették az iranyt, melyek kozil keddhez hasonléan szerdan is az 6n logott ki lefelé (-
1,9%).

Minuszban vartak a ma reggeli zarast a vezetd azsiai indexek, melyek épp 0,3%-0s minuszban alltak a reggeli 6rakban. A kinai kdzponti bank emelte a révid tavd kamatokat.

A Fed utdn ma az EKB Kormanyzétanacsa tartja idei utolsé kamatdontd tlését, melyen a varakozasok szerint nem valtoztatnak majd sem az iranyado hitel, sem a betéti ratan.
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S&PE00 26629 0.0 18,9 VIX 10,2 26 =27 |WTI 56,8 -1 57
Dow 245854 03 24 4 usz2y | 1,78 -5 58 |Brent 62 44 -1,4 99
Nasdag100 | 63947 02 31,5 us1oy | 235 -5 -8  |Arany 12554 1,0 9.0
DAX 131256 -04 143 | GER2Y | 0,74 0 5 |Ezist 16,06 22 0,8
CAC40 53995 -0,5 11,0 |GER10Y| 0,32 0 11 |EUR/MUSD 1,18 0,7 12,5
FTSE 100 | 74965 -0.1 5,0 PT10Y | 1,86 - -190 |EUR/GBP 0,88 -0.1 3.4
FTSEMIB |224002 -14 16,5 T10Y | 1,78 8 -4 |EUR/MNOK 984 05 83
Stoxx600 390,7 -0,2 8,1 SP10 | 149 3 10 |USDICAD 1,28 -0.4 -48
- Banks 164,2 0,1 224 | ITRAXX | 477 1 -34 |AUD/USD 0,76 1,0 58
Mikkei 225 | 226945  -03 18,7 JPY 2Y | -0,15 0 2 |UsSDiPY 112,53 -0.9 -3,7
SSEC 33688 2,0 8,5 [|JPY10Y| 0,05 0 0 |GBPMSD 1,34 0.8 8.8
RTS 11415 -0,7 -0.9 RUS10 | 76 0,0 -8 |USD/RUB | 58525 -1.1 -4.5
WIG20 240946 02 237 | POL10O| 32 -0.2 -11 |EUR/PLN 422 02 -4.3
PX50 1059,9 0,0 15,0 CZ10 1,4 0,0 205 |EUR/RON | 4,630 0,1 2,1
BUX 38228 0.6 195 |3hé DKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF | 314,39 0,2 1,8
oTP 10285 0,0 224 1 év 0,06 0 -12 |USD/HUF | 265,76 -0.5 -85
MOL 2987 1,8 15,8 Jeév 0,65 2 -22 |CHFHUF | 269,47 0,0 -6.4
MTelekom 461 -1,3 -7.4 5év 1.23 3 -54  |PLN/HUF 7453 0.0 6.4
Richter 6415 02 3,3 10év | 220 3 -101 |GBP/HUF | 356,42 02 -1,3
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3héBu 0,03 0,0 -34.0 |HUN GDP (éviev, %} | EUR GDP (év/év, %)
2017 now 25 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% [2017Q3 2.5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -36 0,03 -1 -28 |2016 teny 2,2% [2016 tény 1,7%
2017 progn 23 |EKB 0,0% -09x12 014 -1 -29 (2017 progn. 3 8% |2017 progn. 1.9%
2018 progn. 1.7 |BOE 025 | CDsSb5Y 8577 0,0 -291 (2018 progn.  3.7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |ldészak | Tény |Konsz.| Eléz6
2017 12. 12./10 : 30 UK |Infldcio [év/év, %) now. 31 3,0 3,0
10 : 30| UK Maginflacio (év/év, %) now. 2,7 2,7 2,7
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) dec. 174 17,3 18,7
20 : 00 US Szévetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) now. -139,0 - -63,0
13. 8 : 00 DE Inflacio (végleges, év/év, %) now. 1.8 1,8 1,8%
9 : 00| HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) okt. 7.6 - 7,6%
11 : 00 EZ |Ipari termelés (ho/ho, %) okt. 0,2 0,0 -0,6
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (év/év, %) now. 2,2 2,0 2,0
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (ho/ho, %) now. 0,4 0,3 0,1
14 : 30 US |Fogyasztoi magdrindex [év/év, %) now. 1,7 1,7 1,8
14 : 30 US Fogyasztoi magarindex (hd/ho, %) now. 0,1 0,2 0,2
20 : 00 US Kamatdontés (%) dec. 1,25-1,5 1,25-1,5 1-1,25
14. 1 : 30 JP |Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) dec. 54,2 - 53,8
3 : 00 CM Infrastrukturalis beruhéazasok (év/év, %) now. 7.2 7.2 7.3
3 : 00 CN lparitermelés (év/év) now. 6,1 6,0 6,2
3 :00 CN Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) now. 10,2 10,2 10,0
9 : 00 FR Markitszolgaltatoszektori BMI (eldzetes, pont) dec. 59,9 60,4
9 :00 FR |Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) dec. 57,2 57,7
9 :30 DE Markit szolgaltatoszektori BMI (eldzetes, pont) dec. 54,6 54,3
9 :30 DE |Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) dec. 62,1 62,5
10 : 00 EZ Markit szolgaltatoszektori BMI (eldzetes, pont) dec. 55,8 56,2
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) dec. 59,7 60,1
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (ha/hd, %) nowv. 0,4 0,3
13 : 00 UK Kamatddntés (%) dec. 0.5 0,5
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) dec. 0,0 0,0
13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) dec. -0,4 -0,4
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (ha/ho, %) now. 0,3 0,2
15 : 45 US Markit szolgaltato szektor BMI (eldzetes, pont) dec. 55,0 54,5
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) dec. 54 54
16 : 00 Us Ozleti készletek (ho/ha, %) akt. -0,1 0,0
15. 9 : 00 HU Epitdipari termelés [év/év, %) okt. - 24
14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) dec. 19,3 19,4
15 : 15| US Ipari termelés (ho/ha, %) now. 0,4 0,9

* gldzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tlkrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardlag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzlgyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas moédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondiciés listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Gizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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