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Osszefoglalé

A vevlk uraltak a fejlett vilag tézsdéit; az S&P500 és a Dow Ujabb csucson zart.

Tobb mint 1%-0s er6sddéssel zart a BUX; az OTP 2,4%-0s pluszig menetelt.

Ujra negativ atlaghozammal keltek el a magyar kincstarjegyek.

Gazrobbanas volt Ausztria legnagyobb féldgazeloszté terminaljaban.

Ma tartja idei utols6 kamatdontd Ulését a Fed; a befektetdk szinte biztosra veszik a kamatemelést.

A nyitas utan latott gyengélkedést kdvetden felfelé vették az iranyt és er6sddéssel zartak a vezeté nyugat-eurdpai indexek, melyek kézll a francia CAC40 (+0,8%) teljesitett a
legjobban. Vallalati hirek kdzul a Volkswagen-t érdemes kiemelni, miutdn a német kdzlekedési hatésag 57.600 Volkswagen Touareg visszahivaséra kotelezte az autdipari driast,
a cég papirjainak arfolyama 0,7%-ot esett a kereskedés végére.

A Dow és az S&P500 ujra torténelmi csucson zart, a Nasdaq100 azonban 0,2%-0s eséssel bucsuzott. A befekteték figyelmének fokuszaban a tegnapi alabamai szenatusi
valasztas és Fed mai kamatdontd ulése allt. Az alabamai valasztast a demokrata parti Doug Jones nyerte, amivel a republikanusok szenatusi folénye 51-49-re apadt. Az S&P
szektorindexei kozll a pénzigyi szektor logott ki felfelé, mikdzben a leggyengébben a kdzmivek teljesitettek. A dollar 0,2%-ot er6so6dott az eurdval szemben; az amerikai 10
éves hozam 1 bazispontot emelkedett.

A tegnapi optimizmus a kinai és hongkongi t6zsdére is atragadt, a japan Nikkei225 azonban 0,5%-0s eséssel varta a ma reggeli zarast.

1,2%-os er6sodéssel zarta a keddi kereskedést a hazai t6zsde, amit a 2,4%-os pluszig menetelé OTP huzott felfelé, a nagypapirok kézil csak az MTelekom (-0,4%) esett. A CIG
Panndnia és a Konzum tegnap kérte részvényei kereskedésének felfliggesztését, mivel olyan informaciokat tettek k6zzé napkdzben, ami alkalmas volt az arfolyam érdemi
befolyasolasara. Tajékoztatasuk alapjan a CIG tdbb mint 8 milliard forint értékben vasarol Konzum részvényt 2018. marcius 31-ig és a Konzum zartkéri részvénykibocsatas
keretében kivanja emelni sajat té6kéjét 2018. februar végéig, az 50 milliard forint értékl tranzakcio-sorozat tarsasag sajat tékéjére gyakorolt hatasa hozzavetdlegesen 30 milliard
forint lesz. A részvények kereskedését még zaras elétt visszaallitottak; a Konzum koézel 13%-0s, mig a CIG Panndnia 14,8%-o0s pluszban zart.

Masfélszeres lefedettség mellett a meghirdetettnél 10 milliard forinttal kevesebb diszkontkincstarjegyet értékesitett tegnap az AKK. A harom hénapos lejaratt papirbél 30 milliard
forintnyi kelt el -0,03%-0s hozam mellett. A masodpiacon az éven bellli lejaratok esetében tovabbra is nulla a hozam, mig a hozamgdrbe hosszu végén lathattunk némi
emelkedést. A forint 0,2%-ot er6s0dott az eurdval szemben, igy a 314-es szint ala sillyedt az EUR/HUF kereszt.

Kbzel 2%-ot esett a Brent olaj hataridds jegyzése annak ellenére, hogy napkdzben 65 dollar fol6tt is jart a hordonkénti ar, miutédn a vilag egyik legfontosabb csévezetéke
megseérult. A féldgaz piacot a tegnapi ausztriai gazrobbanas mozgatta meg, melynek kdvetkeztében a régié egyik legnagyobb elosztdjat bizonytalan idére leallitottédk, a
foldgazellatas egyelére minden érintett orszagban zokkenémentes.

Ma az Egyesiilt Allamok felé fordul majd a befekteték figyelme. A nap legfontosabb eseménye a Fed idei utolsé kamatdénté iilése lesz, amelyen a varakozéasok szerint 25
bazisponttal emelik majd az iranyadé ratat. Szintén ma érkeznek az USA-bdl a novemberi inflaciéos mutatok.
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S&P500 26641 02 19,0 VIX 99 6,2 -29 |WTI 575 -0,9 6,9
Dow 24504 8 0,5 240 usay | 1,83 1 63 |Brent 63,34 -2.1 11,5
Nasdag100 | 63837 -0,2 313 | uUs10Y | 240 2 -3 |Arany 12435 0,1 8,0
DAX 1318356 0,5 148 | GERZ2Y | -0,74 0 5 |Ezust 15,72 0,1 -1,3
CAC40 5427 2 0,7 116 |GER10Y| 032 3 11 |EUR/MUSD 1,17 -0,2 11,7
FTSE 100 | 75004 06 50 PT10Y | 1,83 5 -193 |EUR/GBP 0,88 -0.1 3.5
FTSEMIB |227273 0,2 18,2 T10Y | 1,70 5 -12 |EUR/NOK 9,80 -0,7 79
Stoxx600 3916 0,7 8.4 SP 10 1,47 5 7 |USDICAD 1,29 0,0 -4.2
- Banks 1639 0,1 222 | ITRAXX | 474 0 -35 |AUD/JSD 0,76 0.4 47
Mikkei 225 | 227581 -0.5 19,1 JPY 2Y | -0,15 0 USDIJPY 113,53 0,0 -29
SSEC 33688 2.7 85 [JPY10Y| 0,05 0 0 |GBPMSD 1,33 -0,2 79
RTS 11499 0,5 -0,2 RUS10 | 76 0,3 -9 |USD/RUB | 55,204 0,5 -3.4
WIG20 241368 1,1 239 | POL10| 3,2 1,0 -11 |EUR/PLN 421 0,3 -4.4
PX50 10595 0,1 15,0 CZ10 1.4 0,1 205 |EUR/RCN | 4,627 -0,1 20
BUX 38018 1.2 188 |3hoDKJ| 0,03 0 -13 |EURMHUF | 313,83 -0,2 1,6
oTP 10280 24 224 1év 0,06 0 -12 |USD/MHUF | 267,21 0,0 -9.0
MOL 2935 0,2 13,8 3 év 0,62 -3 -24 |CHFHUF | 269,47 0,0 -5.4
MTelekom 467 -0.4 -6,2 5 év 1,20 1 -57 |PLN/HUF 7453 -0.5 6.4
Richter 6400 0,0 3.1 10év | 217 1 -104 |GBP/HUF | 355,82 -0,2 -1,5
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 003 0.0 -34.0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDFP (év/év, %)
2017 now 25 [MNB 0.9 FRA: 2017Q3 3,9% [2017Q3 2,5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -3 0,03 4 =27 |2016 teny 2,2% [2016 tény 1,7%
2017 progn 23 |EKB 0,0% -9x12 014 2 -28 (2017 progn. 3 8% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1.7 |BOE 025 | CDS5Y 8576 0.0 -29.1 |2018 progn.  3.7% |2018 progn. 1.7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd. Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 12. 12./10 : 30 UK Inflacid (év/év, %) nov. 3,1 3,0 3,0
10 : 30| UK Maginflicid [év/éwv, %) now. 2,7 2,7 2,7
11 : 00| DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) dec. 174 17,3 18,7
20 : 00| US Szdvetségi kéltségvetés egyenlege (millidrd dollar) nov. -139,0 - -63,0
13. 8 : 00 DE Inflacio (végleges, év/fév, %) nowv. 1,8 1,8 1,8*
9 :00 HU |Iparitermelés {(masodik becslés, év/év, %) okt. - 7.6%
11 : 00 EZ |Iparitermelés (ho/ho, %) okt. -0,4 -0,6
14 : 30| US Fogyaszidi arindex (év/év, %) nov. 2,0 2,0
14 : 30 US Fogyaszidi drindex (hé/hé, %) now. 0,3 0,1
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex [év/év, %) nowv. 1,7 1,3
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (ha/ho, %) nov. 0,2 0,2
20 : 00| US Kamatdontés (%) dec. 1,25-1,5 1-1,25
14. 1 : 30 JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) dec. - 53,8
3 : 00 CN Infrastrukturdlis beruhdzdsok [év/év, %) now. 7.2 7.3
3 : 00 CN Ilpari termelés [év/év3) nov. 6,0 6,2
3 : 00| CN Kiskereskedelmiforgalom [év/év, %) now. 10,2 10,0
9 :00| FR Markit szolgaltatdszektori BMI (eldzetes, pont) dec. 59,9 60,4
9 :00 FR Markitfeldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) dec. 57,2 57,7
9 : 30 DE Markit szolgaltatoszektori BMI (eldzetes, pont) dec. 54,6 54,3
9 :30| DE Markit feldolgozéipari BMI (eldzetes, pont) dec. 62,1 62,5
10 : 00 EZ Markit szolgéltatoszektori BMI (eldzetes, pont) dec. 55,8 56,2
10 : 00| EZ Markit feldolgozdipari BMI (elzetes, pont) dec. 59,7 60,1
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (hd/ho, %) now. 0,4 0,3
13 : 00| UK Kamatddntés (%) dec. 0,5 0,5
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) dec. 0,0 0,0
13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) dec. -0,4 -0,4
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hd/ho, %) now. 0,3 0,2
15 : 45 US Markit szolgaltato szektor BMI (el&zetes, pont) dec. 55,0 54,5
15 : 45 Us Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) dec. 54 54
16 : 00 US Uzleti készletek (ho/ha, %) okt. -0,1 0,0
15. 9 : 00 HU Epitipari termelés (év/év, %) okt. - 24
14 : 30 US MNew York Fed feldolgozdipari index (pont) dec. 19,3 19,4
15 : 15 US Ipari termelés (ho/ho, %) nov. 0,4 0,9

* gldzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardlag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzlgyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas moédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondiciés listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciékbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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