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Osszefoglalé
e Vegyes hangulat a f6bb nemzetkdzi részvénypiacokon.

e 4%-ot esett a Mol, gyengiilt a BUX. Bankot vasarolt Szerbiaban az OTP.
e Az északi-tengeri FPS olajvezeték sériilése nyoman 2015 6ta nem latott szinten a Brent.

Nehezen talaltak iranyt hétfén az eurdpai t6zsdék. A Stoxx600 0,1%-ot slllyedt, mikézben a FTSE 0,8%-ot er8sodoétt, a DAX viszont 0,3%-ot gyengult. A londoni piacon
elsésorban a commodity-kapcsolt vallalkozasok irant volt erds kereslet, mikbzben a gyengiilé font segitette az emelkedést. Er6sddott az eurdpai bankszektor is, mikézben a
technoldgia lejtére kerult az USA adéreformjanak az eurdpai technolégiai szektorra gyakorolt hatasaval kapcsolatos negativ varakozasok nyoman.

A BUX a hétféi kereskedésben, mondhatni élénk, 9,6 milliard feletti forgalom mellett 1,7%-kal esett vissza. Az index lényegében a nap egészében pénteki zardara alatt
tartozkodott, meredekebb csdkkenés a délutani 6rakban kovetkezett be. A csdkkenést a 4%-kal zuhand Mol vezette, a Richter 1,4, az OTP 0,4%-ot, az MTelekom pedig 0,2%-ot
gyengult. A régids mutatok koézil a lengyel 0,9%-ot, a cseh 0,4%-ot esett vissza. Az orosz RTS 1,9%-0s nyereséget kdnyvelhetett el.

Az OTP a szerb Vojvodinska Banka és a kapcsolodd NBG Leasing megvételérdl tajékoztatott hétfén. A portfolio.hu-t6l szarmazoé informaciok alapjan a vételar 125 millié eurd, a
tranzakcio eredményeként az OTP piaci részesedése Szerbiaban 6% folé emelkedik, ezzel az orszag hetedik legnagyobb bankjava valik. A szerb pénzintézet a negyedik
legnagyobb bankhaldzattal rendelkezik az orszagban, 105 bankfidékon és 137 ATM-en keresztil tobb mint egymillio lgyfelet szolgal ki. A Vojvodjanska az elmult években
nyereségesen mikoddott, az idei elsé 3 negyedévben 553 millié szerb dinar, vagyis kozel 1,5 milliard forint profitot ért el, ami magasabb, mint az elmult 3 évben.

Enyhe emelkedéssel a pozitiv tartomanyban zartak tegnap a vezetd tengerentuli részvényindexek. Az S&P és a Dow Uj cslicson, mikdzben a technoloégiai rallynak koszénhetéen
a Nasdaq100 0,8%-kal kertlt feljebb. A technologiai szegmens nyertesei a tavkozlési cégek, illetve a chipgyartok lettek, az AMD arfolyama 2,2%-ot emelkedett. A technolégia
mellett az energiaszektor, illetve a kdzmilvek mutattak szamottevé emelkedést. A CBOE-n vasarnap indult a Bitcoin hataridés kereskedése, a januari lejarat arfolyama tegnap
4,5%-kal 17.250 dollarra csokkent, mikdzben a 19 ezer dollar kbzeli szintet is megjarta az arfolyam, az egy nappal korabbi induld ar pedig 15 ezer dollar volt.

Az azsiai piacok tdébbnyire veszitettek értékikbdl a ma reggeli zarasra. A Nikkei225 0,3%-ot csUszott vissza, mig a szintén japan Topix 0,1%-ot er6s6dott. A jen sziik savban
enyhe er@sodést mutat.

A devizapiac sem mutatott hatalmas mozgast, a Bloomberg Dollar Spot Indexe csekély mértékben emelkedett. Az EURUSD Iényegében valtozatlan maradt, mig a font 0,4%-ot
gyengult a dollarhoz képest, az 1,3338-as arfolyam két hete a legalacsonyabb. A forint a nap végére a 314,6-os arfolyam folé kerilt az eurdval szemben, ez mintegy 0,2%-0s
gyengulés. A dollarral szemben csekély mértékl er6sddés kdvetkezett be tegnap a forint piacan, mig a GBPHUF 356,5 ala sullyedt nap végére.

Az olaj piacéat két hir mozgatta a tegnapi napon. Az egyik, hogy a kozel 400 kilométer hosszu FPS olajvezetéken, mely 85 északi-tengeri gaz- és olajlel6helyet kot dssze a
szarazfolddel, és az Egyesiilt Kirdlysag északi-tengeri kitermelésének 40%-at szallitja, repedést fedeztek fel. Ennek kdvetkeztében a vezetéken leallitottdk a szallitast, és a
vezetéket mikddtetd Ineos szerint a javitasok két hétig is elhdizddhatnak. A hirre a Brent hordonkénti ara 2%-kal 64,69 dollarra ugrott, ami az elmult 2 év legmagasabb szintje, a
WTI pedig 1%-ot emelkedett. Az olaj arara hathatott az Emiratusok olajminiszterének nyilatkozata is, melyben arrél beszélt, az OPEC j6vé juniusban Uj stratégiat vazolhat fel,
mely alapjan akar mar a jovd év masodik felében megsziintethetik a termelés-korlatozast, amennyiben addigra az olajpiaci tulkinalat enyhil. Vasarnap hasonlé értelm kijelentést
tett a kuvaiti olajminiszter is.

Az MNB szokasos hétf6i devizaswap-tenderén az egy és harom hénapos futamid6ére egyarant 25 milliard forintos keretet hirdetett meg, melyre a bankok b6 négyszeres
mennyiségben adtak be ajanlatot az egyhénapos lejarat esetében, mig a 3 hénaposra éppen 25 milliard forintnyi ajanlat érkezett. igy végiil a jegybank az egy hénapos lejaraton
50 milliard forint értékben kotott tGzletet, mig a harom hénapos futamidd esetében 25 milliard forint értékben. Ezt, valamint a szerdai lejaratot figyelembe véve a bankrendszeri
tobbletlikviditas 1506 milliard forintra emelkedik.
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A masodlagos hazai allampapirpiacon nem tértént érdemi valtozas a hozamokban. Ma harom hénapos dkj-aukciot tart az AKK.

Tegnap nem jelent meg fontos adat. Ma indul a Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak kétnapos Ulése, mely a piaci varakozasok szerint egy Ujabb (az idén harmadik, illetve utolso)
kamatemelés bejelentésével zarul. Emellett inflaciés adatok latnak ma napvilagot az Egyesiilt Kiralysagban, illetve a német ZEW intézet aktualis hangulatindexét kozli.
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S&P500 2660,0 0,3 18,8 VIX 9,3 -2,5 -33 (WTI 58,0 1,1 7,9
DOW 24386,0 0,2 23,4 us2y | 1,82 2 63 |Brent 64,69 2,0 13,9
Nasdaql00 | 6393,9 0,8 31,5 | US10Y | 2,39 0 -5 |Arany 12419 -0,5 7,9
DAX 13123,7 -0,2 14,3 | GER 2Y | -0,74 1 6 |Ezlst 15,71 -0,8 -1,4
CAC40 5386,8 -0,2 10,8 |GER 10Y| 0,29 -2 8 |EUR/USD 1,18 0,0 11,9
FTSE 100 | 7453,5 0,8 43 PT10Y | 1,78 -1 -198 |EUR/GBP 0,88 0,4 3,6
FTSEMB |22691,0 -04 18,0 IT10Y | 1,65 1 -17 [EUR/NOK 9,86 1,0 8,6
Stoxx600 389,1 -0,1 7,6 SP10 | 1,41 1 2 |USD/CAD 1,29 0,1 -4,3
- Banks 163,8 0,7 22,1 | iTRAXX | 47,3 0 -35 [AUD/USD 0,75 0,3 4,3
Nikkei 225 |22866,2 -0,3 19,6 | JPY2Y | -0,15 0 3 |USDUPY | 113,55 0,1 -2,8
SSEC 3368,8 1,4 8,5 |JPY10Y| 0,05 -1 0 |GBP/USD 1,33 -0,4 8,1
RTS 1144,4 2,2 -0,7 RUS10 | 7.6 0,0 -9 |USD/RUB | 58,915 -0,3 -3,8
WIG20 2386,93 -09 225 |POL10| 3,2 -1,1 -11 |EUR/PLN 4,20 0,0 -4,7
PX50 1058,1 -04 14,8 CZ10 1,4 0,0 205 |EUR/RON | 4,630 0,0 2,1
BUX 37576 -1,7 17,4 |3h6éDKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF | 314,58 0,2 1,9
OoTP 10035 -04 19,5 1év 0,06 0 -12 [USD/HUF | 267,19 0,2 -9,0
MOL 2925 -4,1 13,4 3év 0,65 0 -21 |CHF/HUF | 269,42 0,4 -6,4
MTelekom 469 -0,2 -5,8 5év 1,19 1 -58 [PLN/HUF 74,87 0,3 6,9
Richter 6400 -1,4 31 10év | 2,16 2 -105 |GBP/HUF | 356,50 -0,1 -1,3
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3héBu 0,03 0,0 -34,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.nov. 2,5 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% (2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,01 -4 -31 |2016 tény 2,2% |2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,13 -1 -30 |2017 progn. 3,8% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 |[BOE 0,25 |CDS5Y 85,74 0,2 -29,1 |2018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.] Esemény/adat |Idészak | Tény |[Konsz.| Elézé
2017 12. 12./10 : 30 UK Infl4cié (év/év, %) nov. 3,0 3,0

10 : 30 UK Maginflacié (év/év, %) nov. 2,7 2,7

11 : 00 DE ZEW gazdasdgi hangulatindex (pont) dec. 17 19

20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) nov. - -63,0

13. 8 : 00 DE Inflacié (végleges, év/év, %) nov. 1,8 1,8*
9 : 00| HU Iparitermelés (masodik becslés, év/év, %) okt. - 7,6*

11 : 00 EZ Iparitermelés (h6/ho, %) okt. -0,4 -0,6

14 : 30 US Fogyasztéi arindex (év/év, %) nov. 2,0 2,0

14 : 30 US Fogyasztéi arindex (hé/hé, %) nov. 0,3 0,1

14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (év/év, %) nov. 1,7 1,8

14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (hé/ho, %) nov. 0,2 0,2
20 : 00 US Kamatdontés (%) dec. 1,25-1,5 1-1,25
14. 1 :30 JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) dec. - 53,8

3 : 00 CN Infrastrukturélis beruhdzasok (év/év, %) nov. 7,2 7,3

3 : 00 CN Iparitermelés (év/év%) nov. 6,0 6,2

3 : 00 CN |Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) nov. 10,2 10,0

9 : 00 FR Markitszolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) dec. 59,9 60,4

9 : 00 FR Markitfeldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) dec. 57,2 57,7

9 :30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) dec. 54,6 54,3

9 : 30 DE Markitfeldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) dec. 62,1 62,5

10 : 00 EZ Markit szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) dec. 55,8 56,2

10 : 00| EZ |Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) dec. 59,7 60,1

10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (hé/ho, %) nov. 0,4 0,3

13 : 00 UK Kamatdontés (%) dec. 0,5 0,5

13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) dec. 0,0 0,0

13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) dec. -0,4 -0,4

14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (hé/ho, %) nov. 0,3 0,2

15 : 45| US |Markit szolgaltato szektor BMI (el&zetes, pont) dec. 55,0 54,5

15 : 45 US Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) dec. 54 54

16 : 00| US Uzleti készletek (h6/hé, %) okt. -0,1 0,0

15. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) okt. = 24
14 : 30| US |New York Fed feldolgozdipari index (pont) dec. 19,3 19,4

15 : 15 US Ipari termelés (h6/ho, %) nov. 0,4 0,9

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitdsok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciékon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jév6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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