Treasury Sales uzletkotdink

Demjén Otto
+36-1-288-7558
Otto.Demjen@otpbank.hu

Fekete Akos
+36-1-288-7553
FeketeAko@otpbank.hu

Keresztyén Attila
+36 1 288 7552
KeresztyenA@otpbank.hu

Mladoniczki Janos
+36-1-288-7551
MladoniczkiJ@otpbank.hu

Fabian Lérant
+36-1-288-7572

Lorant.Fabian@otpbank.hu

Lovas Szilvia
+36-1-288-7545
LovasSz@otpbank.hu

Kis-Bondi Csinszka
+36-1-288-7544
Kisbondics@otpbank.hu

Kovacs Gyiméti Edit
+36 1 288 7542
KovacsGyE@otpbank.hu

Pozsgai Gabor
+36-1-288-7554
PozsgaiG@otpbank.hu

So6s Frigyes
+36-1-288-7571
SoosF@otpbank.hu

Csillag Zsigmond
+36 1 288 7556

zsigmond.csillag@otpbank.hu

Kosztelnik Roxana
+36 1 288 7541

roxana.kosztelnik@otpbank.hu

@ Otp Elemzési Kézpont

Napi Jelentes


mailto:Otto.Demjen@otpbank.hu
mailto:KeresztyenA@otpbank.hu
mailto:LovasSz@otpbank.hu
mailto:Kisbondics@otpbank.hu
mailto:KovacsGyE@otpbank.hu
mailto:SoosF@otpbank.hu

NAPI JELENTES - 2017. DECEMBER 11. @ Otp Elemzési Kozpont

Osszefoglalé

Emelkedtek a f6bb részvénypiacok

Lefelé mozdult a BUX

Megpihent a bitcoin

A vartnal magasabb foglalkoztatasi, de alacsonyabb béradat érkezett a tengerentulrdl, a dollar er6s6dé trendje
megakadt a hét legvégén

Kedvez6 hangulatban emelkedtek a f6bb nemzetkdzi részvénypiaci indexek. Délelétt a Jean-Claude Juncker és Theresa May brisszeli talalkozojardl szold, bizakodo sajtohirek,
délutan a vartnal jobb amerikai munkaerépiaci adat, este pedig az fokozta a befektetéi bizalmat, hogy Donald Trump alairta az Egyesiilt Allamok kormanyzati intézményeinek
mikodését december 22-ig biztosité athidald koltségvetést (amire azért van szikség, mert az oktdberben kezdddott, 2018-as koltségvetési évre még nincs elfogadott kdzpénz
tdrvénye az Egyesiilt Allamoknak). Eurépaban jél teljesitettek a bankpapirok, a tengerenttlon a megel6zé napok esését kdvetden a technoldgiai szektort keresték leginkabb a
vevok.

Megpihent a bitcoin, a pénteken reggel a dollarral szemben elért 17 153-as torténelmi csucsot kdvetéen lefordult az arfolyam, és 15 198-on zart. Nagy valtozas kovetkezik a
kripto-pénz életében: a chicago-i piacon vasarnap (néhany szazalékos minusszal) elindult egy hataridds termék, azaz shortolni is lehet mar az eszkdzt. A vilag legnagyobb
forgalmu derivativ t6zsdéjén december 18-atol, a Nasdag-on 2018 elejétdl lehet bitcoinnal kereskedni.

Ismét az eurdpai fésodorral szemben haladt a BUX, f6ként az OTP értékvesztése miatt, de a rendkiviili kozgytlést tartdé Konzum is lefelé tartott, 1%-os csdkkenéssel. A Konzum
kozgyllése 5 éves hatarozott idejl felhatalmazast adott az igazgatdésagnak, hogy a vallalat alaptékéjét 30 milliard forintig emelje, barmilyen moédon, barmilyen idékézonként.

Az Egyesiilt Allamokbdl érkezé munkaerépiaci adat megforditotta a dollar er6s6dé trendjét, végiil 1,1765-nél blcsuztatta a hetet az EUR/USD. Ma reggel ismét emelkedik a
kereszt. A Brent és a WTI tipusu nyersolaj ara is emelkedett.

A vartnal tébben alltak munkaba novemberben az Egyesiilt Allamokban, a nem-mezégazdasagi betdltétt allashelyek szama 228 ezer fével emelkedett. A munkanélkiiliségi rata
4,1%-on stagnalt, a havi bérdinamika a vart 0,3% helyett ugyanakkor kevesebb, 0,2% lett.

Ma nem jelenik meg fontos adat. A hét hatralévd részében a Fed és az EKB is dont a kamatokrél, el8bbi esetében emelést, utébbitél a monetaris politika irdnyara vonatkozé
esetleges jelzést varnak a befekteték.
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S&P500 2651,5 0,6 18,4 VIX 9,6 -5,7 -32 |WTI 57,4 1,3 6,8
DOW 24329,2 0,5 23,1 us2y | 1,80 -1 60 |Brent 63,40 1,9 11,6
Nasdaql00 | 6344,6 0,4 30,4 [ US10Y | 2,38 -5 |Arany 1247.8 0,1 8,4
DAX 13153,7 0,8 14,6 | GER 2Y| -0,75 5 |Ezust 15,84 0,7 -0,6
CAC40 5399,1 0,3 11,0 [GER 10Y| 0,31 10 |EUR/USD 1,18 -0,1 11,9
FTSE 100 | 7394,0 1,0 3,5 PT10Y | 1,79 -2 -197 |EUR/GBP 0,88 0,6 3,2
FTSE MIB |22773,8 1,4 18,4 IT10Y | 1,64 -3 -18 |EUR/NOK 9,77 -0,2 75
Stoxx600 389,3 0,7 7,7 SP10 | 1,40 0 1 |USD/CAD 1,28 0,0 -4,4
- Banks 162,7 1,9 21,3 iTRAXX | 47,5 -1 -34 |AUD/USD 0,75 -0,1 4,0
Nikkei 225 | 22938,7 0,6 20,0 | JPYy2y | -0,15 0 3 |USD/JPY | 113,48 0,4 -2,9
SSEC 3368,8 2,4 8,5 |JPY10Y| 0,05 0 0 |GBP/USD 1,34 -0,6 315
RTS 1119,5 0,0 -2,8 RUS10 | 7,6 -0,3 -9 |USD/RUB | 59,088 -0,1 -3,6
WIG20 2408,83 0,6 237 [(POL10| 33 0,1 -10 |EUR/PLN 4,20 -0,2 -4.7
PX50 1062,4 0,6 15,3 CZz10 1,4 0,0 205 |[EUR/RON | 4,630 0,1 2,1
BUX 38233 -0,3 19,5 |3héDKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF | 313,86 -0,3 1,6
OTP 10075 -1,5 19,9 1év 0,06 -2 -12 |USD/HUF | 266,61 -0,3 -9,2
MOL 3051 1,1 18,3 3év 0,65 -21 |CHF/HUF | 268,34 -0,2 -6,8
MTelekom 470 -0,2 -5,6 5év 1,18 -59 [PLN/HUF 74,64 -0,2 6,6
Richter 6489 0,0 4,5 10év | 2,13 -1 -107 |GBP/HUF | 356,98 -0,9 -1,2
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 -34,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.0kt. 2,2 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% (2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |FED 1,0-1,25% -3x6 0,03 4 -28 2016 tény 2,0% (2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,13 2 -29 (2017 progn. 3,7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 |BOE 0,25 | CDS5Y 85,53 -0,1 -29,3 12018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd. Esemény/adat |Id6szak | Tény |[Konsz.| El6z6
2017 12. 12. 10 : 30 UK Inflacié (év/év, %) nov. 3,0 3,0
10 : 30| UK |Maginflacio (év/év, %) nov. 2,7 2,7
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) dec. 17 19
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) nov. - -63,0
13. 8 : 00 DE |Inflacio (végleges, év/év, %) nov. 1,8 1,8*
9 : 00 HU Iparitermelés (masodik becslés, év/év, %) okt. - 7,6*
11 : 00 EZ |Ipari termelés (hé/hé, %) okt. -0,4 -0,6
14 : 30 US |Fogyasztéi arindex (év/év, %) nov. 2,0 2,0
14 : 30 US Fogyasztdi drindex (hé/hé, %) nov. 0,3 0,1
14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (év/év, %) nov. 1,7 1,8
14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (hd/ho, %) nov. 0,2 0,2
20 : 00| US Kamatdontés (%) dec. 1,25-1,5 1-1,25
14. 1 :30 JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) dec. - 53,8
3 : 00 CN Infrastrukturdlis beruhazasok (év/év, %) nov. 7,2 7,3
3 : 00 CN |Iparitermelés (év/év%) nov. 6,0 6,2
3 : 00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) nov. 10,2 10,0
9 : 00 FR Markitszolgéltatészektori BMI (el6zetes, pont) dec. 59,9 60,4
9 : 00 FR Markitfeldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) dec. 57,2 57,7
9 :30 DE Markitszolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) dec. 54,6 54,3
9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) dec. 62,1 62,5
10 : 00 EZ Markit szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) dec. 55,8 56,2
10 : 00 EZ Markit feldolgozoipari BMI (el&zetes, pont) dec. 59,7 60,1
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (hd/ho, %) nov. 0,4 0,3
13 : 00| UK Kamatdontés (%) dec. 0,5 0,5
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) dec. 0,0 0,0
13 : 45| EZ Kamatdontés (betét, %) dec. -0,4 -0,4
14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (hd/ho, %) nov. 0,3 0,2
15 : 45| US Markit szolgaltatd szektor BMI (elGzetes, pont) dec. 55,0 54,5
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) dec. 54 54
16 : 00| US Uzleti készletek (hé/ho, %) okt. -0,1 0,0
15. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) okt. - 24
14 : 30| US |New York Fed feldolgozdipari index (pont) dec. 19,3 19,4
15 : 15 US Iparitermelés (h6/ho, %) nov. 0,4 0,9

* el6zetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyaddé piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkoz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. lgyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az lgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Gizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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