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Osszefoglalé

Jo hangulat volt a tézsdéken

Erésodott a dollar, gyengllt a forint az eurdval szemben
Lezarulhatott a Brexit-targyalas els6 szakasza

A varakozasoknak megfelel6en alakult a magyar inflacié

Pozitiv hangulatban telt a kereskedés a nemzetkozi t6zsdéken. Az eurdpai részvényindexek kozil a DAX arfolyama 0,3%-kal, a CAC40-¢é 0,2%-kal emelkedett, mig a FTSE100
arfolyama 0,4%-kal csokkent. Az amerikai részvényindexek kozil az S&P500 arfolyama 0,4%-kal, mig a Nasdaq100-é 0,5%-kal emelkedett. A régiés részvényindexek kdzul a
WIG20 arfolyama kismértékben, 0,1%-kal emelkedett, mig a BUX erételjes teljesitményt felmutatva a nap végére 2%-kal emelkedett. A magyar blue chipek kézil a MOL és az
OTP egyarant 3%-kal emelkedett, az MTelekom arfolyama pedig 0,6%-kal, mig a Richteré nem valtozott érdemben. A Nikkei arfolyama 1,4%-kal, mig a kinai SSEC 3%-kal
emelkedett. Az 4zsiai t6zsdék jo teljesitménye annak készdnhet6, hogy a reggeli kinai kilkereskedelmi adatok a varakozasoknal jobban alakultak.

A devizapiacokon a dollar 0,2%-ot er6s6dott az eurdval és 0,8%-ot a japan jennel szemben. A forint arfolyama 0,2%-kal gyenglilt az euréval szemben, napkdzben egy ideig 315
felett is tartozkodott az arfolyam. Az arupiacokon az olaj ara kdzel 1%-kal emelkedett, mig az arany és az ezist arfolyama tébb mint 1%-kal cstkkent.

A reggeli 6rakban megsziletett a megegyezés a legfontosabb paraméterek tekintetében a Brexitr6l. A targyalasok els6 szakaszanak lezarultaval a kereskedelmi
megallapodasokra terelédhet a sz6. A Financial Times értestilései szerint Nagy-Britannia 4 millié kilfoldi szamara nyujthat kilénleges jogokat, mig az EU k6z6s kasszajaba 40-
60 milliard eurdt fizethet be.

A varakozasoknak megfeleléen 2,5% lett a magyar inflacié novemberben. A nap hatralévd részében a délutan érkezé amerikai munkaeré-piaci adatokra érdemes figyelni.
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S&P500 2637,0 0,3 17,8 VIX 10,2 -7,8 -28 |WTI 56,6 1,2 54
DOW 24211,5 0,3 22,5 usay | 181 0 61 |(Brent 62,20 1,6 9,5
Nasdagl100 | 6316,3 0,4 29,9 | US10Y | 2,38 5 -6 |Arany 1246,3 -1,4 8,2
DAX 13045,2 0,4 13,6 | GER2Y| -0,76 -2 3 |Ezlst 15,73 -1,5 -1,3
CAC40 5383,9 0,2 10,7 |GER 10Y| 0,30 -1 9 |EUR/USD 1,18 -0,2 12,0
FTSE 100 | 7320,8 -0,4 2,5 PT10Y | 1,81 -5 -195 |EUR/GBP 0,87 -0,8 2,6
FTSE MIB | 22459,5 0,7 16,8 IT10Y | 1,67 -5 -15 |EUR/NOK 9,79 0,3 7,7
Stoxx600 386,4 0,0 6,9 SP10 | 1,40 -3 1 |USD/CAD 1,28 0,5 -4,3
- Banks 159,7 0,9 19,1 | iTRAXX | 48,0 -1 -34 |AUD/USD 0,75 -0,7 4,1
Nikkei 225 |22811,1 1,4 19,3 | JPY2Y | -0,15 -1 3 |USDJPY | 113,08 0,7 -3,2
SSEC 3368,8 3,0 8,5 [JPY10Y| 0,05 0 0 |GBP/USD 1,35 0,6 9,2
RTS 1119,5 -1,0 -2,8 RUS10 | 7,6 0,1 -9 |USD/RUB |59,172 0,0 -3,4
WIG20 239334 -0,1 229 | POL10| 33 0,1 -10 |EUR/PLN 4,21 -0,1 -4,5
PX50 1055,9 0,3 14,6 cz10 14 0,1 205 |EUR/RON | 4,625 -0,1 2,0
BUX 38348 2,0 19,8 (3 ho DKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF | 314,82 0,2 1,9
OTP 10230 3,0 21,8 1év 0,08 1 -10 |USD/HUF | 267,30 0,4 -8,9
MOL 3017 3,0 17,0 3év 0,65 1 -21 |CHF/HUF | 268,82 0,0 -6,6
MTelekom 471 0,6 -54 5év 1,17 1 -60 |PLN/HUF 74,79 0,3 6,8
Richter 6490 0,0 4,5 10év | 2,14 0 -106 |GBP/HUF [ 360,25 1,0 -0,2
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3hoBu 0,03 0,0 -34,0 [HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.nov. 2,5 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% [2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,01 -2 -31 |2016 tény 2,0% |2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,11 1 -31 (2017 progn. 3,7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 |BOE 0,25 | CDS5Y 85,63 -0,7 -29,2 12018 progn.  3,7% (2018 progn. 1,7%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 12. 4. 10 : 30 EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) dec. 31,1 33,6 34,0
16 : 00 US Gyartéi megrendelések (hé/hé, %) okt. -0,1 -0,4 1,4

5. 8 : 00 RO GDP (részletes, év/év, %) Q3 8,8 - 8,8*
9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (els6 becslés, év/év, %) okt. 6,3 - 5,6

9 : 00 HU GDP (részletes, év/év, %) Q3 3,9 - 3,6*

9 : 00 HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,9 - 0,8*

9 : 00 SK GDP (részletes, év/év, %) Q3 3,4 - 3,3*

11 : 00 EZ Kiskereskedelmiforgalom (hé/ho, %) okt. -1,1 -0,7 0,7
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 57,4 59,0 60,1

6. 8 : 00 DE Ipari megrendelések (ho/ho, %) okt. -0,3 -0,1 1,0
9 : 00 HU Iparitermelés (el6zetes, év/év, %) okt. 7,6 - 5,4

14 : 15 US ADP nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak (h6/ho, ezer f6) nov. 190 191 235

7. 8 :00 DE Iparitermelés(hd/hd, %) okt. -1,4 1,1 -1,6
11 : 00 HU [Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) nov. - -181,9

11 : 00 EZ GDP (harmadik becslés, év/év, %) Q3 2,6 2,5 2,5%

16 : 00| EZ Mario Draghi sajtétdjékoztatdja a Basel-i reformokrol

HU Nemzetkozi tartalékok (el6zetes, milliard eurd) nov. 22,6 - 22,6

8. 0 :50 JP GDP (revizid, né/né, %) Q3 - 0,3*
4 : 00 CN Export(év/év, %) nov. 12,7 - 6,9

4 :00 CN Import(év/év, %) nov. 17,7 - 17,2

8 : 00 DE Export(hd/hd, %) okt. -0,4 1,0 -0,4

9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (elGzetes, havi, millié eurd) okt. 5,2 - 928,0

9 : 00 HU Inflacié (év/év, %) nov. 2,5 - 2,2

9 : 00 HU Maginflacid6 (év/év, %) nov. 2,7 - 2,7
10 : 30 UK lpari termelés (ho/ho) okt. 0,1 0,7
14 : 30 US Munkanélkiiliségi rata (%) okt. 4,1 4,1
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) nov. - 2,4
14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/ho, %) nov. 0,3 0,0
14 : 30 US Nem mez6gazdasagi allashelyek valtozasa (h6/hd, ezer db) nov. 188 261

16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (el6zetes, pont) dec. 99,5 97,8

* elGzetes adat
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Vezeté Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Modos Daniel
tardosg@otpbank.hu modosd@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 301 2810

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletktésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzligyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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