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Osszefoglalé

Az eurdpai tézsdék estek, de Amerikaban mar véget ért a technoldgiai szektor tébb napja tarté esése

Nagyot zuhant az olaj a vartnal magasabb amerikai készletadatokra

Az akadozo Brexit targyalasok hirére esett a font

Az Eurdpai Bizottsag kozzétette az eurddvezet intézményi reformjaira vonatkozo terveit: Eurdpai Valutaalapot, uj,
stabilizacids célu pénzigyi transzfereket, és eurdpai pénziigyminiszteri posztot hoznanak létre

A technolégiai szektort érintd profitrealizalas hatasara jellemzéen estek az eurdpai indexek. A technoldgiai részvények mélyrepulése egyrészt a korabbi, kiemelkedd értékeltség
korrekcidjabdl fakadt, emellett hozzajarulhatott az is, hogy az amerikai Kongresszus altal targyalt adocsomag csokkentené a kutatas-fejlesztési adokedvezményeket
(alacsonyabb tarsasagi adokulcsért cserébe). Amerika is minuszban nyitott, de a nap végére a f6 indexek mar pluszba fordultak, és a technolégiai szektor is emelkedni tudott.
Este Trump elndk de facto elismerte Jeruzsalemet lIzrael févarosanak azzal, hogy nem gérditett akadalyt az amerikai nagykdvetség Jeruzsalembe kéltoztetése ellen. Eszak-
Korea is Ujabb fenyegetéssel allt el, a kiligyminisztérium szerint az Amerikaval valdé haboru ténye mar nem kérdés, csak a kezdete az. A Dow és az S&P a nap végére
elvesztette napi nyereségét, egyedil a Nasdaq tudott pluszban zarni. Az azsiai piacok dacoltak a geopolitikai kockazatokkal, a Nikkei kdzel 1,5%-ot, a sanghaiji t6zsde 2,3%-ot
emelkedett.

A BUX pluszban zart tegnap, a MOL és a Richter er6s6désének kdszonhetéen.

A kéolaj jelentésen esett, miutan kidertl, hogy az amerikai olajkészletek az elmult héten is emelkedtek; a Brent és a WTI egyarant kétheti mélypontra sullyedt. Az arany alig
mozdult, az ezlst arfolyama csokkent.

A Brexit targyalasok ujabb nehézségekbe iitkdztek, ezittal Eszak-irorszag statusza valtott ki vitat a brit politikai erék kozt. A konzervativ brit kormanyt kiviilrél tdmogaté észak-
irorszagi unionista part ellenzi, hogy Eszak-irorszag az eurépai vamuniéban maradjon (ami ahhoz lenne sziikséges, hogy az irorszag és Eszak-irorszag kozti hataron ne kelljen
bevezetni vamellendrzést). Emellett a Brexit-ligyi miniszter elismerte, hogy nem végeztek szamszer(i vizsgalatokat a kilépés kereskedelmi hatasainak felmérésére. A targyalasok
megakadasanak hirére gyenglilt a font.

A fejlett piaci allampapirhozamok csdkkentek, a dollar er8sddétt a kulcsvalutakkal szemben. A hazai 10 éves hozam 2 pontot emelkedett. A forint euréval szemben a 314-es
szinten ragadt, a dollarral szemben 0,3%-ot gyenguilt.

Az Eurdpai Bizottsag bemutatta a testllet Utemtervét a kdvetkezé masfél évre. 2019 végéig szeretnének dontésre jutni az Eurdpai Valutaalap létrehozasardl, amely végsé
hitelez6ként mikddhet majd kdzre bajba jutott eurépai bankok szanalasaban. Novelni kivanjak az eurédvezet stabilitdsat szolgald pénzigyi transzferek keretét, tovabba célul
tlzik ki eurdpai gazdasagi és pénzigyminiszteri poszt Iétrehozasat.

Szerdan kevés makroadat jelent meg. Amerikaban az ADP intézet novemberi foglalkoztatasi adata lényegében megfelelt a varakozasoknak. A KSH kdzlése szerint oktdberben
gyorsult a hazai ipar ndévekedése, az el6z6 év azonos hoénapjahoz képest 7,6%-kal, szeptemberhez viszonyitva 1,2%-kal pedig nétt a termelés. Csitortok reggel negativ
meglepetést okozott a német ipari termelési adat, masodik hénapja csOkken a kibocsatas. Ma az eurozdnaban felllvizsgalt GDP szamok jelennek meg, itthon a
Nemzetgazdasagi Minisztérium a novemberi koltségvetési egyenlegrél, az MNB pedig a devizatartalék nagysagarél szamol be.
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S&P500 26283 0.0 17.4 VIX 11,0 =27 =22 |WTI 56,0 -28 42
Dow 241409 02 222 usay | 1,81 -2 61 |Brent 61,22 -28 7.7
Nasdaq100 | 62931 0,4 294 | US10Y | 233 -3 -10 |Arany 1263,9 -0,2 98
DAX 1289889 04 132 | GER2Y| 075 -1 5 |Ezost 15,87 0.8 02
CAC40 h3r4 4 0.0 105 |GER10Y| 0,30 -2 10 |[EUR/USD 1,18 -0,2 12,2
FTSE100 | 73480 03 28 PT10Y | 186 -2 -190 |[EUR/GBP 0,88 0,1 3.4
FTSEMIB |223073 05 16,0 m1oy | 1,72 1 -11 |EUR/NOK 975 -0,2 7.4
Stoxx600 3863 -0.1 6,9 SP10 | 1,44 2 4 |USDICAD 1,28 0.8 -4.8

- Banks 1583 -1,3 180 | ITRAXX | 486 3 -33 |AUD/MJSD 0,76 0,5 48
Mikkei 225 | 224980 1,4 17,7 JPY 2Y | -0,14 0 4 |USDIPY 112,28 -0,3 -39
SSEC 33688 23 85 |JPY10Y| 0,05 0 1 |GBP/USD 1,34 04 B6
RTS 131,4 -0,3 -1.8 RUS10 | 76 0,1 -8 |USD/RUB | 59,170 0.8 -3.4
WIG20 2394867 045 229 |POL1D| 32 -1.1 -11 |EUR/PLN 4.21 0,1 -4.4
PX50 1053,2 0,7 143 CZ10 1,4 -8.0 204 |EUR/RON | 4,828 0,0 2,0
BUX 37592 0,1 175 |3hoDKJ| 0,03 0 -13 |EURMHUF | 314,10 0,0 1.7
QTP 9930 -0,3 18,2 1év 0,07 1 -11 |USD/MHUF | 266,26 0,3 -83
MOL 2930 0,0 13,6 3év 0,64 1 -23 |CHF/HUF | 268,94 0,1 -6,6
MTelekom 468 -0,4 6,0 5 év 1,16 1 -51  |PLN/HUF 74,56 0,0 6.4
Richter 6490 0,4 45 10év | 214 2 -106 |GBP/HUF | 356,57 0.0 -1,3

CPI, (éviév, %) Alapkamat 3hoBu 003 0.0 -34.0 |HUN GDP (év/gv, %)| EUR GDF (&v/év, %)

2017 okt 22 |MNB 09 FRA: 2017Q3 3,9% [2017Q3 2.5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -3x6 0,01 4 -29 |2016 tény 2.0% |2016 tény 1,7%
2017 progn. 23 |EKB 0,0% -Ox12 011 2 -32 (2017 progn.  37% |2017 progn.  1,9%
2018 progn. 17 |BOE 025 | CDSAY B633 -0,3 -285 2018 progn.  37% |[2018progn.  1.7%

* A kiotvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 12. 4. 10 : 30| EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) dec. 311 33.6 34,0
16 : 00| US |Gyartdi megrendelések [hd/ho, %) okt. -0,1 -0,4 1.4

5. 8 :00 RO GDP (részletes, év/év, %) Q3 8,8 - 8,8*
9 :00 HU Kiskereskedelmiforgalom [elsd becslés, év/év, %) okt. 6,3 - 5.6

9 :00 HU GDP (részletes, év/év, %) Q3 3,9 - 3,6%

9 :00 HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,9 - 0,8*

9 :00 SK GDP (részletes, év/év, %) Q3 34 - 3,3*

11 : 00| EZ Kiskereskedelmi forgalom (ho/ho, %) okt. -1,1 -0,7 0,7
16 : 00 US ISM nem-feldolgozoipari BMI (pont) nov. 574 59,0 60,1

6. & :00 DE Ipari megrendelések (ho/ha, %) okt. -0,3 -0,1 1,0
9 :00 HU lparitermelés [eldzetes, év/év, %) okt. 7.6 - 5,4

14 : 15| US ADP nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak (ho/ha, ezer fd) nov. 190 191 235

7. 8 :00| DE Iparitermelés (ho/ho, %) okt. -1,4 1,1 -1,6
11 : 00 HU Kdéltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) nowv. - -181,9
11 : 00 EZ GDP (harmadik becslés, év/év, %) Q3 2,5 2,5*

16 : 00 EZ Mario Draghi sajtotajékoztatoja a Basel-i reformokrol

HU MNemzetkdzi tartalékok (elzetes, millidrd eura) nov. - 226

8. 0 :50 JP GDP (revizid, né/né, %) Q3 - 0,3*
4 :00 CN Export[évfév, %) nov. - 6,9

4 :00 CN Import [év/év, %) nov. - 17,2

8 :00 DE Export(hd/ha, %) okt. 1,0 -0,4

9 : 00 HU Kialkereskedelmi mérleg (eldzetes, havi, millid eurd) okt. - 928,0

9 :00 HU Inflacia (év/év, %) nov. - 2,2

9 :00 HU Maginflacia (év/év, %) nov. - 2,7

10 : 30 UK lpari termelés (ha/ha) okt. 0,1 0,7
14 : 30 US Munkanélkiliségirata (%) okt. 41 41
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) nov. - 24
14 : 30 US Atlagkeresetek (ho/ho, %) now. 0,3 0,0
14 : 30 US Nem mezdgazdasagi alldshelyek véltozdsa (ha/ho, ezer db) nov. 188 261
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (eldzetes, pont) dec. 99,5 97.8

* gldzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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+36 1 374 7273 +36 1 374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felel6és az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kit(izott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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