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Osszefoglalé

Minuszokkal zarult a keddi kereskedés Eurépaban és a tengerentulon egyarant.
Ujabb sajat részvény tranzakciorél szamolt be a Richter.

Felfelé revidealta a harmadik negyedéves névekedési adatokat a KSH.

Az ADP-intézet ma teszi k6zzé a novemberi foglalkoztatasi adatokat.

Minuszokat hozott a keddi kereskedés a fejlett vilag t6zsdéin, er6sddni csak a Nasdaq100 tudott, ami a technolédgiai szektor menetelésének kdszonhette a leheletnyi pozitiv
elmozdulast. Egyedi sztorik kdzil a Disney-t érdemes kiemelni, ami meg nem er6sitett informaciok szerint a FOX felvasarlasara készil. A 60 millidrd dollar nagysagrendi
akvizicié hirét a Disney részvényei megsinylették, mikdzben a FOX arfolyama felfelé mozdult. Hosszas targyalasokat kdvetéen megsziletett a megallapodas az Apple és az
Eurdpai Bizottsag kozott, mely szerint az Apple 13 milliard eurdt fizet be az ir allamkasszaba, miutan az EU uniods jogba itkdzdnek talalta a vallalatnak nyujtott adékedvezmeényt.

A vilag vezet6 részvényindexeinek tegnapi gyengélkedésével 6sszhangban az azsiai piacok is lefelé vették az iranyt. Az esést a japan Nikkei225 vezette, ami 2%-0s minuszt
szedett 6ssze a kereskedés végére, a hongkongi HangSeng 1,6%-0s minuszban varta a zarast.

0,7%-0s eséssel zarta a keddi kereskedést a hazai t6zsde, a nagypapirok koziil csak a Richter tudott er6sddni (+1%), a leggyengébben a tdbb mint 2%-ot esé MOL teljesitett. Az
elmult héten tobb izben vasarolta sajat részvényeit a Richter, tegnapi kdzleménylik alapjan hétfén Gjabb sajat részvény tranzakciét hajtottak végre, melynek keretében 25 ezer db
sajat részvényt vasaroltak 6470Ft/db atlagaron, a tegnapi zaréar 6465 Ft volt.

Gyenge volt a kereslet az AKK tegnapi diszkontkincstarjegy aukciéjan, a meghirdetett 40 milliard forintnyi 3 hénapos papirra 44,6 milliard forintnyi ajanlat érkezett. Az elfogadott
mennyiség 33 milliard forint volt 0,01%-os atlaghozam mellett. A masodpiaci hozamok esetében nem volt érdemi elmozdulas.

Jol indult a nap a forint piacan kedden, miutan a KSH az el6zetes ndvekedési adatokat felfelé revidealta, am délutan idei mélypontjara gyengdlt a forint az eurdval szemben
(314,36), ahonnan alig tudott visszakapaszkodni; a nap végére a 314,1-es szinten allt az EUR/HUF kereszt. A feltdrekvd devizak kozil a torok lirat érdemes kiemelni, ami tobb
mint 1%-ot er8s6dott az eurdval szemben.

A nyersolaj jegyzése enyhén felfelé mozdult, az ipari és nemesfémek piacan azonban jékora minuszokkal zarult a kereskedés. A réz és a nikkel ara tébb mint 4%-ot esett, az
ezlst unciankénti ara 1,6%-kal csokkent.

Az elézetesen kozolt 3,6%-rol 3,9%-ra mddositotta részletes adatkdzlésében a harmadik negyedéves ndvekedést a KSH, melynek tajékoztatédsa szerint a revizié alapvetéen a
piaci szolgaltatdsok hozzaadott értékének kdszdnhetd. A szezonalisan igazitott mutatd 4,1%-os bévulést mutat (év/év). A termelési oldalon a mez8gazdasag és a kormanyzati
szektor negativan jarult hozzd a ndvekedéshez. A piaci szolgaltatasok hozzaadott értéke ekdzben 5,8%-kal nétt éves bazison, ami a legmagasabb érték 2006 negyedik
negyedéve ota. Felhasznalasi oldalon a haztartdsok fogyasztasa 4,8%-kal bévilt (év/év) és a bruttd alléeszkdz felhalmozast 2017 minden negyedévére vonatkozoan felfelé
modositottédk. A revizié kapcsan érdemes megjegyezni, hogy a teljes kelet-kdzép-eurdpai régié dinamikusabb bévilést mutatott az el6zetesen vartnal. Az elsé harom negyedév
adatait figyelembe véve a 2017-es novekedés megkdzelitheti a 4%-ot.

A tegnapi részletes eurépai GDP-adatok utan ma az Egyesiilt Allamok felé fordul a befekteték figyelme, ahol ADP intézet novemberi foglalkoztatasi adataira lesz érdemes
figyelni. A KSH az ipari termelés el6zetes, oktdberi adatat teszi majd kozzé.
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S&P500 26286 04 17,5 VIX 11,3 -3,0 -19 |WTI 875 0.0 69
DOW 241806 05 22 4 uszay | 183 2 532 |Brent 62,86 0,7 10,8
Nasdaq100 | 62651 0,0 288 us 10y | 2,36 -2 -8 |Arany 1266,2 -0.8 10,0
DAX 130485  -0A1 137 | GER2Y | -0,73 -4 6 |Ezist 16,09 -14 1,0
CAC40 53755 0,3 106 |GER10Y| 0,32 -1 12 |EURMSD 1,18 03 125
FTSE100 | 73275 -0,2 28 PT10Y | 1,88 -2 -188 |EUR/GBP 0,88 -0.1 3,3
FTSEMIB |[224163 02 16,5 T10Y | 1,71 -2 -12 |EUR/NOK 7T -1,1 7.5
Stoxx600 3867 -0,2 7.0 SP10 | 1,42 0 2 |USDICAD 1,27 0,1 5.5

- Banks 160,5 05 196 | ITRAXX | 473 -35 |AUD/USD 0,76 0,1 54
Nikkei 225 (221770 -20 16,0 | JPY2Y | -0,14 -1 4 |USDUPY 112,58 02 -3,7
SSEC 33688 2,0 85 |(JPY10Y| 0,08 1 1 |GBPMUSD 1,34 -0.3 9.0
RTS 11343 0,0 -1,6 RUS10 | 76 05 -9 |USD/RUB | 58,708 -02 42
WIG20 240772 0,1 236 | POL10| 33 -1,4 -10 |EUR/PLN 421 0,0 -445
PX50 10609 086 15,1 CZ10 1,6 3,5 231 |EUR/RON | 4827 -0.1 20
BUX 37559 -0,7 174 (3héd DKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF | 314,00 0,1 1,7
oTP 8955 -0.1 18,5 1év 0,06 -1 -12 |USD/MHUF | 26540 04 96
MOL 2930 -2.1 13,6 3 év 063 0 -23 |CHFHUF | 268,80 02 6,6
MTelekom 470 -0,2 -58 5 év 1,15 1 -62  |PLN/HUF 74,59 0,1 6,5
Richter 6465 1,0 41 10 év 212 0 -108 |GBPMHUF | 356,71 02 -1,2

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3héBu 003 0,0 -34.0 |HUN GDP (éw/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

2017 okt 22 |MNB 09 FRA: 2017Q3 3,6% |2017Q3 2.5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,03 -4 -33 |2016 teny 2.0% (2016 tény 1,7%
2017 progn. 23 |EKB 0,0% -9x12 0,09 1 -34 (2017 progn.  3,7% (2017 progn.  1,9%
2018 progn. 1,7 |BOE 025 | CDSAY 8664 03 -28.2 208 progn.  37% |2018 progn. 1.7%

* A kitvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 12. 4. 10 : 30| EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) dec. 311 33,6 34,0
16 : 00| US |Gydrtdi megrendelések (hd/had, %) okt. -0,1 -0,4 1,4
5. 8 :00 RO GDP (részletes, év/év, %) Q3 2,8 - 8,8%
9 : 00| HU Kiskereskedelmi forgalom (elsd becslés, év/év, %) okt. 6,3 - 5,6
9 :00 HU GDP (részletes, év/év, %) a3 3,9 - 3,6%
9 : 00| HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,9 - 0,8*
9 : 00 SK GDP (részletes, év/év, %) Q3 3.4 - 3.3%
11 : 00| EZ Kiskereskedelmiforgalom (hé/ha, %) okt. -1,1 -0,7 0,7
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 574 59,0 60,1
6. 8 :00 DE Ipari megrendelések (ha/ha, %) okt. -0,3 -0,1 1,0
9 : 00 HU lpari termelés (elGzetes, év/év, %) okt. - 54
14 : 15| US ADP nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak (ho/ha, ezer fd) nov. 191 235
7. 8 :00 DE Iparitermelés (hd/ho, %) okt. 1,1 -1,6
11 : 00 HU Kbltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) nov. - -181,9
11 : 00| EZ |GDP {harmadik becslés, év/év, %) Q3 2.5 2,5%
16 : 00 EZ Mario Draghi sajtétajékoztatdja a Basel-i reformokrdl
HU Memzetk&zi tartalékok (eldzetes, millidrd eurd) nov. - 22,6
8. 0 :50 JP |GDP (revizid, né/né, %) Q3 - 0,3*
4 : 00 CN Export(évfév, %) nov. - 6,9
4 : 00 CN Import (év/év, %) nov. - 17,2
8 : 00 DE Export(hd/fha, %) okt. 1,0 -0,4
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (eldzetes, havi, millid eurd) okt. - 928,0
9 : 00| HU |Inflacio (év/év, %) nov. = 2,2
9 : 00 HU Maginflacid (év/év, %) nov. - 2,7
10 : 30 UK lpari termelés (ho/ha) okt. 0,1 0,7
14 : 30 US Munkanélkiliségi rata (%) okt. 41 41
14 : 30 US Atlagkeresetek [év/év, %) nov. - 24
14 : 30 US Atlagkeresetek (ho/hé, %) nov. 0,3 0,0
14 : 30| US |[Nem mezdgazdasagi allashelyek véltozdsa (ha/hd, ezer db) nov. 188 261
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (eldzetes, pont) dec. 99,5 97,8

* glGzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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+36 1 374 7273 +36 1374 7271

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardlag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzlgyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas moédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondiciés listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciékbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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