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Osszefoglalé
o Az amerikai adotérvény-javaslat szenatusi jévahagyasa nyoman optimista hangulat a fejlett t6zsdéken.
o A Dow Uj csucson, azonban a j6 hangulat ellenére adtak a technoldgiai szektort, az S&P gyengllt, esett a Nasdag.
o Kozel 6%-ot esett hétfén a Richter, egyik vezetd termékével kapcsolatban egészségligyi kockazatok merultek fel,
melynek kivizsgalasa megindult.

Kedvez6 hangulatban indult a hét Nyugat-Eurépaban, a Stoxx600-as index 0,9%-ot Iépett feliebb, a DAX 1,5%-0s emelkedéssel zart, mig a FTSE 0,5%-ot er6s6dott hétfén. Hirek
szerint az optimizmus oka részben az amerikai szenatus szombati déntése a republikanusok adécsomagjanak elfogadasarol, igy ahogy azt tegnap is irtuk, van ra remény, hogy
Trump elndk még idén alairja az adoéreform végsd verzidjat. Az addéreformmal kapcsolatos optimista varakozasok nyoman er8sodtek az eurdpai bankpapirok, a Barclay’'s
arfolyama 2,5, az RBS-¢é 1,8%-kal ugrott meg, mikézben a Deutsche Bank arfolyama 1,0, a Commerzbanké pedig 2,3%-kal emelkedett. A vartnal magasabb brit épitéipari BMI
pedig az épitbipari papirokat tdmogatta a szigetorszagban, a Persimmon 0,8, a Taylor Wimpey pedig 1,1%-0s pluszt kdnyvelhetett el, mig az optimista varakozasok az
épitéanyag-gyarté HeidelbergCement papirjait is megmozgattak (+1,5%).

A régidban a cseh és lengyel részvényindexek is felfelé mozdultak, mig a BUX kimaradt az eurdpai rallybdl. A hazai részvényindex 1%-os minuszban zart azt kovetéen, hogy a
Richter arfolyama csaknem 6%-ot esett, amit a Mol, az MTelekom és az OTP egyarant 0,4%-os er6sddése nem tudott ellensulyozni. A Richter zuhanasanak hatterében az all,
hogy az Eurépai Gyoégyszerligynokség vizsgalatot indit a Richter egyik legsikeresebb terméke, az Esmya elnevezésli négyodgyaszati termékével kapcsolatosan, melynek
hasznalata tébb esetben is akut majkarosodashoz vezetett. A hir a Richter egyik vezetd termékét érinti, a kovetkez6 évek bevétel- és profitnovekedése részben ehhez a jelenleg
a teljes arbevétel 10%-at ado termékhez koéthetd. A tegnapi piaczaras utan kiadott Richter-k6zleménybél kideril, megkdzelitéleg 670 ezer embert kezeltek Eurépaban az
Esmyaval, illetbleg a fejlesztés soran végzett klinikai vizsgalatok alatt tdbb mint 7 ezer paciens kapott a hatdéanyagbdl, és semmilyen majkarosodasra utalé jel nem volt
megfigyelhetd.

Az adoreform szenatusi elfogadasanak hirére emelkedéssel indult a hétféi kereskedés a tengerentulon is, azonban késébb megfordult a hangulat, a technolédgiai szektor
visszaesése pedig a piros tartomanyba hizta vissza az S&P-t (-0,1%). A Nasdagl00 1,2%-ot csokkent, és a nagy kapitalizaciéju technoldgiai tarsasagok (FAANG-papirok:
Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google) szamottevd visszaesését nem tudta ellensulyozni a pénzligyi és a fogyasztasi szektor er6sdédése sem. Mindekdzben a Dow Ujabb
csucsot dontdtt, a Russell2000 pedig uj napkdzbeni csucsot ért el.

Az azsiai t6zsdék enyhe csokkenéssel zartak ma reggel, a Nikkei 0,4%-ot gyengult, mig a Topix kismértékben emelkedett Japanban. A kinai részvényindexek tébbnyire a piros
tartomanyban végeztek, és Hongkongban is hasonlé volt a helyzet.

Dollarer8sddéssel indult a hét, mind az EUR/USD, mind a GBP/USD kismértékben suillyedt, az arfolyam az elébbi esetében 0,3 (zardszint: 1,1858), az utdbbi esetében alig 0,1%-
ot csokkent (zaroszint: 1,3465). A font alakulasaban A japan jen a ma reggeli azsiai kereskedés idején a hétf6hdz hasonléan tovabb gyengul a dollarral szemben.
Forinter6s6déssel indult a hét, az eurd/forint arfolyam délben a 313-as szint ala is lecsokkent, koradélutan azonban megindult a gyengulés, és az arfolyam 313,8-ig emelkedett,
ami alig 0,1%-kal alacsonyabb a pénteki zaréarnal. Az USDHUF esetében kismértékl elmozdulas latszott csak a nap folyaman, az arfolyam azonban enyhén emelkedett
péntekhez képest és a 264-es szint folé kerllt. Az MNB tegnapi devizaswap-tenderén a meghirdetettnél kevesebb ajanlat érkezett az egyhdnapos futamiddre, mig a 3 hénapos
futamidére nem adtak be ajanlatot a bankok. A 12 hoénapos futamidén az MNB a meghirdetett 100 milliard forint értékben kotott Uzletet, igy a szerdai lejaratok
figyelembevételével az MNB forintlikvidast biztositd devizaswap-allomanya 1456 milliard forintra emelkedik.

Ma 3 hénapos dkj-aukciot tart az AKK. A hétf6i aukcion kodzel 2,5-szeres lefedettség mellett 0,00%-0s atlaghozamon, a tervezettnél 10 millidrddal tdbb, 40 milliard forint értékben
adott el 2018.01.24-i lejaratu diszkont kincstarjegyet az Adossagkezel5. A masodpiacon az 5-15 éves lejaratokon 1-3 bazispontos hozamemelkedés kdvetkezett be.
Tegnap megjelent az eurédvezeti Sentix befektetsi bizalom indexének legfrissebb adata, mely a vartnal nagyobb hangulatromlast jelzett. Délutan az Egyesiilt Allamokbdl gyartoi
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megrendelések mutatdoszam érkezett, mely a vartnal csak kisebb mértékd, 0,1%-os visszaesést mutatott.
Az amerikai kormanyzati szervek mikodésének részleges felfliggesztésére kerllhet sor péntektél, amennyiben a kongresszus addig nem hagyja jova a koltségvetési szamokat.

Ma a kiskereskedelmi forgalomra vonatkoz6 és részletes GDP-statisztika jelenik ma meg Magyarorszagon, emellett a német kiskereskedelmi forgalmi adatok, illetve a
szolgaltatasi ISM az USA-ban allhat a figyelem kézéppontjaban. A Brexit-targyalasokkal kapcsolatos hirek tovabbra is a fokuszban.

S&P500 2639,4 -0,1 17,9 VIX 11,7 2,2 -17  (WTI 57,5 -1,5 7,0
DOW 24290,1 0,2 22,9 us2y | 1,78 0 58 |Brent 62,45 -2,0 9,9
Nasdaq100 | 6263,7 -1,2 28,8 | US10Y | 2,36 0 -7 |Arany 1276,1 -0,3 10,8
DAX 13058,6 15 13,7 GER 2Y | -0,70 2 10 |Ezust 16,32 -0,7 2,4
CAC40 5389,3 1,4 10,8 |GER 10Y| 0,34 -3 13 |EUR/USD 1,19 -0,2 12,9
FTSE 100 7339,0 0,5 2,7 PT10Y | 1,89 3 -187 |EUR/GBP 0,88 -0,2 3,3
FTSEMB |22362,1 1,2 16,3 IT10Y | 1,73 2 -10 |EUR/NOK 9,88 0,3 8,7
Stoxx600 387,5 0,9 7,2 SP 10 1,41 1 2 |UsSD/CAD 1,27 -0,1 -5,7
- Banks 161,5 11 20,4 iTRAXX [ 48,5 0 -33 |AUD/USD 0,76 -0,1 53
Nikkei 225 | 22622,4 -0,4 18,4 JPY 2Y | -0,13 1 4 |USD/IPY 112,40 0,3 -3,8
SSEC 3368,8 1,8 8,5 JPY 10Y| 0,04 0 -1 |GBP/USD 1,35 0,1 9,3
RTS 1133,9 0,0 -1,6 RUS10 | 7.6 0,4 -9 |USD/RUB | 58,798 -0,1 -4,0
WIG20 2404,15 0,6 23,4 POL 10 33 -0,4 -8 |EUR/PLN 4,21 -0,2 -4,5
PX50 1067,4 0,3 15,8 Cz10 15 -34 220 |[EUR/RON | 4,629 0,0 2,1
BUX 37805 -1,0 18,1 |3 héDKJ| 0,03 -2 -13 [EUR/HUF | 313,63 0,0 1,6
OTP 9969 04 18,7 1év 0,07 0 -11 |USD/HUF | 264,25 0,1 -10,0
MOL 2994 0,4 16,1 3év 0,63 8 -23 [CHF/HUF | 268,25 -0,3 -6,8
MTelekom 471 0,4 -5,4 5év 1,14 1 -63 |PLN/HUF 74,53 0,0 6,4
Richter 6400 -5,8 31 10év | 2,12 4 -109 |GBP/HUF | 356,11 0,2 -1,4
CPlI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 -34,0 [HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (év/év, %)
2017.0kt. 2,2 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,6% |2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |[FED 1,0-1,25% - 3x6 0,01 3 -29 12016 tény 2,0% |2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,08 3 -34 |2017 progn. 3,7% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 |BOE 0,25 CDS 5Y 86,79 0,0 -28,1 (2018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd. | Esemény/adat [Id6szak | Tény |Konsz.| El6zé
2017 12. 4. 10 : 30 EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) dec. 31,1 33,6 34,0
16 : 00 US Gyartéi megrendelések (hé/hé, %) okt. -0,1 -0,4 1,4

5. 8 :00 RO GDP (részletes, év/év, %) Q3 8,8 - 8,8*
9 :00 HU Kiskereskedelmiforgalom (elsé becslés, év/év, %) okt. - 5,6

9 : 00 HU GDP (részletes, év/év, %) Q3 - 3,6*

9 : 00| HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 - 0,8*

9 : 00 SK GDP (részletes, év/év, %) Q3 - 3,3*

11 : 00 EZ Kiskereskedelmiforgalom (h6/ho, %) okt. -0,7 0,7

16 : 00 US ISMnem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 59,0 60,1

6.| 8 : 00 DE Ipari megrendelések (ho/hd, %) okt. -0,1 1,0
9 :00 HU Iparitermelés (el6zetes, év/év, %) okt. - 5,4

14 : 15 US ADP nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak (hd/hd, ezer f6) nov. 191 235

7.1 8 : 00 DE Iparitermelés (h6/ho, %) okt. 1,1 -1,6
11 : 00 HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) nov. - -181,9

11 : 00 EZ GDP (harmadik becslés, év/év, %) Q3 2,5 2,5*

16 : 00 EZ Mario Draghi sajtotajékoztatdja a Basel-i reformokrél

HU Nemzetkozi tartalékok (el6zetes, milliard eurd) nov. - 22,6

8. 0 :50| JP |GDP (revizio, né/né, %) Q3 - 0,3*
4 :00 CN Export (év/év, %) nov. - 6,9

4 :00 CN Import (év/év, %) nov. - 17,2

8 :00 DE Export(hé/ho, %) okt. 1,0 -0,4

9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (elGzetes, havi, millié eurd) okt. - 928,0

9 :00 HU Inflacio (év/év, %) nov. - 2,2

9 : 00 HU Maginflacio (év/év, %) nov. - 2,7

10 : 30 UK Ipari termelés (h6/ho) okt. 0,1 0,7
14 : 30 US Munkanélkiliségi rata (%) okt. 41 4,1

14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) nov. = 2,4

14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/ho, %) nov. 0,3 0,0

14 : 30 US Nem mezBgazdasagi allashelyek valtozasa (hd/hd, ezer db) nov. 188 261

16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (el6zetes, pont) dec. 99,5 97,8

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciékon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jév6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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