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Osszefoglalé

Kedvez6 hirek emelték a részvényeket és a kdtvényhozamokat

Az olaj az OPEC kdzgytilés elbtt esett; a piac a kitermelési kvotak meghosszabbitasara szamit
Erés konjunkturaadatok jelentek meg Eurépaban és a tengerentulon is

Ma inflaciés szamokra figyelhetlink az eurozénaban és az USA-ban

J6 hangulat uralkodott a vilag t6zsdéin. Tébb kedvezd makroadat is napvilagot latott szerdan, emellett a Fed leendd uUj elndke, Jerome Powell megerdsitette, hogy az amerikai
bankrendszerben nem szikséges a jelenleginél is szigorubb szabalyozas. Emellett az amerikai szenatus koltségvetési bizottsaga egyetlen szavazatnyi tdbbséggel elfogadta a
republikanus szenatorok altal javasolt adotorvényt, igy életben maradt Trump elndk adocsokkentési terve. Végll az Egyesult Kiralysag és az Eurdpai Unié megegyezett arrdl,
hogy a brit kilépéshez mekkora 6sszeget kell befizetni az EU koltségvetésébe. A j6 hangulatot csak a Goldman Sachs elemzése arnyalta, melyben bemutattak, hogy az amerikai
részvények, kétvények és vallalati hitelek arazasa egyarant torténelmi csucsok kdzelében van, melyet idével korrekcié kévethet. A Credit Suisse elemzése szerint 2018 masodik
felében fogyhat el a lendilet a globalis részvénypiacokon.

Az eurdpai indexek jellemzéen emelkedtek, Amerikaban a technoldgiai részvényeknél zajlé profitrealizalas huzta le elsésorban a Nasdaq arfolyamat, a legnagyobbat a pénziigyi
és a tavkozlési szektor tudott er6sodni. A BUX esett, a blue chipek a Telekom kivételével 1% feletti minuszban zartak.

A fejlett piaci allampapirhozamok emelkedtek, a 10 éves amerikai és német hozam egyarant 4 ponttal kuszott felfelé. A magyar 10 éves hozam szintén 5 pontot emelkedett,
2,19%-ra. Az eurd/dollar arfolyam alig valtozott, a két térségbdl érkezé kedvezd gazdasagi hirek semlegesitették egymast. A Brexit targyalasok elérehaladasaval a font er6sodott,
a 10 éves brit hozam pedig 9 pontot ugrott. A forint kissé gyengllt, az euréval szemben megkdzelitette a 312-es szintet.

Az olaj ara enyhén csdkkent, az amerikai olajkészletek a vartnal nagyobb mértékben estek az elmult héten. Az emelkedé hozamok hatasara a nemesfémek arfolyama is esett.

Er6s makroadatok érkeztek Eurépabdl és a tengerentulrdl is. Itthon a KSH kozlése szerint torténelmi mélypontot jelentd 4%-ra csdkkent a munkanélkiliségi rata. Az Eurdpai
Bizottsag novemberi bizalmi indexe emelkedett, ami Ujabb pozitiv jelzés az EU gazdasaganak ndvekedési kilatasaival kapcsolatban. Amerikaban a masodik becsléssel felfelé
modositottdak a harmadik negyedéves GDP ndévekedési szamot, az augusztus-szeptemberi hurrikanok ellenére gyorsulni tudott az amerikai gazdasag. Emellett a legfrissebb
lakéspiaci adatok is azt mutattak, hogy a hurrikanszezon elmultaval élénkulni kezdett az ingatlanpiaci aktivitas. A csitortok reggel megjelent kinai beszerzésimenedzser-indexek
is felilmultak a varakozasokat, és hozzajarultak az 4zsiai t6zsdék emelkedéséhez.

Ma az eurozénabdl inflaciés és munkanélkiliségi adat érkezik, Amerikaban pedig a haztartasok fogyasztasi kiadasairdl és a fogyasztdi arak valtozasarol kézdlnek adatokat.
Emellett kezdetét veszi az OPEC orszagok bécsi kdzgyllése, ahol a varakozasok alapjan a kitermelési kvotak meghosszabbitasat jelentik majd be.

www.otpresearch.com 2



NAPI JELENTES - 2017. NOVEMBER 30. @; otp Elemzési Kézpont

S&FPH00 26261 0,0 17,3 WIX 10,7 6,7 24 [WTI a7.3 0.7 6,7
DOW 239407 04 211 uszy | 1.76 0 56  |Brent 63,11 -0.8 11,1
Nasdaq100 | 63114 -1,7 29,8 Us 1oy | 2,38 - -5 [Arany 12835 -0,8 11,5
DAX 13061,9 0,0 138 | GER 2Y | -0,68 1 11 |Ezlst 16,53 -1,8 3,7
CAC40 53981 0,1 11,0 |GER10Y| 0,39 - 18 |EUR/USD 1,18 0,1 12,7
FTSE100 | 73936 09 35 PT10Y | 1,82 1 -184 |EUR/GBP 0,88 05 37
FTSEMIB |223259 02 16,1 m10y | 1,79 1 -3 |[EUR/NOK 978 0,3 77
Stoxx600 3880 0,3 7.4 SP10 | 1,49 3 10 |USDICAD 1,29 0.4 -4.2
- Banks 162,5 1,5 21,1 ITRAXX | 485 -1 -33  [AUD/USD 0,76 -0,3 49
Mikkei 225 | 227250 0.6 18,9 JEY 2Y | -0,16 1 2 |UsSDIJPY 111,92 0.4 -42
SSEC 3368 8 09 85 |JPY10Y| 004 1 -1 |GBP/USD 1,34 05 87
RTS 11447 -1.3 -0.7 RUS10 | 7.7 0,3 -9 [USD/RUB | 568,590 04 -44
WIG20 243624 20 25,1 POL10 | 33 0,7 -8 |EUR/PLN 420 0,0 -46
PX50 1053,0 -0.1 14,3 CcZ10 1,8 0,1 277 |EUR/RON | 4,642 0,1 24
BUX 38819 -1.1 213 |3ho DKJ| 0,05 0 -11 |EUR/MHUF [ 311,90 0.4 1,0
OTP 10000 -1.4 190 1 év 0,06 -2 -12 |USD/MHUF | 26319 03 -10.3
MOL 3083 -1,2 19,5 3év 0,82 3 -25 |CHR/HUF | 267 28 0,3 7,2
MTelekom 467 0,0 -8,2 5 év 1,16 3 -61 |PLN/HUF 7416 0,3 59
Richter 6900 -1,3 11,1 10év | 2,18 5 -102 |GBP/HUF | 35290 09 -2.3
CPI, {&viév, %) Alapkamat 3héBu 003 0,0 -34.0 |HUN GDF (év/év, %)| EUR GDFP (év/gv, %)
2017 okt 22 |MNB 09 FRA: 2mM7Q3 36% |2017Q3 Z2.5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -6 -0,02 -1 -32 2016 tény 2.0% (2016 tény 1,7%
2017 progn. 23 |EKB 0,0% -9x12 0,05 1 -38 (2017 progn.  3,7% (2017 progn. 1.9%
2018 progn. 1,7 |BOE 025 | CDsS&aY 87.M 0,0 -27.8 (2018 progn.  3.7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 11. 28. 9 : 00 HU Beruhdzds (év/év, %) Q3 18,0 - 27,0
15 : 00 US Case Shilleringatlan drindex (év/év, %) szept. 6,2 - 59
16 : 00 US Fogyasziai bizalom (pont) nov. 129,5 124 126
29. & : 45 FR GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,5 0,5 0,5%
9 : 00 HU Munkanélkiliségirata (%) okt. 4.0 - 41
11 : 00| EZ Eurcpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) nov. 1146 | 1144 114,0
14 : 00 DE Fogyasztdi drindex (elézetes, év/év, %) nov. 1,8 1,7 1,6
14 : 30 US GDP (né/né, évesitett, %) Q3 3,3 3,2 3.0*
16 : 00 US Folyamatban lévd lakaseladasok szama (hafhd, %) okt. 3,5 0,7 0,0
16 : 00| US Janet Yellen kongresszusi meghallgatasa (Gazdasagi Bizottsag) - - -
20 : 00 US Beige Book - - -
30. 0 :50 1P Iparitermelés (eldzetes, ha/hd, %) okt. 0,5 1,9 -1,0
2 : 00 CN NBS feldolgozaipari BMI (pont) nov. 518 51,6
2 : 00 CN MBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 54,8 - 54,3
8 : 00 DE Kiskereskedelmiforgalom (ho/ho, %) okt. -1,2 0,4 0,5
9 : 00 HU lpari termeldi drak okt. - 4,1
10 : 00 PL GDP (masodik becslés, év/év, %) Q3 = 4,7*
10 : 00 AT OPEC dlés - -
11 : 00 EZ Fogyasztdi drindex (elézetes, év/év, %) nov. 1,6 1,4
11 : 00 EZ Fogyasztdi magérindex (el8zetes, év/év, %) nov. 1,1 0,9
11 : 00| EZ Munkanélkiliségi rata (%) okt. 89 8.9
14 : 30 US Haztartasok bevételei (hé/ho, %) okt. 0,3 0,4
14 : 30 US |Haztartasok fogyasztasa (igazitott, ha/ho, %) okt. 0,3 1,0
15 : 45| US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) now. 63,0 66,2
12. 1. 0 : 30 JP Fogyasztdiarindex (év/év, %) okt. - 0,7
0 :30 JP Fogyasztdi magérindex (év/év, %) okt. 0,8 0,7
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millic eurd) szept. - 928*
9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) now. - 58,3
9 : 00 CZ GDP(masodik becslés, év/év, %) Q3 = 5,0*
16 : 00 US Epitdipari kiaddsok (hd/ho, %) okt. 0,5 0,3
16 : 00 US ISM feldolgozoipari BMI (pont) nov. 58,5 58,7
21 : 30| US Gépjarmieladésok szdma (évesitett havi, millid darab) now. 17,6 18,1

* glgzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vezeté Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Pellényi Gabor
tardosg@otpbank.hu pellenyig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az igyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhat6 kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus UGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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