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Osszefoglalé

Optimista hangulat uralkodott a fejlett vilag t6zsdéin.

Minden nagy bank atment a BoE idei stressztesztjén.

Kedvez6en fogadtak a befekteték a Jerome Powell szenatusi meghallgatasan elhangzottakat.
Eszak-Korea Ujabb ballisztikus rakétat I6tt ki.

Ma Janet Yellen kongresszusi meghallgatasara lesz érdemes figyelni.

Er6sddéssel zartak a keddi kereskedést a vezeté nyugat-eurdpai indexek; az egyedi részvények kozil a Shell-t érdemes kiemelni, melynek arfolyam 4%-ot emelkedett, miutan a
tarsasag bejelentette, hogy a tovabbiakban készpénzben fizetnek majd osztalékot és 2017 és 2020 kdz6tt 25 milliard dollarért vasarolnak vissza sajat részvényeket. Kedvezé
hirek érkeztek tegnap a brit bankrendszer allapotardl és a Brexit targyalasokrél. A Bank of England idei stressztesztjén minden nagybank atmenne, igy 2014 6ta most el6szor
nem koételeznek egyetlen bankot sem tketartalékanak emelésére, a két leggyengébben szerepl6 pénzintézet a Barclays és a Royal Bank of Scotland Group voltak. Ekdézben az
angol font 0,8%-ot er8s6dott az eurdval szemben miutén a Telegraph értesulései szerint az EU és a britek megallapodtak a kilépéshez kapcsol6dd szamlarol.

Optimista hangulat uralkodott kedden a tengerentulon is, ahol a Fed elndki székének varomanyosa, Jerome Powell szenatusi meghallgatasa mellett a mar kiiszébon allé
adoreform allt a befekteték fokuszaban. Jerome Powell bizakodé a decemberi kamatemeléssel kapcsolatban, a jovére vonatkozdéan pedig a pénzligyi szabalyozas lazitasat
igérte. Az egész nap ol teljesité indexek Ujabb csticsokat déntéttek annak ellenére, hogy Eszak-Korea tjabb ballisztikus rakétat 16tt ki, ami Japanhoz tartozé teriileten csapédott
a tengerbe. A dollar er6s6dott a vezetd devizakkal szemben. A legfontosabb ipari és nemesfémek, valamint a nyersolaj ara lefelé vette az iranyt.

0,5%-0s minuszban zarta a keddi kereskedést az egész nap gyengélkedé BUX. A nagypapirok kozll csak a Richter tudott pozitiv tartomanyba kapaszkodni. A gydgyszergyarto
kevéssel a zaras el6tt tette kozzé, hogy november 27-én 10 ezer db sajat részvényt vasarolt 6974 Ft/db atlagaron.

40 milliard forint értékben kinalt eladasra harom hénapos lejarati diszkontkincstarjegyet tegnapi aukcidjan az AKK. Tébb mint kétszeres lefedettség mellett, 44 milliard forintnyi
papirt értékesitettek 0%-os atlaghozammal. A masodpiaci hozamok esetében csak a 3 éves lejaratnal lathattunk csokkenést (-1 bazispont).

18%-kal bévilt a beruhazasok volumene a harmadik negyedévben, a névekedés a vallalkozasok kapacitasbdvitd fejlesztései mellett a 2014—2020-as unids koltségvetési ciklus
forrasaibdl finanszirozott projektekkel 0sszefiiggé munkalatoknak, valamint a lakas- és egyéb ingatlan-beruhazasok élénkilésének koszdénheté a KSH adatai alapjan. Az év els6
harom negyedévében 23%-kal bdviilt a beruhazasok volumene a tavalyi, szokatlanul alacsony bazishoz képest.

A japan Nikkei225 0,5%-o0s pluszban zarta a mai kereskedést. Ekdzben az egész nap a keddi zaras koéril mozgd Shanghai Composite véguil 0,1%-os pluszban, mig a hongkongi
Hang Seng 0,1%-0s minuszban bucsuzott.

Ma Janet Yellen kongresszusi meghallgatasara és a Fed legfrissebb Bézs Kdnyvére lesz érdemes figyelni.
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S&P500 26270 1,0 17,3 WIX 10,0 1,6 -29 |WTI 51,7 07 74
DOW 238367 1.1 20,6 usay | 1,76 1 56 |Brent 63,61 0.4 12,0
MNasdaq100 | 64226 03 321 us1oy | 234 1 -9 |Arany 12936 -01 123
DAX 130595 0,5 13,7 | GER2Y | -0,70 1 10 |EzOst 16,83 -1,2 58
CAC40 53905 06 109 |GER10Y| 0,34 0 14 |EUR/USD 1,18 -0.5 12,6
FTSE 100 | 74607 1,0 44 PT10Y | 1,92 1 -184 |EUR/IGBP 0,89 -0.8 42
FTSEMIB |22291.8 0,5 159 T10Y | 1,78 -1 -5 |EUR/NOK 9,76 0,6 7.4
Stoxx600 3870 06 7.1 SP10 | 147 -1 7 |USDICAD 1,28 04 -46
- Banks 160,1 0.0 194 | ITRAXX | 490 -2 -32 |AUD/JSD 0,76 -0.1 53
Mikkei 225 | 225972 0,5 18,2 JPY 2Y | 017 0 1 |USDIJPY 111,47 03 -46
S5EC 33688 1,1 85 |JPY10Y| 0,03 -1 -2 |GBP/USD 1,33 0,2 8,1
11594 -0.1 08 RUS10| 78 -0,3 -9 |USD/RUB | 58,380 -0,2 47
248571 -0.5 216 | POL10| 33 -0,7 -9  |EUR/PLN 420 -0.1 -46
10539 0,4 143 CZ10 1,8 0,0 277 |EUR/RON | 4,639 0,0 23
39242 -0.5 226 |3hoDKJ| 0,05 0 -11 |EUR/MHUF | 310,64 -0.1 0,6
10140 -0,3 207 1év 0,08 1 -10 |USD/MHUF | 262,36 04 -106
MOL 3121 0,9 21.0 3év 0,59 -3 -27 |CHF/HUF | 266,53 02 -T4
MTelekom 467 -06 62 5 év 1,13 1 -64  |PLN/HUF 73,91 0,0 55
Richter 6990 0,0 12,6 10év | 213 & -107 |GBP/HUF | 34991 0,6 -3,1
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3héBu 0,03 0,0 -34.0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017 okt 22 |MNB 09 FRA: 2017043 3,6% |2017Q3 2,5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,01 0 =31 |2016 téeny 2.0% (2016 teny 1,7%
2017 progn. 23 |EKB 0,0% -9x12 0,04 0 -38 (2017 progn.  3.7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1.7 |BOE 025 | CDSA&Y 87,01 0.0 -27.8 |2018 progn.  3.7% |2018 progn. 1.7%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum Cd. Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 11. 28. 9 : 00 HU Beruhdazds [év/év, %) Q3 18,0 - 27,0
15 : 00| US Case Shiller ingatlan &rindex (év/év, %) szept. 6,2 - 5.9
16 : 00 US Fogyasztoi bizalom (pont) nov. 129,5 124 126
29. 8 :45 FR GDP (részletes, né/né, %) 03 0,5 0,5 0,5*
9 : 00 HU Munkanélkiliségirata (%) okt. - 1,1
11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) nov. 1144 114,0
14 : 00 DE Fogyasztdi arindex (elfizetes, év/év, %) nov. 1,7 1.6
14 : 30| US GDP [né&/né, évesitett, %) Q3 3,2 3*
16 : 00 US Folyamatban lévd lakdseladdsok szama (ha/ha, %) okt. 0,7 0,0
16 : 00 US Janet Yellen kongresszusi meghallgatasa (Gazdasagi Bizottsag) - -
20 : 00 US Beige Book - -
30. 0 :50 JP Iparitermelés (elzetes, ho/ho, %) okt. 1,9 -1,0
2 :00 CN MBS feldolgozdipari BMI (pont) nov. 51,6
2 100 CM MBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) novw. - 54,3
8 : 00 DE Kiskereskedelmiforgalom (ho/ho, %) okt. 0,4 0,5
9 : 00 HU lparitermeldi arak okt. - 4,1
10 : 00| PL GDP [méasodik becslés, év/év, %) Q3 - 4,7*
10 : 0D AT OPECdlés - -
11 : 00 EZ Fogyasztdi drindex (elfzetes, évfév, %) nov. 1,6 1.4
11 : 00| EZ Fogyasztdi magarindex (eldzetes, év/év, %) nov. 1,1 0,9
11 : 00 EZ Munkanélkilisegi rata (%) okt. 89 8.9
14 : 30| US Haztartdsok bevételei (ho/ha, %) okt. 0,3 0,4
14 : 30| US Hartartdsok fogyasztdsa (igazitott, ho/ha, %) okt. 0,3 1,0
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) nov. 83,0 66,2
12. 1. 0 : 30 JP Fogyasztoidrindex (év/év, %) okt. - 0,7
0 :30 JP Fogyasztdi magéarindex [év/év, %) okt. 0,8 0,7
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millic eurg) szept. - 928*
9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) nov. - 58,3
9 :00 CZ GDP(misodik becslés, év/év, %) Q3 - 5,0*
16 : 00| US EpitSipari kiaddsok (ha/ho, %) okt. 0,5 0,3
16 : 00 US ISM feldolgozdipari BMI (pont) nov. 58,5 58,7
21 : 30 US Gépjarmieladasok szama (évesitett havi, millic darab) nov. 17,6 18,1

* plgzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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+36 1 374 7273 +36 1374 7271

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé6 tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valéd 6szténzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nydjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatonak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkd6zdk vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészité pénzlgyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzugyi eszkdz jovObeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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