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Osszefoglalé

o Kisebb csdkkenés a nemzetkdzi piacokon, a BUX 0,7%-ot veszitett értékébdl.
o 1,8%-ot esett a WTI ara, feszllt varakozas az OPEC decemberi, soros ulése el6tt.
e Ma jelenik meg a hazai harmadik negyedéves beruhazasi statisztika.

Csokkenéssel indult a hét a nyugat-eurdpai részvénypiacok tébbségén, a FTSE és a DAX egyarant 0,4%-ot gyengiilt, a Stoxx600 0,5%-ot esett vissza. Az indexeket elsésorban
a bankpapirok huztak lefelé, mikdzben visszaesett az energiaszektor is, az olajkitermelékkel az élen. A Deutsche Bank elemzése szerint itt az id6, hogy a ciklikus papirokbdl a
defenziv papirokba Uljenek at a befekteték. A gyogyszergyartok kozil 1,8%-ot emelkedett a GlaxoSmithKline az UBS-t6l érkez6 és vételre javitott elemzdi ajanlas nyoman. A nap
legnagyobb vesztese a svajci Julius Baer bank lehetett, a vezérigazgaté varatlan és azonnali hatalyl lemondasat kévetéen a papir b6 6%-0s minuszban zart.

A régios piacok kozul a lengyel 0,7%-0s emelkedéssel zart hétfén, a pragai benchmark viszont 0,5%-ot veszitett értékébdl. A BUX is csOkkenéssel inditotta a hetet, a kdzel 10
milliard forintos forgalom mellett az OTP 2,0, a Mol 1,2%-kal esett vissza, amit a Richter 1,0, illetve az MTelekom 0,4%-0s er8sédése nem ellensulyozhatott, igy a BUX 0,7%-0s
minuszban zart tegnap.

A tengerentulon térténelmi cslicsokon jartak az indexek hétfén napkdzben, a nap végére azonban nem sikerilt a csucsdontés. A Dow ugyan feljebb verekedte magat pénteki
zarbszintjéhez képest (+0,1%), az S&P 4, a Nasdaq100 5 bazispontot gyengilt, mig a Nasdaq Composite 0,2%-ot veszitett értékébdl. Az indexeket a nap elsé felében a
kiskereskedelmi szektor hluzta azt kdvetéen, hogy a megjelent statisztikak szerint rekordosszegi, 5,03 millié dollart kolthettek el az amerikai vasarlok fekete pénteken és a
szakérték rekord forgalomra szamitanak hétféi online-kereskedelmi napon is. A nagyobb kiskereskedelmi lancok kéziil a Home Depot 1,1, az American Eagle Outfitters 1,8, és a
Gap 1,2%-os arfolyam-emelkedéssel profitalt a vasarlasi rohambol, mig az Amazon-részvények 0,8%-ot dragultak tegnap. Az S&P szektorindxei kdziil a legnagyobb emelkedést
a kézmivek mutattak, de ez sem tudta ellensulyozni az energia- és az alapanyagszektor nagyobb visszaesését.

Az azsiai piacok ma reggel vegyes eredményekkel zartak, mig a japan indexek a piros tartomanyban végeztek, a kinai benchmarkok, emelkedtek. A hongkongi piac szintén
csokkenéssel zarta a mai kereskedést, mikozben a dél-koreai Kospi-index 0,3%-0s nyereséget konyvelhetett el.

A WTI-tipusu nyersolaj ara 1,8%-kal, hordonként 58 dollar ala csékkent hétfén, mig a Brent ara alig 0,1%-ot sullyedt és maradt a hordonkénti 63,8 dollar kozelében. Egyes piaci
vélemények szerint az olaj aranak hétf6i csokkenésében azok a félelmek jatszhattak szerepet, hogy a kozelgd OPEC-llésen elmarad a termelés-korlatozas
meghosszabbitasanak formalis bejelentése. Az arany ara 0,4%-ot emelkedett, az ipari fémek kdzil a réz ara 0,9%-ot esett.

Hétfén kismértékben gyengult az eurd a dollar ellenében, az arfolyam az 1,193-as szintrél 1,19 ala sillyedt. A dollar szintén er6s6détt a fonttal szemben, mikdzben a japan jen
0,4%-ot er6s6dott a zéldhasuval szemben. A forint 0,4%-ot, er8s6détt az eurdval szemben, az arfolyam a 311-es szint ala csdkkent a hétféi kereskedésben. Az USDHUF-kereszt
csekély mértékben sullyedt hétfén, azonban a dollar arfolyama azonban még mindig valamivel a 261 forintos szint felett all. Az MNB a tegnapi tobbletlikviditast biztositd
devizaswap-tenderén 6sszesen 184 milliard forintnyi ajanlatot fogadott el, ezzel az aktudlis lejaratokat figyelembe véve a bankrendszeri tobbletlikviditas 1405 milliard forintra
csOkkent.

A hazai masodlagos allampapirpiacon hétfén alig mozdultak a hozamok. A hétféi kéthonapos dkj-aukcion 75,6 milliard forintnyi ajanlat érkezett a 40 milliard forintos keretre, az
atlaghozam 0,02% lett. Matél médosul a 3 hénapos referencia-papir, az Uj benchmark a D180411 nevi papir. A mai napon 40 milliard forintos kerettel értékesit 3 hénapos dkj-t
az Adossagkezeld. A nemzetkdzi kdtvénypiacot szintén visszafogott mozgas jellemezte hétfén.

Ma jelenik meg a hazai beruhazasok statisztika harmadik negyedéves publikacidja, mig a tengerentulrdl lakaspiaci arindex és fogyasztéi bizalmi index adatok érkeznek. A hazai
beruhazasok tekintetében az éves dinamika csdkkenésére szamitunk a masodik negyedéves 27%-rél, ennek oka azonban nagyrészt bazishatas, mig a beruhazasi aktivitas
alapfolyamatai tovabbra is kedvez6en alakulnak.
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S&P500 2601,4 0,0 16,2 VIX 9,9 2,1 -30 (WTI 58,1 -1,4 8,2
DOW 23580,8 0,1 19,3 usy | 1,75 0 55 |Brent 63,84 0,0 12,4
Nasdaq100 | 6406,0 -0,1 31,7 US 10Y | 2,33 -1 -10 |Arany 1294,4 0,5 12,4
DAX 13000,2 -0,5 13,2 | GER2Y| -0,71 -1 8 |Ezlst 17,03 0,3 6,9
CAC40 5360,1 -0,6 10,2 |GER 10Y| 0,34 -3 14 |EUR/USD 1,19 -0,3 13,2
FTSE 100 | 7383,9 -0,3 34 PT10Y | 1,91 -4 -185 |[EUR/GBP 0,89 -0,2 4,9
FTSEMB |22176,7 -1,1 15,3 IT10Y | 1,79 -4 -4 |EUR/NOK 9,70 0,0 6,7
Stoxx600 384,9 -0,5 6,5 SP10 | 1,48 -2 8 |USD/CAD 1,28 0,4 -4,9
- Banks 160,2 -0,9 194 | iTRAXX | 49,8 2 -31 [AUD/USD 0,76 -0,1 53
Nikkei 225 | 22486,2 0,0 17,6 JPY 2Y | -0,17 0 0 |USD/IPY 111,09 -0,4 -4,9
SSEC 3368,8 1,4 8,5 JPY 10Y| 0,04 0 -1 |GBP/USD 1,33 -0,1 7,9
RTS 1160,6 -0,5 0,7 RUS10 | 7,7 -0,1 -9 |USD/RUB |58,491 0,2 -4,5
WIG20 2497,15 0,7 282 | POL10| 3,3 0,1 -8 |EUR/PLN 4,21 -0,1 -4,5
PX50 1049,8 -0,5 13,9 cz10 1,8 0,1 277 |EUR/RON | 4,638 0,0 2,3
BUX 39424 -0,7 23,2 |3hoDKJ| 0,05 1 -11 [EUR/HUF | 310,81 -0,4 0,6
OTP 10170 -2,0 21,1 1év 0,07 1 -11 [USD/HUF | 261,21 -0,1 -11,0
MOL 3150 -1,2 22,1 3év 0,62 2 -24 |CHF/HUF | 266,07 -0,2 -7,6
MTelekom 470 0,4 -5,6 5év 1,12 0 -65 [PLN/HUF 73,88 -0,3 55
Richter 6988 1,0 12,5 10 év 2,10 2 -110 |GBP/HUF | 347,86 -0,2 -3,7
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3héBu 0,03 0,0 -34,0 |HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (év/év, %)
2017.0kt. 2,2 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,6% |2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,01 -31 (2016 tény 2,0% (2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,04 -38 |2017 progn. 3,7% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 BOE 0,25 CDS5Y 87,03 0,1 -27,8 12018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a véltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Idé'>szak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 11. 28./ 9 : 00 HU Beruhazas (év/év, %) Q3 - 27,0
15 : 00| US Case Shilleringatlan arindex (év/év, %) szept. - 5,9
16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) nov. 124 126
29. 8 : 45 FR GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,5 0,5*
9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) okt. - 4,1
11 : 00 EZ [Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) nov. 114,4 114,0
14 : 00 DE Fogyasztdi arindex (el6zetes, év/év, %) nov. 1,7 1,6
14 : 30 US GDP (né/né, évesitett, %) Q3 3,2 3*
16 : 00 US Folyamatban lévé lakaseladasok szama (ho/ho, %) okt. 0,7 0,0
16 : 00 US Janet Yellen kongresszusi meghallgatdsa (Gazdasagi Bizottsdag) - -
20 : 00 US Beige Book - -
30. 0 :50 JP |Iparitermelés (el6zetes, ho/ho, %) okt. 1,9 -1,0
2 : 00 CN NBSfeldolgozéipari BMI (pont) nov. 51,6
2 : 00 CN |NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. - 54,3
8 : 00 DE Kiskereskedelmiforgalom (hé/hé, %) okt. 0,4 0,5
9 : 00| HU Ipari termel&i arak okt. - 4,1
10 : 00 PL GDP (masodik becslés, év/év, %) Q3 - 4,7*
10 : 00| AT OPEC Ulés - -
11 : 00 EZ Fogyasztdi arindex (elGzetes, év/év, %) nov. 1,6 1,4
11 : 00 EZ Fogyasztdi magarindex (elGzetes, év/év, %) nov. 1,1 0,9
11 : 00 EZ Munkanélkiliségi rata (%) okt. 8,9 8,9
14 : 30 US Haztartasok bevételei (h6/ho, %) okt. 0,3 0,4
14 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, hd/ho, %) okt. 0,3 1,0
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzserindex (pont) nov. 63,0 66,2
12. 1. 0 : 30 JP Fogyasztdi drindex (év/év, %) okt. - 0,7
0 :30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) okt. 0,8 0,7
9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) szept. - 928*
9 : 00| HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) nov. - 58,3
9 : 00 CZ GDP(masodik becslés, év/év, %) Q3 - 5,0%*
16 : 00 US |EpitGipari kiadasok (h6/hé, %) okt. 0,5 0,3
16 : 00 US ISMfeldolgozéipari BMI (pont) nov. 58,5 58,7
21 : 30| US Gépjarmleladasok szama (évesitett havi, millié darab) nov. 17,6 18,1

* elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az igyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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