Treasury Sales uzletkotdink

Demjén Otto
+36-1-288-7558
Otto.Demjen@otpbank.hu

Fekete Akos
+36-1-288-7553
FeketeAko@otpbank.hu

Keresztyén Attila
+36 1 288 7552
KeresztyenA@otpbank.hu

Mladoniczki Janos
+36-1-288-7551
MladoniczkiJ@otpbank.hu

Fabian Lérant
+36-1-288-7572

Lorant.Fabian@otpbank.hu

Lovas Szilvia
+36-1-288-7545
LovasSz@otpbank.hu

Kis-Bondi Csinszka
+36-1-288-7544
Kisbondics@otpbank.hu

Kovacs Gyiméti Edit
+36 1 288 7542
KovacsGyE@otpbank.hu

Pozsgai Gabor
+36-1-288-7554
PozsgaiG@otpbank.hu

So6s Frigyes
+36-1-288-7571
SoosF@otpbank.hu

Csillag Zsigmond
+36 1 288 7556

zsigmond.csillag@otpbank.hu

Kosztelnik Roxana
+36 1 288 7541

roxana.kosztelnik@otpbank.hu

@ Otp Elemzési Kézpont

Napi Jelentes


mailto:Otto.Demjen@otpbank.hu
mailto:KeresztyenA@otpbank.hu
mailto:LovasSz@otpbank.hu
mailto:Kisbondics@otpbank.hu
mailto:KovacsGyE@otpbank.hu
mailto:SoosF@otpbank.hu

NAPI JELENTES - 2017. NOVEMBER 27. @ otp Elemzési Kbzpont

Osszefoglalé
o Kisebb emelkedés a nemzetkdzi piacokon, a BUX 0,6%-ot veszitett ertékébdl
e Jelent6sen gyengult a dollar, kismértékben er6s6doétt a forint az eurdval szemben
e Ma jelenik meg a hazai, harmadik negyedéves beruhazasi statisztika

Kedvez6 hangulatban fejezték be a hetet a fejlett részvénypiacok. Eurépaban az ujabb toérténelmi csucsra emelkedé IFO német gazdasagi hangulatindex (117,5 pont a
novemberi érték), az Egyesiilt Allamokban a fekete péntekrdl érkezé kedvezé hirek biztositottak felhajtéerét, végiil az USA-ban a révid kereskedési napon féként a technoldgiai
szektor segitette az emelkedést. A Tesla bejelentette Semi tipusnevd, tisztan elektromos Uzem( kamionja eladasi arait: a haromszaz mérfold hatétavu valtozatért 150 ezer
dollart, az 6tszaz mérféld hatotavueért 180 ezer dollart kell majd fizetni. Tovabb emelkedett a Bitcoin arfolyama, 8%-ot meghaladé ralit kdvetéen kézel 9500 dollarba kertl a
kriptopénz egysége. Ezzel novemberben 40%-0s emelkedést mutat az arfolyam.

Az Adobe Analytics gazdasagkutaté kdzlése alapjan soha nem kéltéttek még annyit az Egyesiilt Allamokban fekete pénteken, mint idén, az 5,03 milliard dollaros becsiilt sszeg
kb. 17%-kal haladja meg az egy évvel korabbi értéket. Az Amazon szintén rekordszamu internetes megrendelésrél szamolt be. A hivatalos adatok hétfén jelennek meg.
Vasarnapi lapértesiilés szerint akar husvétig is elhuzédhat a német kormanyalakitas. A valasztason gyéztes CDU, Angela Merkel partja inkabb a nagykoalicio felélesztését tartja
kovetenddnek, mint egy esetleges kisebbségi kormanyalakitast, miutan a lehetséges koaliciés partnerek koézil a Zoldekkel mar biztosan nem sikeril megegyezni. A
szocialdemokrata parttal kotendé nagykoalicio ugyanakkor idéigényes folyamatnak igérkezik.

A kedvez6 kezdeés utan lefelé fordult a BUX, kdszdnhet6en féként a Molra és a Richterre nehezedd eladdi nyomasnak. Az OTP emelkedett, a kisebb papirok kozott az FHB
5,3%-0s, az Opus 4,3%-0s emelkedése, ill. az Altera 5%-0s esése érdemel emlitést. Az Alteoval kapcsolatos hir, hogy a térzsrészvények névértékének nyolcadolasa (100
forintrol 12,5 forintra) december 6-an térténik majd meg.

Eurépai id6 szerint péntek déltdl jelentésen gyengllt az amerikai dollar az eur6 ellenében, a jegyzések 1,185 kozelébdl kozel 1,195-ig emelkedtek. Erdsodott kissé a forint, az
eurdval szemben 311,5-nél is jart a kereszt, végul 312 folott fejezte be a hetet. A hazai allampapirok masodpiacan pénteken alig volt mozgas, a tizéves referenciahozam 2,04%
volt.

Ma jelenik meg a hazai beruhazasok statisztika harmadik negyedéves publikacidja, mig a tengerentulrdl lakaspiaci arindex és fogyasztéi bizalmi index adatok érkeznek. A hazai
beruhazasok tekintetében az éves dinamika csokkenésére szamitunk a masodik negyedéves 27%-rél, ennek oka azonban nagyrészt bazishatas, mig a beruhazasi aktivitas
alapfolyamatai tovabbra is kedvez6en alakulnak.
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S&P500 2602,4 0,2 16,2 VIX 9,7 -2,1 -31 (WTI 59,0 1,6 9,7
DOW 23558,0 0,1 19,2 usay | 1,75 2 55 |Brent 63,86 0,5 12,4
Nasdagq100 | 6409,3 0,4 31,8 [ US10Y | 2,34 2 -9 |Arany 1287,8 -0,2 11,8
DAX 13059,8 04 13,8 | GER 2Y| -0,70 -1 9 |Ezlst 16,98 -0,4 6,6
CAC40 5390,5 0,2 10,9 |GER 10Y| 0,37 2 16 |EUR/USD 1,19 0,7 185
FTSE 100 | 7409,6 -0,1 3,7 PT10Y | 1,95 4 -181 |EUR/GBP 0,89 0,5 5,0
FTSE MIB | 22416,3 0,1 16,5 IT10Y | 1,83 5 0 [EUR/NOK 9,70 0,6 6,8
Stoxx600 386,6 -0,1 7,0 SP10 | 1,50 3 10 |USD/CAD 1,27 0,0 -5,3
- Banks 161,6 1,3 20,5 iTRAXX | 49,1 0 -32 |AUD/USD 0,76 -0,1 55
Nikkei 225 |22496,0 -0,2 17,7 | JPY2Y | -0,17 1 0 |UsSDAJPY |111,53 0,3 -4,6
SSEC 3368,8 04 8,5 [JPY10Y| 0,04 1 -1 |GBP/USD 1,33 0,2 8,1
RTS 1166,1 0,6 1,2 RUS10 7,7 0,3 -9 |USD/RUB | 58,367 -0,1 -4,7
WIG20 247925 -1,0 273 | POL10| 33 0,6 -8 |EUR/PLN 4,21 0,0 -4,5
PX50 1054,7 0,8 14,4 Cz10 1,8 0,0 276 |EUR/RON | 4,638 -0,3 2,3
BUX 39709 -0,6 24,1 |3 ho DKJ| 0,04 0 -12 |EUR/HUF | 312,00 -0,1 1,0
OoTP 10380 0,3 23,6 1év 0,06 0 -12  |USD/HUF 261,41 -0,8 -10,9
MOL 3189 -1,5 23,6 3év 0,60 -3 -26 |CHF/HUF | 266,62 -0,6 -7,4
MTelekom 468 -0,8 -6,0 5év 1,12 0 -65 |PLN/HUF 74,08 -0,1 5,8
Richter 6919 -1,4 11,4 10év | 2,08 -1 -112 |GBP/HUF | 348,61 -0,5 -3,5
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 -34,0 | HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.0kt. 2,2 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,6% |2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,02 -1 -32 |2016 tény 2,0% |2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,03 =l -39 2017 progn. 3,7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 |BOE 0,25 | CDS5Y 86,91 0,0 -27,9 12018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd. | Esemény/adat |Id6szak | Tény [Konsz.| El6z6
2017 11. 28. 9 : 00 HU Beruhazas (év/év, %) Q3 - 27,0
15 : 00 US Case Shilleringatlan arindex (év/év, %) szept. - 5,9
16 : 00 US Fogyasztéi bizalom (pont) nov. 124 126
29. 8 : 45 FR GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,5 0,5*
9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) okt. - 4,1
11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulatindex (pont) nov. 114,4 114,0
14 : 00 DE Fogyasztdi drindex (elGzetes, év/év, %) nov. 1,7 1,6
14 : 30 US GDP (né/né, évesitett, %) Q3 3,2 3*
16 : 00 US Folyamatban lévé lakaseladasok szama (hé/ho, %) okt. 0,7 0,0
16 : 00 US Janet Yellen kongresszusi meghallgatasa (Gazdasagi Bizottsag) - -
20 : 00 US Beige Book - -
30. 0 : 50 JP |Iparitermelés (el6zetes, ho/ho, %) okt. 1,9 -1,0
2 : 00 CN NBSfeldolgozdipari BMI (pont) nov. 51,6
2 : 00 CN NBSnem-feldolgozodipari BMI (pont) nov. - 54,3
8 : 00 DE Kiskereskedelmiforgalom (hé/hé, %) okt. 0,4 0,5
9 : 00 HU Ipari termel6i arak okt. - 4,1
10 : 00 PL GDP (masodik becslés, év/év, %) Q3 - 4,7*
10 : 00 AT |OPEC lés - -
11 : 00 EZ Fogyasztéi drindex (elGzetes, év/év, %) nov. 1,6 1,4
11 : 00 EZ |Fogyasztdi magarindex (elGzetes, év/év, %) nov. 1,1 0,9
11 : 00 EZ Munkanélkuliségi rata (%) okt. 8,9 8,9
14 : 30 US Haztartasok bevételei (ho/ho, %) okt. 0,3 0,4
14 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, ho/ho, %) okt. 0,3 1,0
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzserindex (pont) nov. 63,0 66,2
12. 1. 0 :30 JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) okt. - 0,7
0 :30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) okt. 0,8 0,7
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) szept. - 928*
9 : 00 HU |Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) nov. - 58,3
9 : 00 CZ GDP (masodik becslés, év/év, %) Q3 - 5,0*
16 : 00 US Epit&ipari kiadasok (h6/hé, %) okt. 0,5 0,3
16 : 00 US ISM feldolgozodipari BMI (pont) nov. 58,5 58,7
21 : 30 US Gépjarmieladasok szama (évesitett havi, millié darab) nov. 17,6 18,1

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Dunai Gabor
tardosg@otpbank.hu dunaig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatonak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején irdnyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zdk vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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