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Osszefoglald
e Eurdpa esett, az amerikai t6zsdék vegyesen teljesitettek; a jo feltdrekvd piaci hangulat 40 ezer folé huzta a BUX-ot
o Emelkedtek a nyersanyagarak
e A Fed legutébbi tlésének jegyzékonyve kockazatokat vetett fel a jové évi kamatemeléssel kapcsolatban, a dollar
és az amerikai hozamok estek
e Az MNB intézkedései nyoman jelentésen csokkentek a hazai hosszu hozamok

Vegyesen teljesitettek a t6zsdék szerdan. Eurépaban a DAX 1,2%-ot esett, és a Stoxx Europe 600 index is 0,3%-ot veszitett értékébdl. Az amerikai indexek kis elmozdulasokat
mutattak, a Dow és az S&P gyenglilt, a Nasdaq emelkedett. Az egyedi részvények kdzll a Hewlett Packard 8%-0s esése volt a legjelentésebb: a kedden publikalt negyedéves
jelentésben a menedzsment gyenge kilatasokat mutatott be, szerdan pedig lemondott a vallalat vezérigazgatongje. A feltdrekvé piaci MSCI Emerging Market Index 0,7%-kal,
hatéves csucsara ugrott. A BUX is élvezhette a feltdrekvd piaci optimizmust, a hazai index ismét 40 ezer pont felett zart, a MOL 1,8%-ot, az OTP pedig 2,6%-ot er6s6détt. A kinai
tézsdék estek, a sanghaji index idei legnagyobb esését produkalta. A negativ hangulathoz Kinaban az emelked6 kétvényhozamok mellett az is hozzajarult, hogy a kormanyzat a
tulfltottségtol tartva szeretné kordaban tartani a részvényarfolyamok emelkedését.

A nyersanyagarak altalanosan emelkedtek, a Bloomberg nyersanyagar-indexe 0,7%-ot emelkedett. Az olajpiaci a rallit ezuttal a varakozasoktdl elmaradd heti amerikai
készletadatok fitotték.

A Fed legutébbi Ulésének jegyzdkonyvét szerda este tették kozzé. A dontéshozok j6 esélyt latnak egy decemberi kamatemelésre, azonban az inflaciés kilatasok bizonytalansaga
miatt tovabbra is bizonytalan a jov6 évi folytatas. Emellett egy esetleges részvénypiaci 6sszeomlas kockazata is felmerilt az tlésen. A dollar gyengiilt a jegyz6kdnyv utan, az
eurdval szemben 0,7%-ot, a jen ellenében 1,1%-ot veszitett. A hosszu amerikai hozamok mintegy 4 pontot csdkkentek. Az angol font szintén gyengult szerdan, miutan a brit
pénzigyminisztérium rontott jov6 évi ndvekedési elbrejelzésén. A forint az eurdval szemben alig mozdult, a dollar ellenében 0,7%-ot er6s6doétt. A magyar hozamok jelentsen
csokkentek, az 5 éves hozam 5, a 10 éves hozam 8 ponttal esett; a befekteték az MNB kedden bejelentett lazité intézkedéseit arazhattak be.

A KSH szerdan publikalta a szeptemberi kereseti adatokat. A nemzetgazdasagban 13,6%-kal nétt a bruttd atlagkereset az el6z6 év szeptemberéhez képest, ezzel tovabb
gyorsult a bérdinamika. Amerikaban a tartds iparcikkek megrendelései csokkentek, am ezt kizardlag a repllégép-megrendelések visszaesése magyarazta. A jarmirendelésektdl
szlrt mutato stabilan bévult. Az eurozéna elézetes fogyasztéi bizalmi indikatora ekdzben meghaladta a varakozasokat, tovabbi fogyasztas-bdvilést vetit elére.

CsUtortokon reggel a német GDP felllvizsgalt értéke megegyezett az elézetes adatkdzléssel. Ma a brit GDP masodik becslése mellett ipari beszerzésimenedzser-indexeket
tesznek még kdzzé. Itthon a szeptemberi kiskereskedelmi forgalom masodik becslését publikalja a KSH. Végul megjelenik az EKB legutolsé kamatdontd tlésének jegyzékonyve.
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S&P500 2597 1 -0,1 16,0 WX 998 1,5 -30 |WTI 580 1,6 8.0
ocow 235262 03 19,0 uszay [ 1,73 -4 53 |Brent 63,32 1,2 11,4
MNasdag100 | 6386,1 0,1 313 | uUs10Y | 2,32 -4 -11  |Arany 12921 09 12,2
DAX 130150 12 134 | GER2Y | -0,70 2 9 |Ezist 17,15 1,2 7.6
CAC40 53528 -0,2 10,1 |GER 10Y| 0,35 1 15 [EUR/USD 1,18 0,7 12,4
FTSE 100 | 74190 0,1 38 PT10Y | 1,91 0 -186 |EUR/GBP 0,89 0,0 4.1
FTSEMIB |223152 -01 16,0 m1oy | 1,77 -1 -5 |EUR/NOK 9,64 0,0 6,1
Stoxx800 3871 -0.3 7.1 SP10 | 146 -3 6 |USD/CAD 1,27 07 -55
- Banks 1591 09 186 | ITRAXX | 490 -1 -32  |AUD/USD 0,76 05 56
Mikkei 225 | 225232 0.0 17.8 JPY 2Y | 015 4 2 |USD/IPY 111,20 -1,1 49
SSEC 3368.8 -1,8 85 |JPY10Y| 0,03 0 -2 |GBP/USD 1,33 0,7 8,0
RTS 11591 1,0 086 RUS10 | 7.7 -0.5 -9 |USD/RUB | 58,411 -1,2 -47
WIG20 24895 0,0 278 |POL10| 34 -1,0 -7 |EUR/PLN 4.21 -0,2 -4.4
PX50 1046.,6 -04 13,6 CZ10 1,8 -1.7 282 |EUR/RON | 4648 0,1 25
BUX 40131 15 254 |3ho6DKJ| 0,04 0 -12 |EUR/HUF | 312,85 -0,1 1,3
OTP 10350 28 23,2 1 év 0,06 0 -12 |USDIHUF | 264,61 -0.8 -98
MOL 3280 1,8 272 3év 0,63 4 -23 |CHF/HUF | 269 42 0,1 -84
MTelekom 470 0.0 56 5 év 1,16 -5 51 |PLN/HUF 7424 0,1 6.0
Richter 7030 04 13,2 10év | 213 -8 -107 |GBP/HUF [ 352 62 0,1 24
CPI, (&viév, %) Alapkamat 3héBu 0,03 0,0 -34.0 |HUN GDP (év/év, %) | EUR GDF (év/ev, %)
2017.okt. 22 |MNB 09 FRA: 2017Q3 3,6% [2017Q3 2,5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -3x6 0,01 1 -31 |2016 tény 2.0% 2016 tény 1,7%
2017 progn. 23 |EKB 0,0% -9x12 0,04 1 -38 12017 progn.  3.7% |2017 progn.  1,9%
2018 progn. 1.7 |BOE 0,25 | CDS5Y 8666 0.0 -28.2 12018 progn.  3.7% |2018 progn. 1,7%

* A kétvényhozamok esetén a valtozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Eléz6
2017 11. 20. 16 : 00 US Leading index (ha/ha, %) okt. 12 0,3 -0,2

21. 14 : 00| HU Kamatdontés (%) now. 0,9 0,9 0,9
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok [évesitett, havi, ezer db) okt. 5480 5420 5330

22. 9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) szept. 13,6 - 13,2

14 : 30 US Tartds cikkek rendelésalloménya (ho/ho, %) okt. -1,2 0,5 2,0

16 : 00 EZ Fogyaszioi bizalom (elézetes, pont) nov. 0,1 -0,5 -1,0

20 : 00 US FOMC kamatddntd dGlesenek jegyzdkdnyve nov. - - -

23. 8 : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,8 0,8 0,8%
8 :00 DE GDP [részletes, év/év, %) a3 2.8 2.8 2,8*

9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom [mésodik becslés, év/év, %) szept. - 5,4*

9 : 00 FR Markit szolgdltatdszektori BMI (eldzetes, pont) nowv. 57,0 574

9 : 00 FR Markit feldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) nowv. 55,9 56,7

9 : 30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) nowv. 55,0 55,2

9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) nowv. 60,4 60,5

10 : 00 EZ Markit szolgiltataszektori BMI [eldzetes, pont) nowv. 551 54,9

10 : 00 EZ |Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) nov. 584 58,6

13 : 30 EZ EKB kamatddntd Glésének jegyzdkdnyve okt. - -

24, 1 : 30| JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) nov. - 52,8
10 : 00 DE |IFO gazdasagi hangulat index (pont) nov. 116,5 116,7

15 : 45 US |Markit szolgaltato szektor BMI (eldzetes, pont) nov. - 55,3

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) nov. 54,7 54,6

* gldzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés

Vezet6 Elemz6 Elemzé
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsuil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6szténzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jév8beni hozamra, véltozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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