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Osszefoglalé

A valasztasok utan két honappal sem sziletett koaliciés megallapodas Németorszagban.

Ujabb rekordokat déntéttek a tengerentuli indexek.

A nap végére magara talalt a BUX, a legjobban teljesité nagypapir az OTP volt.

Nem valtoztatott az iranyadd kamaton az MNB, de tovabb bdvitették a laza monetaris kondiciokat fenntartd
eszkoztarat.

Optimista hangulat uralkodott kedden a fejlett vilag t6zsdéin. A német DAX annak ellenére zart 0,8%-0s pluszban, hogy a koaliciés targyalasok vasarnap zatonyra futottak; az
emelkedést az autégyartok vezették. Angela Merkel a koalicid hianyaban U] valasztasok kiirasat tamogatja a kisebbségi kormanyzassal szemben. Ekdézben Frank-Walter
Steinmeier német allamfé elkezdte a targyalasokat a legnagyobb német partok vezet8ivel, hogy elkertilheté legyen egy Uj valasztas kiirasa.

Csucskodzelben kezdték a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek és a nap végére uUjabb rekordok szllettek a Dow (+0,7%), az S&P500 (+0,7%) és a Nasdaq100 (+1,1%)
esetében is. A Dow leger8sebb komponense az Apple (+1,9%) volt, mig az S&P szektorindexei k6zul a technoldgiai és az egészségligyi szektor papirjai vezették az emelkedést.

Az azsiai tézsdék sem maradtak ki a rekordok dontésébdl, a ma reggeli kereskedésben a hongkongi HangSeng elérte a 30 000-es szintet, amivel évtizedes csucsot dontott. A
Shanghai Composite 0,6%-0s, a Nikkei225 0,5%-0s er6sddéssel bucsuzott.

Régids dsszevetésben a kdzépmezdnyben végzett a hazai tézsde (+0,5%), a blue chipek er6sédéssel zartak a keddi kereskedést. A napot lejtmenettel inditd, majd a zaras el6tt
nagyot menetel6 BUX legjobban teljesité nagypapirja az OTP volt (+1,1%).

40 milliard forint értékben kinalt eladasra harom hoénapos lejaratt diszkontkincstarjegyet az AKK keddi aukcidjan. Kézel kétszeres lefedettség mellett, 5 milliardos raemeléssel,
0,01%-o0s atlaghozammal keltek el a kincstarjegyek. A masodpiacon a hozamgorbe hosszu végén 1-4 bazispontos csdkkenést lathattunk. Ma valtozik az egy éves benchmark.

Komoly varakozasok oOvezték az MNB Monetaris Tanacsanak tegnapi Ulését, amelyen tobb, a monetaris kondicidkat tovabb lazitd intézkedésrdél dontottek, de a
kamatkondiciékon nem valtoztattak. 5 és 10 éves futamidejli kamatcsere-eszkdzt (IRS) vezetnek be, amelynek 2018 elsé negyedévére vonatkozo keretésszege 300 milliard
forint, amit 2018 januarjatdl rendszeres tendereken értékesitenek a bankok szamara. Emellett az MNB egy célzott programot is indit, amelynek keretében 3 éves vagy annal
hosszabb futamidejl jelzalogleveleket vasarol. A bejelentett intézkedések célja, hogy névekedjen a hosszu kamatfixalasu hitelek aranya; a programok részleteirél decemberben
dontenek. Az Ulést kdvetden kiadott kdzlemény utolsé mondatabdl az is kideril, hogy az eddig hasznalt, illetve ismertetett eszk6z6kdn kivil nem tervezik Ujabbak bevezetését. A
nap végére a forint a 313,4-es szintig gyengult az eurd és a 267,1-es szintig a dollar ellenében.

Az eurd/dollar arfolyam 0,3%-ot emelkedett kedden, a zéldhast a mexikéi pezdval és a kanadai dollarral szemben is veszitett az értékébdl, kdszénhetéen az Eszak-Amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezménnyel kapcsolatos targyalasok el6rehaladasanak.

A nyersolaj ara felfelé mozdult tegnap, a Brent hordojaért kdzel 63 dollart kértek a nap végén. Az legfontosabb ipari és nemesfémek ersddéssel zartak. A mai napot 1% kordli
plusszal inditotta a Brent és a WTI.

A KSH ma teszi k6zzé a szeptemberi bérdinamikara vonatkozé adatokat. A tengerentulrél a Fed kamatddnt§ Ulésének jegyzOkényve mellett, a tartds cikkek
rendeléséallomanyanak oktéberi valtozasara és a legfrissebb olajkészlet adatokra lesz érdemes figyelni.
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S&P500 25990 0,7 16,1 WIX a7 -8,6 =31 |\WTI a7 1 1,2 6,3
DOW 235908 0,7 19,4 uUszay | 1,78 2 58 |Brent 62 57 0,6 10,1
MNasdaq100 | 63786 1,1 3N us 10y | 236 -1 -7 |Arany 12804 03 11,2
DAX 131675 0.8 147 | GER2Y | 0,72 -1 7 |Ezlst 16,94 0,2 6,3
CAC40 53662 0,5 104 |GER10Y| 0,35 -1 14 |EUR/MSD 1,17 0,0 11,6
FTSE100 | 74113 0,3 3.8 PT10Y | 1,91 -6 -185 |EUR/GBP 0,89 0,0 4.1
FTSEMIB |[223264 06 16,1 10y | 1,78 -4 -5 |EUR/NOK 9,64 0,9 6,1
Stoxx600 3881 04 74 SP10 | 1,48 -4 9 |USDICAD 1,28 0,3 49
- Banks 1577 0,3 176 | iITRAXX | 498 -2 -31 |AUD/USD 0,76 04 50
Mikkei 225 |225232 05 17.8 JPY 2Y | -0,19 0 -2 |USDUPY 112,43 -0,2 -3,8
SSEC 33688 -1,2 8,5 |JPY10Y| 0,02 -1 -3 |GBP/USD 1,32 0,0 7.3
RTS 1147 6 1.7 04 RUS10 | 7.7 0,0 -8 |USD/RUB | 58,105 05 =35
WIG20 2489 08 0.9 278 | POL10 | 34 06 -5 |EUR/PLN 422 -0,2 -42
PX50 1050,6 0,3 14.0 CZ10 1.8 40 285 |[EUR/RON | 4644 0,0 24
BUX 39554 05 236 |3hoDKJ| 0,04 0 -12 |EUR/HUF | 313,02 0,2 1,4
oTP 10085 1,1 201 1 év 0,06 0 -12 |USD/HUF | 266,64 0,2 92
MOL 3221 0,3 249 Jév 0,60 -7 -27 |CHFMHUF | 269,05 05 6,6
MTelekom 470 02 -h6 5eév 1,21 -4 -5 |PLN/HUF 74,20 0,5 59
Richter 7003 02 12,8 10év | 2,21 -1 -99 |GBP/HUF | 35312 03 -22
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3haBu 003 0.0 -34.0 |HUN GDP (év/év, %}| EUR GDP (&v/év, %)
2017 okt 22 |MNB 09 FRA: 2017Q3 36% [2017Q3 2.5%
2016 tény 04 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,02 -1 -32 |2016 tény 20% 2016 tény 1,7%
2017 progn. 23 |EKB 0,0% -9x12 0,03 -1 -39 |2017 progn.  37% (2017 progn. 1.9%
2018 progn. 1,7 |BOE 025 | CDS5Y 8667 -0,1 -28.2 |2018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd. Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 11. 20. 16 : 00 US Leading index (hé/ho, %) okt. 1,2 0,3 -0,2

21./14 : 00 HU Kamatdontés (%) nowv. 0,9 0,9 0,9
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) okt. 5480 5420 5330

22. 9 :00 HU Bruttd bérek (év/év, %) szept. - 13,2

14 : 30 US Tartos cikkek rendelésallomanya (ho/ho, %) okt. 0.5 2,0

16 : 00 EZ Fogyaszidi bizalom (elGzetes, pont) nov. -0,5 -1,0

20 : 00 U5 FOMC kamatddntd dlésének jegyzokdnyve nowv. - -

23. & : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) Q3 0.8 0,8*
8 :00 DE GDP (részletes, év/év, %) a3 2.8 2,8*

9 :00 HU Kiskereskedelmiforgalom (masodik becslés, év/év, %) szept. - 54*

9 : 00 FR Markit szolgaltatoszektori BMI [elGzetes, pont) nov. 57,0 57.4

9 : 00 FR Markit feldolgozdipari BMI [eldzetes, pont) nov. 55,9 56,7

9 :30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (el@izetes, pont) nowv. 55,0 55,2

9 :30 DE Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) nowv. 50,4 60,5

10 : 00 EZ Markit szolgdltatoszektori BMI (eldzetes, pont) nov. 55,1 54,9

10 : 00 EZ Markit feldolgozoipari BMI [eldzetes, pont) nov. 58,4 58,6

13 : 30 EZ EKB kamatddntd dlésének jegyzikdnyve okt. - -

24. 1 : 30 JP Nikkei feldolgozdipari BMI [pont) nowv. - 52,8
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) nowv. 116,5 116,7

15 : 45 US Markit szolgdltatd szektor BMI (eldzetes, pont) nov. - 55,3

15 : 45 US Markit feldolgozoipari BMI [eldzetes, pont) nov. 54,7 54,6

* plgzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vezet6 Elemz6 Elemzé

Tardos Gergely Varadi Beata
tardosg@otpbank.hu varadibe@otpbank.hu

+36 1 374 7273 +36 1374 7271

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsuil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6szténzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigyndkként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6z&en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozdé dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmertlé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jévébeni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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