Treasury Sales uzletkotdink

Demjén Otto
+36-1-288-7558
Otto.Demjen@otpbank.hu

Fekete Akos
+36-1-288-7553
FeketeAko@otpbank.hu

Keresztyén Attila
+36 1 288 7552
KeresztyenA@otpbank.hu

Mladoniczki Janos
+36-1-288-7551
MladoniczkiJ@otpbank.hu

Fabian Lérant
+36-1-288-7572

Lorant.Fabian@otpbank.hu

Lovas Szilvia
+36-1-288-7545
LovasSz@otpbank.hu

Kis-Bondi Csinszka
+36-1-288-7544
Kisbondics@otpbank.hu

Kovacs Gyiméti Edit
+36 1 288 7542
KovacsGyE@otpbank.hu

Pozsgai Gabor
+36-1-288-7554
PozsgaiG@otpbank.hu

So6s Frigyes
+36-1-288-7571
SoosF@otpbank.hu

Csillag Zsigmond
+36 1 288 7556

zsigmond.csillag@otpbank.hu

Kosztelnik Roxana
+36 1 288 7541

roxana.kosztelnik@otpbank.hu

@ Otp Elemzési Kézpont

Napi Jelentes


mailto:Otto.Demjen@otpbank.hu
mailto:KeresztyenA@otpbank.hu
mailto:LovasSz@otpbank.hu
mailto:Kisbondics@otpbank.hu
mailto:KovacsGyE@otpbank.hu
mailto:SoosF@otpbank.hu

NAPI JELENTES - 2017. NOVEMBER 21. @ otp clemzési kizpont

Osszefoglalé

e A német koalicios targyalasok megszakadasa ellenére er6soédtek a nyugat-eurépai részvénypiacok.

e A BUX szintén kismérték( emelkedéssel zart, a blue chipek kozilil a Richter szerepelt a legjobban.

e A németorszagi hirekre gyengllt az euro, a forint/eurd arfolyam 312 folé emelkedett.

e A Monetaris Tanacs mai Ulésén varhatoan valtozatlan marad a kamatszint.
Bar a német koalicids targyalasok a hétvégén megfeneklettek, ez nem hagyott tartdsan nyomot a t6zsdei hangulaton sem Németorszagban, sem Nyugat-Eurépaban. A DAX
hétfén 0,5%-0s minuszbdl fordult és zart ugyanekkora pluszban. Jél futottak a német autégyartok (BMW: 0,5%, Daimler: 0,9%, Volkswagen: 4,2%) azt kdvetéen, hogy a
Volkswagen 25%-os idei mikddési eredmény-ndvekedéssel kapcsolatos varakozasardl szamolt be, szemben a tavaszi 20%-os prognézissal. Az RWE német energiaszolgaltatd
arfolyama csaknem 3%-ot ugrott, miutan a Reuters-en megjelent hirek szerint csdkkenti 16,8 millidrd eurds részesedését a lakossagi szolgaltatast végzd Innogy-ban, mikdzben
nincs kizarva a piaci érték alapjan legnagyobb eurdpai aramszolgaltatéval, az Enellel kdtendd tdgylet sem. A svajci Roche gyogyszergyartd kdzel 6%-ot rallizott, két hatéanyaga is
pozitiv eredményeket hozott a tesztelések utolsoé fazisaban. A Stoxx600 0,7%-ot emelkedett tegnap, a FTSE 0,1%-kal araszolt feljebb.

A régios t6zsdék kozul a Varsoban 1,0%-ot emelkedett a WIG, a pragai mutaté 0,1%-os lemorzsolédast mutatott. A BUX tébbszori iranyvaltast kovetéen 0,2%-os er6sodéssel
zart. A blue chipek kozll a Richter szerepelt a legjobban (+0,7%), mig a Mol 0,3%-0s nyereséget konyvelhetett el hétfén. A MTelekom és az OTP egyarant gyengiilt. Az
osszforgalom 7,0 milliard forintot tett ki.

A tengerentulon is enyhén pozitiv hangulatban folyt a hétf6i kereskedés, az iranyadé mutatdk kozil egyedil a Nasdaq100 zart a piros tartomanyban, bar kézel a nulldhoz. Az
S&P500 0,1%-ot erdsodott, a pénzigyi szektor, az ipar és a technolégia emelkedését az egészségligyi szektor és a kdzmiivek visszaesése fékezte. A legnépszeriibb
technolégiai papirok kézil a Netflix 0,5, a Microsoft 0,2%-ot emelkedett, az Apple, az Alphabet és a Facebook egyarant veszitett értékébdl. A chipgyartdk, a kommunikacios és
halozati eszkdzoket gyartd cégek mellett a tavkozlési vallalatok is viszonylag jol szerepeltek, az AT&T még ugy is a z6ld tartomanyban maradt (+0,4%), hogy a hirek szerint az
amerikai igazsaglgyi minisztérium megakadalyozhatja a Time Warner felvasarlasat, a hirbdl pedig a versenytars Verizon profitalt (+1,7%).

A chilei iranyado részvénymutatd, az IPSA-index 5,9%-ot esett tegnap — ez az elmult 6 év legrosszabb teljesitménye — azt kdvetéen, hogy az elndkvalasztas vasarnapi elsé
forduldjaban szlletett eredmény szoros versenyt igér a szavazatok 37%-at elnyer§ 2010 és 2014 kozotti elndk, a milliardos Uzletember Sebastian Pifiera, valamint a szavazatok
23%-aval masodik Alejandro Guillier k6z6tt a december 17-i masodik forduléban.

Az azsiai piacokon is pozitiv volt a hangulat a hétféi visszaesést kdvetéen, a Nikkei 0,7%-ot er6sddott, a Shanghai Composite 0,4, a Hang Seng 1,1%-o0s pluszban allt ma reggel.
A japan jen a hétf6éi 0,5%-os gyengulést kdvetden ma reggel csekély mértékben erésodni latszik.

A német koaliciés targyaldsok megszakadasa azonban lejtére tette az eurdt, az EURUSD 3%-kal az 1,1731-es szintig sillyedt tegnap. Az eurd 0,6%-ot gyengdlt a brit fonttal
szemben, mikdzben csekély mérték( fonter6sddést hozott a hétfé a dollar ellenében is. A forint kismértékben gyengllt az euréval szemben, az arfolyam a 312-es szint félé kerdlt
a hétféi kereskedésben, mig a dollar ellenében nagyobb mértékd, 0,7%-os volt a forint leértékel6dése, az USDHUF-arfolyam a 266-os szint felett zart a nap végén. Az MNB
tegnapi forintlikviditast nyujté devizaswap-tenderén viszonylag erds kereslet mellett 6sszesen 125 milliard forint értékben kotétt 1, 3 és 6 honapos lejaratra kotott Uzleteket a
bankokkal. Ezzel, illetve figyelembe véve a szerdai lejaratot a jegybank altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 2017. november 22-én 1421 milliard forintra emelkedik.

A nyersanyagpiacon kismértékl olajar-csokkenést hozott a hétf6i nap, a WTI ara 0,8, a Brenté 0,9%-kal csokkent. A nemesfémek ara kismértékben emelkedett, az ipari fémek
vegyes képet mutattak.

Ma a hazai kamatddntésre lesz érdemes figyelni, varakozasaink szerint a kamatszint valtozatlan marad, ugyanakkor nem kizart, hogy Uj intézkedést jelent be az MNB.
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Az USA-ban hasznalt lakas-értékesitési adatok lathak ma napvilagot.

S&P500 2582,1 0,1 5,3 VIX 10,7 -6,8 -24  (WTI 56,4 -0,5 5,0
DOW 23430,3 0,3 18,6 usay | 1,76 2 56 [Brent 62,22 -0,8 9,5
Nasdaql00 | 6308,6 -0,1 29,7 | US10Y | 2,37 2 -6 |Arany 1276,6 -1,4 10,9
DAX 13058,7 0,5 13,7 |GER2Y| -0,71 0 8 |Ezust 16,91 -2,3 6,1
CAC40 5340,5 0,4 9,8 |GER 10Y| 0,36 0 15 |EUR/USD 1,17 -0,5 11,6
FTSE 100 | 7389,5 0,1 3,5 PT10Y | 1,97 -2 -179 |EUR/GBP 0,89 -0,6 4,1
FTSE MIB |22189,3 0,4 15,4 IT10Y | 1,81 -2 -1 |EUR/NOK 9,73 0,1 7,1
Stoxx600 386,4 0,7 6,9 SP10 | 1,52 -4 13 |USD/CAD 1,28 0,4 -4,6
- Banks 158,2 -0,2 18,0 |[ITRAXX [ 51,5 0 -29 [(AUD/USD 0,75 -0,2 4,6
Nikkei 225 |22416,5 0,7 17,3 | JPY2Y | -0,20 0 -2 |USD/JPY | 112,62 0,5 -3,6
SSEC 3368,8 -0,7 8,5 |JPY10Y| 0,03 -1 -2 |GBP/USD 1,32 0,2 78
RTS 1128,7 -0,3 -2,0 RUS10 | 7,7 04 -8 |USD/RUB | 59,385 0,5 -3,1
WIG20 2468,09 1,0 26,7 | POL10| 34 1,0 -5 |EUR/PLN 4,23 -0,1 -4,0
PX50 1053,6 -0,1 14,3 Cz10 1,7 0,8 273 |EUR/RON | 4,645 0,2 2,4
BUX 39359 0,2 23,0 |3 hoDKJ| 0,04 0 -12 [EUR/HUF | 312,30 0,2 1,1
OTP 9980 -0,4 18,8 1év 0,06 0 -12 [USD/HUF | 266,11 0,7 -9,3
MOL 3210 0,3 24,4 3év 0,66 2 -20 [CHF/HUF | 267,78 0,2 -7,0
MTelekom 469 -0,2 -5,8 5év 1,25 0 -52  |PLN/HUF 73,82 0,3 5,4
Richter 6990 0,6 12,6 10év | 2,32 1 -88 [GBP/HUF | 352,19 0,9 -2,5
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 -34,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.0okt. 2,2 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,6% (2017Q3 2,5%
2016 tény 0,4 |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,01 1 -31 |2016 tény 2,0% [2016 tény 1,7%
2017 progn. 2,3 |EKB 0,0% -9x12 0,04 0 -38 (2017 progn. 3,7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7 |BOE 0,25 | CDS5Y 86,83 0,0 -28,0 (2018 progn.  3,7% (2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a véltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Idc’Sszak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 11. 20./16 : 00 US Leadingindex (h6/hé, %) okt. 1,2 0,3 -0,2

21./14 : 00 HU Kamatdontés (%) nov. 0,9 0,9
16 : 00 US Haszndlt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) okt. 5420 5390

22.. 9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) szept. - 13,2
14 : 30 US Tartos cikkek rendelésalloménya (hé/hé, %) okt. 0,5 2,0

16 : 00 EZ Fogyasztéi bizalom (el6zetes, pont) nov. -0,5 -1,0

20 : 00 US FOMC kamatdont6 tlésének jegyzékonyve nov. - -

23. 8 : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,8 0,8*
8 : 00 DE GDP (részletes, év/év, %) Q3 2,8 2,8*

9 : 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (masodik becslés, év/év, %) szept. - 5,4*

9 : 00 FR Markitszolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) nov. 57,0 57,4

9 : 00 FR Markit feldolgozéipari BMI (el6zetes, pont) nov. 55,9 56,7

9 :30 DE Markitszolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) nov. 55,0 55,2

9 :30 DE Markitfeldolgozéipari BMI (el6zetes, pont) nov. 60,4 60,5

10 : 00 EZ Markit szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) nov. 55,1 549

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) nov. 58,4 58,6

13 : 30 EZ EKB kamatdontd tlésének jegyz6konyve okt. - -

24. 1 : 30 JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) nov. - 52,8
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulatindex (pont) nov. 116,5 116,7

15 : 45 US Markit szolgdltatd szektor BMI (el6zetes, pont) nov. - 55,3

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) nov. 54,7 54,6

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatdas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzlgyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott déntés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jévébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Gzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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