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Osszefoglalé
e Tdbbnyire pozitiv hangulat a vilag tézsdéin, Uj csucsokon az amerikai benchmarkok.

e Avartnal nagyobb mértékben bévult a Netflix eléfizetdi bazisa, tovabb szarnyalhat az arfolyam.
o Emelkedik az olaj ara.

Az 1987-es Fekete Hétfé6 harmincadik évforduldja nem tartogatott kiilondsebb izgalmakat, csak kismértékl elmozdulast mutattak a zarasban a vilag vezet6é részvényindexei. A
Stoxx600-as paneurdpai mutatd a nap végére elvesztette kordbbi nyereségét, igy végul értéke maradt a pénteki zardszinten. A spanyol IBEX immaron harmadik napja esik (-
0,8%), mikdzben a katalan elndk tovabbra sem nyilatkozik egyértelmlen, hogy kinyilvanitotta-e a katalan fuiggetlenséget. Madrid az tGgyben csitortok délelétt 10 oraig adott
haladékot Puigdemontnak, mikézben a katalan elndk a régié elszakadasarol szolé kéthonapos targyalasi idészakot prébal elérni. A politikai bizonytalansag elsésorban a spanyol
bankokat viseli meg, a Banco Sabadell hétfén 2,8, a BBVA 1,9%-ot esett. A Siemens megujuld energiacége, a madridi t6zsdén jegyzett Gamesa 6,3%-ot zuhant hétfén azt
kovetéen, hogy csokkentette eredmény elbrejelzését. A FTSE100-tag Convatec értékének b6 negyedét elveszitette a hétféi kereskedésben, miutan csdkkentette idei arbevételi
elérejelzését. A Novo Nordisk gyégyszergyarto arfolyama 5%-ot ugrott a hirre, hogy az amerikai gyogyszerészeti felligyelet elézetes vizsgalata hatékonynak mindsitette egyik Uj
hatéanyagat.

A BUX a régios versenytarsakat fellilteljesitve 0,6%-0s pluszban zart tegnap. Az emelkedéshez legnagyobb mértékben az OTP és a Richter jarult hozza, télik kissé lemaradva a
Mol (+0,4%) is j6 napot zart, mig az MTelekom a vesztesek kdzé kertilt. Az OTP arfolyama hétfén mar 10655 forintra emelkedett, egyre inkabb megkdzelitve a 10 évvel ezelétt
elért csucsat.

A tengerentulon torténelmi csucson zart a Dow, az S&P és a Nasdaq is. Az S&P els6sorban a pénzligyi szolgaltatéknak és a technoldgiai szektornak kdszonhetéen menetelt,
mikdzben az egészségugyi és az ingatlanszektor gyengult. Egyre nagyobb szerepet kapnak az eredményjelentések, hétfbn a Netflix zaras utan kozzétett negyedéves
beszamoldja allt a fokuszban. A streaming szolgaltaté arfolyama az elmult 10 kereskedési napban dsszesen 15%-ot emelkedett, hétfén pedig meghaladva a 202 dollaros
részvényenkénti arat torténelmi csucsra ért (+1,6%). Negyedéves eredményjelentésében a varakozasokat meghalado 5,3 millié uj, tobbségében kulfoldi eléfizetérél szamolt be a
tarsasag, eredménye pedig szintén meghaladta az el6zetes becsléseket, igy arfolyama varhatéan kedden tovabb emelkedik. A Tesla 1,4%-ot esett vissza a hirre, mely szerint
tobb szaz alkalmazottjatdl megvalik. Ma jelent tdbbek kozott a Goldman Sachs, a Morgan Stanley, a Harley-Davidson, a Johnson&Johnson és az IBM.

A vezet6 azsiai indexek emelkedéssel zartak kedd reggel, bar az emelkedés megtorpant és Uj csicsok nem sziilettek, miutan Eszak-Korea egy kiiszobdnallé nuklearis haborura
figyelmeztetett.

A kataldn helyzet megoldatlanséga az eur6 teljesitményére is ranyomhatta bélyegét, a k6zds eurodpai fizetéeszkdz 0,1%-ot gyengult a dollarral szemben, mig a japan jennel
szemben 0,1%-ot er6s0dott. A Brexit-targyalasok esetleges megakadasardl szél6 hirek nyoméan megszakadt a font 5 napja tarté emelkedé szérigja, hétfén 0,3%-ot gyengult a
dollarral szemben. A mexikéi pezo 5 hdnapos mélyponton azt kévetéen, hogy a Trump-adminisztracié agressziv kdvetelésekkel allt el a jovébeli NAFTA negyedik targyalasi
forduldjaban. A forint 0,5%-ot er§s0dott az eurdval szemben, az arfolyam a 308-as szint ala sullyedt. A dollarral szemben stagnalt az arfolyam, maradt a 260 forint kozeli szint. Az
MNB tegnapi devizaswap tenderén az egy hdénapos lejaraton 41 milliard forintnyi ajanlatot fogadott el, melynek eredményeként a jegybank altal biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas (a kozbees®6 lejaratokat is figyelembe véve) 1276 milliard forintra emelkedik.

A hazai masodlagos allampapirpiacon csekély mértéki (1-2 bazispontos) hozamcsokkenést hozott a hétfé. A harom honapos dkj keddi aukcidjan a tervezett 15 milliard forintnyi
mennyiségben értékesit az AKK.

A pénteki kereskedésben 1% koruli mértékben emelkedett az olaj ara azt kdvetéen, hogy az iraki hadsereg és a kurdok kézotti 6sszecsapasok kovetkeztében megszakadt a
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régidban a kitermelés. A Brent arfolyama a nap folyaman 1,3, a WTI-é 0,8%-kal emelkedett. Az ipari fémek piacan a réz 3,4%-os aremelkedése tlnik ki, az arfolyam 3 éve nem
latott szintre kerdlt. A Palladium tonnankénti ara napkézben 1000 dollarra emelkedett, amire 2001 6ta nem volt példa.

Ma szeptemberi inflaciés adatok jelennek meg az Egyesiilt Kiralysagban, illetve Mark Carney, a Bank of England elndke beszél a brit parlament pénzlgyi bizottsagaban, a janiusi
valasztdsok o6ta elsé alkalommal. ZEW gazdasagi hangulatindex érkezik Németorszagbdl, mely a varakozasok szerint tovabbi javulast jelez.

www.otpresearch.com 3



NAPI JELENTES - 2017. OKTOBER 17.

www.otpresearch.com

@ otp clemzési

Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi ; . . Napi
Ts;:':k Zar6 ar véltorz)és YTD (%) Tﬁ;’\:‘:k Hozam vé:;'jf;s* YTD* Tﬁ;’\'/'zk Zar6 ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)
S&P500 2557,6 0,2 14,2 VIX 9,9 31 29 |WTI 51,9 0,8 -3,4
DOW 22957,0 0,4 16,2 uUs 2y 1,54 4 34 |Brent 57,82 1,1 1,8
Nasdaql00 | 6114,5 0,4 25,7 UsS 10Y | 2,31 S -12  [Arany 1294,0 -0,8 12,4
DAX 13003,7 0,1 13,3 | GER2Y| -0,73 -1 6 |Ezist 17,19 -1,0 7.9
o CAC40 5362,9 0,2 10,3 |[GER 10Y| 0,38 -3 17 |EUR/USD 1,18 -0,2 12,2
3 FTSE100 | 7527,0 -0,1 54 PT10Y | 2,35 2 -141 |EUR/GBP | 0,89 0,1 45
o FTSE MIB | 22428,3 0,1 16,6 IT10Y | 2,04 -3 21 |EUR/NOK 9,32 -0,1 2,5
Stoxx600 3914 0,0 8,3 SP 10 1,58 -3 18 |USD/CAD 1,25 0,4 -6,8
- Banks 163,0 -0,4 2115 iTRAXX | 55,5 0 -23 |AUD/USD 0,79 -0,5 8,8
Nikkei 225 |21336,1 0,4 11,6 | JPY2Y | -0,13 4 |USD/JPY |112,18 0,3 -4,0
SSEC 3368,8 -0,3 8,5 JPY 10Y| 0,07 1 2 |GBP/USD 1,32 -0,3 7,4
«|RTS 1158,2 0,1 0,5 RUS10 | 7,5 0,4 -10 |USD/RUB | 57,272 0,2 -6,5
:g“WIGZO 2534,52 0,3 30,1 POL 10 3,3 -1,0 -10 |EUR/PLN 4,23 -0,3 -3,9
e PX50 1052,8 0,0 14,2 Cz10 1,4 0,1 193 |EUR/RON 4,581 -0,1 1,0
BUX 39120 0,6 22,2 |3hé DKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF 307,61 -0,1 -0,4
c|OTP 10655 0,8 26,8 1év 0,06 2 -12  |[USD/HUF 260,69 0,1 -11,2
EF MOL 3186 0,4 235 3év 0,50 -2 -36 |CHF/HUF 267,25 0,1 -7,2
2| MTelekom 480 -0,4 -3,6 5év 1,25 -3 -52  |PLN/HUF 72,62 0,2 37
Richter 6561 0,6 5,7 10 év 2,56 -3 -65 [GBP/HUF 345,44 -0,2 -4,3
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0  -34,0 |HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (&v/év, %)
ol2017.szept.  2,5% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% |(2017Q2 2,3%
E 2016tény  0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6 0,03 27 |2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
= 2017 progn. 2,3% |[EKB 0,0% -9x12 0,06 -36 |2017 progn. 3,7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7% |BOE 0,25% | CDS5Y 88,38 0,0 -26,5 (2018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum [Cd.| Esemény/adat [Id6szak | Tény |[Konsz.| El6zé
2017 10. 16. 14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) okt. 30,2 20,8 24,4
17. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) aug. - 23
10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) szept. 3,0 2,9
10 : 30 UK 'Maginflacié (év/év, %) szept. 2,7 2,7
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) okt. 19,5 17,0
12 : 00 EZ |Inflacid (végleges, év/év, %) szept. 1,5 1,5%
15 : 15 US Ipari termelés (h6/hd, %) szept. 0,3 -0,9
18. 14 : 30 US |Indul¢ lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) szept. 1175,0 1180,0
14 : 30 US Kiadott lakésépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) szept. 1255,0 1272,00
20 : 00 US Beige Book okt. - -
19. 4 : 00 CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) szept. 7,7 8
4 : 00 CN lparitermelés (év/év%) szept. 6,2 6,0
4 :00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) szept. 10,2 10,1
4 :00 CN GDP (év/év, %) Q3 6,8 6,9
4 :00 CN GDP (né/né, %, SA) Q3 1,7 1,7
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) aug. - 13,1
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) szept. -0,2 1,0
16 : 00 US Leadingindex (h6/hd, %) szept. 0,2 0,4
20. 16 : 00 US Hasznalt lakas eladdsok (évesitett, havi, ezer db) szept. 5310,0 5350,0
23 : 55 HU Moody's hitelmingsit6i felllvizsgalat okt. - Baa3 stabil
21. 1 : 15 US JanetYellen beszéde (Washington) okt. - -

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az igyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus UGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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