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Osszefoglalé

Vegyes hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi és a régios t6zsdéken is

A dollar er6s6détt az euréval szemben, de gyengllt a japan jennel szemben

Nagy Marton, az MNB alelnokének pénteki beszéde ellenére erdsodni tudott a forint
A Konzervativ Néppart nyerte az osztrak valasztasokat

Vegyes hangulatban telt a kereskedés pénteken a nemzetkdzi té6zsdéken. Az eurdpai részvényindexek kodzil a DAX arfolyama 0,1%-kal emelkedett, ellentétben a CAC40-é
0,2%-kal, mig a FTSE100-é 0,3%-kal csokkent. A vezet6 amerikai részvényindexek kdzul az S&P500 arfolyama 0,1%-kal, a Nasdaq100-é 0,4%-kal emelkedett. A befektetéi
hangulat a régiéban is vegyesen alakult. A WIG20 arfolyama 0,6%-kal csdkkent, mig a BUX-é 0,3%-kal emelkedett. A BUX emelkedése féként a MOL 2,3%-0s emelkedésének
koszénhetd. A Richter arfolyama 1,5%-kal csdkkent, mig az OTP és az MTelekom arfolyama nem valtozott érdemben. A reggeli 6rakban vegyes hangulatban telt a kereskedés
Azsiaban. A Nikkei arfolyama fél szazalékkel emelkedett, de a SSEC-¢ 0,6%-kal csokkent.

A devizapiacokon nagyobb elmozdulasok is torténtek pénteken. A dollar 0,4%-ot er6s6dott az eurdval szemben, de 0,6%-ot gyengiilt a japan jennel szemben. A forint arfolyama
érdekesen alakult pénteken, mivel annak ellenére tudott 0,3%-ot er6sddni az euréval szemben, hogy Nagy Marton, az MNB alelndke a Figyel6 TOP200 konferenciajan a gyenge
forint mellett érvelt. EImondasa szerint Magyarorszagon az inflacidés varakozasok horgonyzottak, és az eurd dvezetben is a szeptemberi inflacidé a varakozasoknal kisebb volt.
Elmondta tovabba azt is, hogy a jelzalogpiac mikddése szempontjabol nagyon fontosak az alacsony hosszu hozamok. Az alacsony hosszu hozamok elérése elvezethet a fix
kamatozasu hitelek elterjedéséhez, amit a jegybank alelndke kivanatosnak tart.

A vasarnapi ausztriai valasztasokon a varakozasoknak megfeleléen az osztrak Konzervativ Néppart kapta a legtébb szavazatot (31,36%). Az eredmények alapjan a masodik
helyre a széls6jobb Osztrak Szabadsagpart kerilt (27,35%), mig a harmadik helyet az Osztrak Szocialdemokrata Part szerezte meg (26,75%). A valasztasok utan varhatéan a
Konzervativ Néppart vezetdje, a 31 éves Sebastian Kurz lehet a kancellar.

A pénteki kereskedésben 1,5% korili mértékben emelkedett az olaj ara, mig a nemesfémek arfolyama kozel 1%-kal emelkedtek. A legfrissebb pénteki adatok szerint az USA-ban
ottel csdkkent (743-ra) a mikddd olajfurdtornyok szama, a Baker Hughes felmérése szerint.

A mai nap New York-i Fed feldolgozodipari indexe érkezik, ahol az elemz8k némi csdkkenést varnak az el6z6 honaphoz képest. A hét hatralévd részében elsdsorban havi
frekvencias adatok érkeznek, de pénteken fontos lesz a Fed elntkének beszéde, valamint a Moody’s felllvizsgalja Magyarorszag hitelmindsitését.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi : . : Napi
T:s\:‘:k Zar6 ar véltozés YTD (%) Tﬁ;‘\'/':k Hozam vé::'j:;s* YTD* Tﬁ:’/‘:k Zar6 ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2553,2 0,1 14,0 VIX 9,6 -3,0 -32  (WTI 51,5 1,7 -4,2
DOW 22871,7 0,1 15,7 UsS 2y 1,50 -2 30 |Brent 57,17 1,6 0,6
Nasdagl00 | 6092,5 0,4 25,3 US 10Y | 2,28 -4 -15 |Arany 1304,5 0,9 1L 3
DAX 12991,9 0,1 13,2 GER 2Y | -0,72 -2 7 |EzUst 17,35 1,0 8,9

- CAC40 5351,7 -0,2 10,1 |[GER 10Y| 0,40 -5 20 |EUR/USD 1,18 -0,1 12,5
§ FTSE 100 7535,4 -0,3 55 PT10Y | 2,34 1 -142 |EUR/GBP 0,89 -0,3 4.4
© FTSE MIB [22413,5 0,1 16,5 IT10Y | 2,07 -6 24 |[EUR/NOK 9,33 -0,2 2,6
Stoxx600 3914 0,3 8,3 SP 10 1,60 -4 21 |USD/CAD 1,25 0,0 -7,2

- Banks 163,5 -0,5 21,9 iTRAXX | 55,3 -1 -24 |AUD/USD 0,79 0,9 9,3
Nikkei 225 | 21255,6 0,5 11,2 JPY 2Y | -0,14 0 4 |USD/IPY 111,84 -0,4 -4,3
SSEC 3368,8 -0,6 8,5 JPY 10Y| 0,06 0 1 [GBP/USD 1,33 0,2 7,7
o|RTS 1156,6 11 0,4 RUS10 7,5 -0,5 -11 |USD/RUB |57,171 -1,0 -6,7
:Sﬂ WIG20 2528,16 -0,4 29,8 POL 10 3,3 -1,9 -9 |EUR/PLN 4,25 -0,5 -3,6
& PX50 1053,1 -0,2 14,3 Cz10 14 0,0 193 [EUR/RON | 4,585 0,0 11
BUX 38895 0,3 21,5 |3hoDKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF 307,99 -0,2 -0,3
s|OTP 10575 -0,2 259 1év 0,04 0 -14 |USD/HUF 260,43 -0,1 -11,3
§ MOL 3172 2,3 23,0 3 év 0,52 -2 -34 |CHF/HUF 267,07 -0,1 -7,2
= MTelekom 482 0,0 -3,2 5év 1,28 -3 -49 |PLN/HUF 72,47 0,3 3,5
Richter 6525 -15 51 10 év 2,59 -6 -61 |GBP/HUF 346,29 0,2 -4,1

CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 -34,0 | HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (év/év, %)

ol|2017.szept. 2,5% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% |2017Q2 2,3%
QE, 2016 tény 0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6  -0,01 -4 -31 12016 tény 2,0% (2016 tény 1,7%
= 2017 progn. 2,3% |EKB 0,0% -9x12 0,04 -6 -38 (2017 progn. 3,7% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7% |BOE 0,25% | CDS 5Y 88,36 -0,2 -26,5 12018 progn.  3,7% (2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a vdltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 10. 16. 14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) okt. 20,8 24,4
17. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) aug. - 23
10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) szept. 3,0 2,9
10 : 30 UK Maginflacid (év/év, %) szept. 2,7 2,7
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) okt. 19,5 17,0
12 : 00 EZ |Inflaci6 (végleges, év/év, %) szept. 1,5 1,5*%
15 : 15 US Ipari termelés (h6/ho, %) szept. 0,3 -0,9
18. 14 : 30 US |Indul¢ lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) szept. 1175,0 1180,0
14 : 30 US Kiadott lakésépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) szept. 1255,0 1272,00
20 : 00 US Beige Book okt. - -
19. 4 : 00 CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) szept. 7,7 8
4 : 00 CN lparitermelés (év/év%) szept. 6,2 6,0
4 :00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) szept. 10,2 10,1
4 :00 CN GDP (év/év, %) Q3 6,8 6,9
4 :00 CN GDP (né/né, %, SA) Q3 1,7 1,7
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) aug. - 13,1
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) szept. -0,2 1,0
16 : 00 US Leadingindex (h6/hd, %) szept. 0,2 0,4
20. 16 : 00 US Hasznalt lakas eladdsok (évesitett, havi, ezer db) szept. 5310,0 5350,0
23 : 55 HU Moody's hitelmingsit6i felllvizsgalat okt. - Baa3 stabil
21. 1 : 15 US JanetYellen beszéde (Washington) okt. - -

* elGzetes adat
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+36 1 374 7273 +36 1 301 2810

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott déntés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentéaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jév6beni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatéd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Gizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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