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Osszefoglalé

o Korrekcio jellemezte a fejlett tdzsdéket a tegnapi napon, de a BUX dacolni tudott az eladéi nyomassal.
o Er6sodott a jen és az ausztral dollar is. Ismét 309 alatt a forint az eurdval szemben.
e Erds Eurdzona ipari termelési adat jelent meg. Ma az USA inflaciés adatokra kell majd figyelni.

Kismérték( korrekcio jellemezte tegnap a fejlett orszagok tézsdéit. Az egyediili kivételt a német DAX jelentette, mely kismértékben emelkedni tudott, de Eurépaban, a CAC, a
spanyol IBEX és az olasz FTSE MIB is veszitett értékébdl. A tengerentdlon mindharom f6 index 0,1%-ot meghaladd mértékben veszitett értékébdl. A Citigroup és a JPMorgan is
a varakozasoknal jobb negyedéves szamokat k6zolt, de ez sem volt elég hozza, hogy az S&P 500 pénzligyi alindexe felllteljesitse a piaci atlagot. A szektor szamara azonban
rossz hireket hozott az IMF globalis stabilitasi jelentése, amely szerint 9 globalis nagybank, koztik a Deutsche Bank, Unicredit, Citigroup és a Societe General is komoly
problémakkal szembeslilhet a jov6ben az alacsony profitabilitds miatt. Az olasz bankok szamara tovabbi rossz hirt jelentett az EKB (j hitelezés céltartalékolasi terve, mivel az
olasz bankrendszer birtokolja az eurézéna problémas hiteleinek egyharmadat.

Ekozben a BUX tovabb tudott emelkedni, a magyar t6zsdeindex kdzel 0,9%-kal kerlt felijebb. A jo teljesitmény a régiéban nem volt altalanos, a cseh PX stagnalt, a lengyel WIG
pedig veszitett értékébdl. A hazai piacon az OTP-MOL dud jelentette a htzoéer6t, rajtuk kivil minden papir minuszban zart.

A devizapiacon a jen mutatott erét tegnap, de komoly fordulat tértént nap kézben a font piacan is. Erét mutatott az ausztral dollar is kdszonhetéen az emelkeddé rézaraknak. A
régiés devizak kozil a forint kismértékben erésddni tudott az eurdval szemben, mikézben a lengyel zloty és a cseh korona lényegében elmozdulas nélkil zarta a napot.

A réz mellett az arany és eziist arfolyama is emelkedni tudott a tegnapi napon, folytatva az egy hetes sorozatot. Az olaj viszont kismértékben veszitett az értékébdl.

Csltortokon tobb fontos makro adatot is publikaltak. Az eur6zéna ipari termelése augusztusban 1,4%-kal emelkedett hd/hé alapon, és az el6z6 havi adatot is felfelé revidealtak.
Itt fontos kiemelni, ami a magyar adatokon is latszott, hogy a szokasos nagy augusztusi gyarleallasok, mintha az idei évben eltolédtak volna és a juliusi adatot negativ, az
augusztusit viszont pozitiv iranyba torzitottak. Az USA-ban a teljes ipari termel6i arindex a varakozasoknak megfeleléen gyorsult, azonban az inflacids folyamatok szempontjabdl
fontosabb termeldi magarindex a vartnal nagyobb mértékben emelkedett. Bar ebben az adatban még éreztethette hatasat a hurrikan szezon. Az Uj munkanélkuli segély kérelmek
szama, a hurrikan szezon lezarultaval normalizalédni latszik.

Pénteken fontos makroadatok érkeznek a tengeren tulrdl: kdzzéteszik a legfrissebb inflaciés, illetve kiskereskedelmi forgalmi adatokat. Az Uj inflaciés adatok kulénésen nagy
piacmozgaté hatassal birhatnak, mivel a szerdan kdzzétett Fed jegyz6konyv alapjan szamos dontéshozé aggdodik az alacsony inflacid miatt. Ezen kivul pedig a michigani
fogyasztoi bizalmi indexet is publikaljak.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi ; . . Napi
T:;';‘:k Zar6 ar véltoF;és YTD (%) T:g'/‘:k Hozam vé::'jfgs* * T:g‘:k Zar6 ar véltoF;és YTD (%)
(%) (%)

S&P500 25509  -0,2 13,9 VIX 9,9 0,6 -29 |WTI 50,6 -1,9 -5,8
DOW 228410 -0,1 15,6 us2y | 1,52 0 32 |Brent 56,25 -1,2 -1,0
Nasdagl100 | 6070,0  -0,2 24,8 | US10Y | 2,32 -2 -11 |Arany 1293,4 0,1 12,3
DAX 129829 0,1 13,1 | GER2Y| -0,71 -2 9 |Ezist 17,17 0,1 7.8
=|CAC40 5360,8 0,0 10,3 |GER 10Y| 0,45 -2 24 |EUR/USD 1,18 -0,2 12,5
§ FTSE 100 | 7556,2 0,3 5,8 PT10Y | 2,33 -1 -144 |EUR/GBP | 0,89 -0,5 4,7
OlerseMB 223085 07 16,4 | IMioy | 212 -4 30 |EUR/NOK | 9,35 -0,5 2,9
Stoxx600 390,3 0,0 8,0 SP10 | 1,64 -2 25 |USD/CAD 1,25 0,1 7.1

- Banks 164,4 -0,6 22,6 | iTRAXX | 56,0 1 -23 |AUD/USD 0,78 0,4 8,4
Nikkei 225 |211550 1,0 10,7 | JPY2Y | -0,14 0 4 |USDMPY | 112,27 -0,2 -3,9
SSEC 33688 -0,5 8,5 |JPY10Y| 0,07 0 2 |GBP/USD 1,33 0,3 7,5
«o|RTS 1144,0 0,1 -0,7 | RUS10| 75 0,1 -10 |USD/RUB | 57,750 0,0 -5,7
Bwic20 253760 -0,6 303 |POL10| 34  -13 7 |EURPLN | 4,27 0,0 3,1
%l pxs0 1054,9 0,0 14,5 CZz10 1,4 0,1 193 |EUR/RON | 4,585 0,1 1,1
BUX 38772 0,8 21,2 |3hoDKJ| 0,03 0 -13 |EUR/HUF | 308,49 -0,2 -0,1
s|loTP 10600 0,6 26,2 1év | 0,04 0 -14 |USD/HUF | 260,64 0,0 -11,2
§ MOL 3100 2,6 20,2 3év | 0,54 -8 -32 |CHF/HUF | 267,24 -0,2 7,2
2| MTelekom 482 0,0 -3,2 5év 1,31 -2 -46  |PLN/HUF 72,22 -0,1 31
Richter 6625 -0,7 6,7 10év | 2,65 -2 -55 |GBP/HUF | 345,75 0,3 -4,3

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0  -34,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o(2017.szept.  2,5% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% [2017Q2 2,3%
qE, 2016tény  0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6 0,03 4 27 |2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
= 2017 progn. 2,3% |EKB 0,0% -9x12 0,10 -33 |2017 progn. 3,7% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7% |BOE 0,25% | CDS5Y 88,54 0,0 -26,3 12018 progn.  3,7% 2018 progn. 1,7%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum [Cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |[Konsz.| El6zé
2017 10. 9. | 8 : 00 DE |Ipari termelés (h6/ho, %) aug. 2,6 0,7 -0,1
9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (elGzetes, havi, millié eurd) aug. 440 520 303
10 : 30 EZ Sentix befektetéi bizalom (pont) okt. 29,7 28,0 28,2
10. 8 : 00 DE |Export (h6/ho, %) aug. 3,1 1,1 0,2
9 : 00 HU Inflacié (év/év, %) szept. 2,5 2,6 2,6
9 : 00 HU Maginflacio (év/év, %) szept. 2,9 - 2,8
10 : 30 UK Ipari termelés (h6/hd) aug. 0,2 0,2 0,3
11. 20 : 00 US FOMC kamatdonté ulés jegyz6kdnyve szept. - - -
12. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) aug. 6,8 - 6,8*
12 : 00 EZ Iparitermelés (h6/ho, %) aug. 14 0,3 0,1
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) szept. - -108
13./ 4 : 00 CN Export (év/év, %) szept. 8,1 8,8 5,5
4 :00 CN Import(év/év, %) szept. 18,7 13,5 13,3
8 : 00 DE Inflacié (végleges, év/év, %) szept. 1,8 1,8 1,8*
14 : 30 US Fogyasztdi drindex (év/év, %) szept. 2,0 1,9
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (hd/ho, %) szept. 0,4 0,4
14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (év/év, %) szept. 1,8 1,7
14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (hd/ho, %) szept. 0,2 0,2
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) szept. 0,4 -0,2
16 : 00 US Uzleti készletek (h6/ho, %) aug. 0,4 0,2
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (el6zetes, pont) okt. 95,8 95,1
US IMF - Vilagbank éves talalkozé (10.13.-10.15.) - - -
15. AT Parlamenti valasztas - - -

* elGzetes adat
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+36 1 374 7273 +36 1374 7274

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsuil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6szténzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nydjtanak, és a piaci viszonyokkal, koérilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznalsit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhat6 kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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