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Osszefoglalé
e Csucson a Nikkei és az amerikai indexek; a BUX is emelkedni tudott

e Gyengiilt a dollar, a Fed jegyz6koényv alapjan a déntéshozok aggdédnak az alacsony inflaciéo miatt
o A forint 309-ig er6s6dott az eurdval szemben

Jo hangulatban telt a szerdai kereskedés, a Nikkei szerdan 20 éves csucsra emelkedett, majd cstortdk reggelre tovabb emelkedett. Az amerikai indexek uUjra rekordot déntottek.
Az eurdpai indexek vegyes képet mutattak. Kiemelkedd volt a spanyol IBEX 1,3%-0s megugrasa, miutan a katalan elndk mégsem nyilvanitotta ki Katalénia fliggetlenségét
Spanyolorszagtol. A homalyosan megfogalmazott beszéd értetlenséget valtott ki az elemzék kérében, Madrid 6t napot adott a katalan vezetésnek, hogy tisztazza allaspontjat. A
BUX 1,1%-ot emelkedett az OTP és a Richter erételjes névekedésének kdszénhetden.

Az olaj dragult, miutan az OPEC friss elbrejelzése a kereslet élénkulését és a tulkinalat oldodasat vetitette elére. Emellett az is tamogathatta az olaj dragulasat, hogy az iraki
kormanyzat erdsitést kildott a kurd terlletek kozelében allomasozé hader6khdz, ami ndveli annak esélyét, hogy tamadas indul az olajpan gazdag, fuggetlenedni kivano
tartomany ellen. A kereskedés zarasa utan az API| az amerikai nyersolaj-készletek varatlan emelkedésérél szamolt be, a hirre a Brent és a WTl is esett.

A dollar gyengilt szerdan, az euréval szemben 0,4%-ot vesztett értékébdl. A forint er6s6dott, az eurd ellenében a 309-es szint kdzelébe kerllt. A nap vesztese a torok lira volt,
amely a dollarral szemben 1,6%-kal értékel6dott le az amerikai-torok diplomaciai vita elmérgesedése utan: az ankarai amerikai nagykovet felfliggesztette Gj amerikai vizumok
kiadasat a torok allampolgarok részére, amire Tordkorszag hasonld Iépéssel valaszolt.

Szerda este jelent meg a Fed szeptemberi Ulésérél szold jegyz6konyv. Az amerikai dontéshozék valamivel nagyobb aggodalommal figyelik az inflaciés folyamatokat, mint amire
az ulést kovetd kozleménybdl kdvetkeztetni lehetett. Tobben is meggydzd bizonyitékot varnak az inflacio emelkedésérdl, mielétt tamogatnanak egy idei kamatemelést. A
jegyz8konyv publikalasat kovetéen gyengilt a dollar, és emelkedtek a nemesfémek.

Szerdan kevés makroadat jelent meg. Idehaza meglepetést okozott a KSH masodik negyedévi lakasarindexe, ami a hasznalt lakdsok aranak csdkkenését jelezte. Am az
arcsokkenés nagyobb része Osszetétel-hatas volt (a tranzakcidkban érintett lakasok jellemzdinek valtozasabdl fakadt). Emellett a lakasar-adatok az utébbi negyedévekben
gyakran revidealddtak felfelé. igy egyelére kicsi a valdszinlisége, hogy a szamok fordulépontot jeleznének a hazai lakaspiacon.

A varhaté makroadatok kdzul figyelmet érdemel az eurozdna ipari termelése, valamint az amerikai termeléi arak alakulasa. Csutértdkon tébb olajpiaci informacio is varhato: a
meglep&en magas API| készletbecslés utan az EIA is kdzli a heti készletadatait, emellett az IEA is publikalja havi olajpiaci jelentését.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Mapi . . . Napi
T::::k Zaré ar véltozés YTD (%) T::::k Hozam vé:::::ts* YTD* T::::k Zare ar véltoi&s YTD (%)
(%) (%)
3&P500 265652 0,2 141 VIX 99 -2.3 =30 |WTI 51,6 1.0 -39
DOow 228729 0,2 15,7 us 2y 1,52 1 32 |Brent 56,94 0,6 0,2
Nasdag100 | 6081,3 0,3 250 us 10y | 2,35 0 -9 |Arany 12917 0,3 12,2
DAX 129707 0.2 13.0 GER 2Y | -0,69 0 10 |Ezist 17,16 0.5 7.7
5| CAC40 5362 4 0.0 103 [|GER10Y| 047 2 26 [(EURMSD 1,19 0.4 12 8
ﬁ FTSE 100 | 75338 -0.1 55 PT10Y | 2,33 6 -143 |[EUR/GBP 0,90 0,3 53
OleTSE MIB 22552 2 1,0 17,2 10y | 2,16 -3 34 |[EUR/NOK 939 0,0 3.4
Stoxx600 | 390,2 0,0 79 | SP10 | 166 3 27 |USDICAD | 125 0,4 72
- Banks 165 4 0,2 233 iTRAXX | 553 -1 -24  |AUD/MJSD 0,78 0,1 7.9
Mikkei 225 | 20954,7 0.4 96 JPY 2Y | -0,14 0 4 |USDIPY 112,48 0,0 -3.8
SSEC 33688 -0.6 8,5 JPY 10Y | 0,07 0 2 |GBPMUSD 1,32 0,1 7.2
o|RTS 11433 07 08 |RUSI0| 75 0,7 10 |USDRUB |57,775 0.3 57
B\iG20 255178 14 210 |POL10| 24 15 6 |EURIPLN | 427 06 31
e PX50 10044 0.4 14,4 CZ10 1.4 1,6 192 [EUR/RON | 4,583 0.0 1,0
BUX 38453 1,1 202 |3ho DKJ| 0,03 0 -13 |EUR/MHUF | 308,99 -0.5 0,1
@m|CTF 10540 1.5 25 5 1ev 0,04 ] -14  |USDIHUF 26061 -0.9 -11.2
%MDL 3020 0,5 17,1 3 év 0,62 -2 -24 |CHFMHUF | 267,75 -0.8 -7,0
2| 1Telekom 482 0.4 -3.2 5év 1,33 -5 -44  [PLN/HUF 7227 0.0 3.2
Richter 6670 1,3 7.4 10 év 2,67 -12 -53 |GBPMHUF | 344 57 -0.8 -4.6
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0  -340 |HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (éviév, %)
g|2017.szept.  25% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3.2% |2MTQ2 2,3%
Elooteteny  04% |FED 1,0-1,25% S3x6  -0,01 1 31 |2016tény  2.0% |2016tény  1.7%
212017 progn.  2.3% |EKB 00% | -9x12 0,09 0 33 |2017 progn.  2.7% [2017 progn. 1.9%
2018 progn.  1.7% |BOE 025% | CDS &Y 8854 0.1 -263 |2018 progn.  3.7% |2018 progn. 1.7%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).

www.otpresearch.com 3



NAPI JELENTES - 2017. OKTOBER 12. @ Otp Elemzési Kézpont

Datum [Cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |[Konsz.| El6zé
2017 10. 9. 8 : 00 DE Ipari termelés (ho/ho, %) aug. 2,6 0,7 -0,1
9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (elGzetes, havi, millié eurd) aug. 440 520 303
10 : 30 EZ Sentix befektetéi bizalom (pont) okt. 29,7 28,0 28,2
10. 8 : 00 DE Export (hé/hé, %) aug. 31 1,1 0,2
9 : 00 HU Inflacié (év/év, %) szept. 2,5 2,6 2,6
9 : 00 HU Maginflacio (év/év, %) szept. 2,9 - 2,8
10 : 30 UK Ipari termelés (h6/hd) aug. 0,2 0,2 0,3
11./20 : 00/US FOMC kamatdontd tlés jegyz6konyve szept. - - -
12. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) aug. - 6,8*
12 : 00 EZ Iparitermelés (h6/ho, %) aug. 0,3 0,1
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) szept. - -108
13./ 4 : 00 CN Export (év/év, %) szept. 8,8 5,5
4 :00 CN Import(év/év, %) szept. 13,5 13,3
8 : 00 DE |Inflacio (végleges, év/év, %) szept. 1,8 1,8*
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (év/év, %) szept. 2,0 1,9
14 : 30 US Fogyasztdi drindex (hé/hé, %) szept. 0,4 0,4
14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (év/év, %) szept. 1,8 1,7
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (hé/hoé, %) szept. 0,2 0,2
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) szept. 0,4 -0,2
16 : 00 US Uzleti készletek (h6/ho, %) aug. 0,4 0,2
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (el6zetes, pont) okt. 95,8 95,1
US IMF - Vilagbank éves talalkozé (10.13.-10.15.) - - -
15. AT Parlamenti valasztas - - -

* elGzetes adat
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+36 1 374 7273 +36 1 374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatdban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséeért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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