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Osszefoglald
o Nem kialtotta ki Katalonia fuggetlenségét egyoldaluan a helyi parlament; a tartomanyi elndk parbeszédet kezdeményez a
madridi vezetéssel.
o Ujabb rekordokat déntéttek a tengerentuli tézsdék.
Er6s0dott a forint a vezet® devizakkal szemben.
Emelkedett a nyersolaj hataridds jegyzése.

A tegnapi nap legfontosabb eseménye a katalan parlament Ulése volt, amelyen Carles Puigdemont, tartomanyi elndk végul nem kialtotta ki egyoldaluan Kataldnia fliggetlenségét.
A parlament, az alkotmanyellenesen megtartott népszavazas eredményére hivatkozva kitart a fliggetlenedés mellett, de békés megoldasra torekednek és parbeszédet
kezdeményeznek a madridi kormannyal.

A bejelentés talan megnyugvast hoz majd a tegnap gyengélkedd vezetd nyugat-eurdpai tézsdékre, amelyek kozil csak a brit FTSE100 tudott pozitiv tartomanyban zarni (+0,4%),
a spanyol IBEX 0,9%-0s minuszban bucsuztatta a keddi kereskedést, a spanyol 10 éves hozam 2 bazispontot emelkedett (+1,7%).

Csupan enyhe pluszokat hozott a keddi kereskedés a vezet6 tengerentuli t6zsdékre, am ez is elég volt Ujabb rekordok megddntéséhez. A nap nyertese a Wal-Mart volt, ami tébb
mint 5%-ot erésddétt. Az energiakapcsolt vallalkozasok a nyersolaj araval egyiitt vették felfelé az iranyt. Az Egyesiilt Allamoknak a hurrikanok okozta pusztitast kévetéen a
Kaliforniaban pusztitd erdétiizekkel kell szembenéznie. A mar halalos aldozatokat is kdveteld katasztréfa miatt tizezreket kellett kitelepiteni és ezernél is tobb épllet semmisiilt
meg a langok kozott.

Tegnap folytatédott a Richter mar hétfén is latott gyengélkedése, igy a gydgyszergyarto papirjai 0,7%-0s minuszba csusztak. A tdbbi nagypapir pozitiv tartomanyban zart, a BUX
0,1%-ot er6s0dott.

Toébb mint kétszeres lefedettség mellett 15 milliard forint értékben értékesitett harom hénapos diszkontkincstarjegyet az AKK, az atlaghozam -0,05% volt. Ekézben a masodpiaci
hozamok esetében a hat hénapos lejarat kivételével nem volt elmozdulas.

A tObbi feltérekvd devizaval egyetemben a forint is jOl teljesitett a nemzetkdzi devizapiacon. A hazai fizetéeszkdz 1,0%-ot er6s6dott a dollarral szemben, mig az EUR/HUF
kereszt 0,3%-kal kerUlt lejjebb. A torok lira elkezdte ugyan leradirozni a pénteki mélyrepuléssel 6sszeszedett hatranyat a dollarral szemben, de a nap végén ujra felfelé mozdult
az USD/TRY (+0,3%) kereszt, a két orszag kozotti diploméciai konfliktust tovabbra sem sikerult elsimitani. Ma reggel méar 0,5%-os pluszban all a lira a dollarral szemben, ami
nagyjabol a pénteki zaro6 szintet jelenti.

Emelkedett a nyersolaj hatarid6s jegyzése, igy a Brent horddjaért 56,6 dollart kértek a nap végén. Az emelkedéshez hozzajarulhatott, hogy Szaud-Ardbia az OPEC
megallapodassal 6sszhangban csdkkenti kitermelését. Az ipari és nemesfémek egyarant felfelé mozdultak.

Optimista hangulat uralkodott a ma reggeli kereskedésben az azsiai piacokon, a vezetd indexek 10 éve nem latott magassagokba emelkedtek.

Ma a Fed szeptemberi kamatdonté lésének jegyz6kdnyvére, valamint Madrid reakciojara lesz érdemes figyelni a katalan parlament tegnapi dontésével kapcsolatban.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Mapi ) . . Mapi
T::::k Zar6 ar vélto';as YTD (%) T::::" Hozam véll:::al'ts* YTD" T::::" Zaré ar vélto';és YTD (%)
(%) (%)

S&P500 25506 0.2 13,9 VIX 10,1 2,4 28 |WTI 51,1 3,0 49

DOW 228307 032 155 | usay | 151 0 31  |Brent 56,61 1,5 0,4

Nasdaq100 | 60635 0.1 247 | US10Y | 2,35 -2 -9 |Arany 12875 0,3 11,8

DAX 129493 0.2 128 | GER2Y | -069 1 10 |Ezust 17,08 0,8 7.2
=[CAC40 53637 00 10.3 |GER 10Y| 0,45 0 24 |EURMUSD | 1,18 06 12,3
©O|FTsE100 | 75383 04 55 | PTI0Y | 2,39 1 137 |EUR/GBP | 0,89 0,1 5,0
OIFTSEMB [223359 06 16,1 | IM10Y | 2,19 1 36 |EUR/NOK | 9,39 0,1 3,3

Stoxx600 | 390,2 0,0 8,0 SP10 | 1,70 1 30 |USDICAD | 1,25 0,3 £,8

-Banks | 1652 0,3 231 | iTRAXX | 56,0 -2 23 |AUD/MJSD | 0,78 0,3 7.8

Nikkei 225 |20870.8 032 92 | JPYZ2Y | -0,14 0 4 |USDIPY [11244 02 38

SSEC 33688 04 g5 |JPY10Y| 0,08 1 1 |GBPMUSD | 1,32 05 7.0
o|RTS 11349 02 15 | RUSI0| 76 0,4 9 |USD/RUB |57.940 05 5.4
SWiG20 251649 07 292 | POL10| 35 11 -4 |EURPLN | 429 -0,1 25
®lpxs0 1050,1  -0.9 139 | cz10 | 13 0.2 188 |EUR/RON | 4584 0,3 1,1

BUX 38032 0.1 18.8 |3ho DKJ| 0,03 0 -13 |[EURMHUF |31059  -0.2 06
sloTe 10380 0.1 23,6 1év | 0,04 0 14 |USDMUF |26297 09 10,4
§MOL 3006 0,5 16,5 3év | 064 -1 22 |CHFHUF |27003  -0.2 6,2
=|\MTelekom | 480 0,2 36 5év | 1,38 0 39 |PLNHUF | 72,29 0,2 3,2

Richter 6582 0.7 6,0 10év | 2,79 1 41 |GBPHUF |34722  -04 -39

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0  -34.0 |HUN GDP (éviév, %)| EUR GDP (&v/év, %)

52017 szept.  25% |MNB 09% | FRA 2017Q2 3.2% |2017Q2 2,3%
E2016tény 04% |FED 1,0-1,25% _3x6 0,02 5 32 |2016tény  20% |2016tény  1.7%
2(2017 progn.  2,3% |EKB 00% | -9x12 0,09 -4 -34 [2017 progn.  3.7% [2017 progn. 1.9%

2018 progn.  1,5% |BOE 025% |CDS5Y 8841 01 264 [2018progn. 37% |2018 progn. 1.7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 10. 9. 8 :00 DE Iparitermelés (h6/ho, %) aug. 2,6 0,7 -0,1
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (el&zetes, havi, millié eurd) aug. 440 520 303
10 : 30 EZ |Sentix befektetdi bizalom (pont) okt. 29,7 28,0 28,2
10. 8 : 00 DE Export [ha/ha, %) aug. 3,1 1,1 0,2
9 :00 HU Inflacid (év/fév, %) szept. 2,5 2,6 2,6
9 :00 HU Maginflicio (év/év, %) szept. 2,9 - 2,8
10 : 30 UK Ipari termelés (ho/ho) aug. 0,2 0,2 0,3
11./20 : 00 VS |FOMC kamatddntd Glés jegyzdkdnyve szept. - -
12. 9 :00 HU Iparitermelés (masodik becslés, év/év, %) aug. - 6,8%
12 : 00 EZ | Iparitermelés (hé/ho, %) aug. 0,3 0,1
20 : 00 US |Szdvetségi kdltségvetés egyenlege (milliard dollar) szept. - -108
13. 4 : 00 CN Export [év/év, %) szept. 8,8 5,5
4 :00 CN Import (év/év, %) szept. 13,5 13,3
8 :00 DE Inflacio (végleges, év/év, %) szept. 1.8 1,8%
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (év/év, %) szept. 2,0 1,9
14 : 30 US Fogyasztoi drindex (hé/hé, %) szept. 0,4 0,4
14 : 30 US Fogyasztoi magarindex (év/év, %) szept. 1.8 1,7
14 : 30 US Fogyasztoi magéarindex (ho/ho, %) szept. 0,2 0,2
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom [(ho/ho, %) szept. 0,4 -0,2
16 : 00 US Uzleti készletek (hd/ho, %) aug. 0,4 0,2
16 : 00 US |Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (eldzetes, pont) okt. 95,8 95,1
Us | IMF - Vilagbank éves talalkozo (10.13.-10.15.) - - -
15. AT |Parlamenti valasztas - - -

* pldzetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vezeté Elemzé Elemzé

Tardos Gergely Varadi Beata
tardosg@otpbank.hu varadibe@otpbank.hu

+36 1 374 7273 +36 1374 7271

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felel6és az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kit(izott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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