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Osszefoglalé
e Nem volt hatarozott irany a tézsdéken, Eurépa inkabb emelkedett, az Egyesiilt Allamok indexei, elsésorban a technoldgiai
cégek teljesitménye miatt, kissé estek
o A szerdai erdsodést kdvetéen gyengllt a dollar az euréval szemben
e 310 korul ragadt az EURHUF, csokkentek a hosszu allampapir-piaci hozamok itthon

Az Egyesiilt Allamok jegybankja kamatdontd (ilését kdvetéen meglehetésen eseményteleniil telt a csiitértok. A vezetd amerikai indexek veszitettek értékiikbél, a dollar a szerdai
hatarozott er6sddést kovetben kissé gyengult az euréval szemben, a texas-i tipusu nyersolaj ara alig valtozott. Esett a technoldgiai szektor az Apple vezetésével, a cég ezuttal
1,7%-kal kerdlt lejjebb. Eurdpaban kisebb pluszokat lathattunk, egyedi vallalati hirek segitették az emelkedést. Kozel 5%-os ralit mutatott a Commerzbank, lapértesulések szerint
nem az olasz UniCredittel, hanem a francia BNP Paribas-val olvadna 6ssze a pénzintézet. A fejlemények a Deutsche Bank arfolyamanak is felhajtéerét biztositottak. Nagyot
emelkedett a német kiskereskedelmi lanc, a Metro arfolyama, miutan tézsdei kivezetésérdl jelentek meg informaciok.

Donald Trump amerikai elndk a japan és a dél-koreai miniszterelndkkel kozds sajtétajékoztatdn tjabb Eszak-Korea elleni szankcidkat jelentett be, elsésorban textilipari, halaszati,
kézmudipari és informaciétechnologiai kereskedelemben érdekelt vallalatokkal/maganszemélyekkel szemben kdvetkezhetnek intézkedések. A bejelentés jobbara piaci reakcid
nélkdl maradt. Ma tesz targyalasi ajanlatot az EU-nak Theresa May brit miniszterelndk; lapértesiilések szerint a szigetorszag vallalna 20 milliard euro kilépési pénz fizetését, de
szeretne egy kétéves atmeneti id6szakot a valast kdvetéen.

Irany nélkiil kereskedtek a BET-en, a Richter és a MTelekom felfelé, a Mol és az OTP lefelé mozdult. Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter jelzése szerint akar tézsdei
értékesitéssel is teljesitheti a kormany a Budapest Bank eladasara tett vallalasat, melynek hatarideje 2018 februarja.

Az azsiai piacok az Ujabb észak-koreai fenyegetés hirére ma reggel mérsékelt csdkkenéssel zartak. A mai hangulatot alapvetéen befolyasolhatja, hogy Kim Dzsong Un a
legkeményebb valaszlépésre figyelmeztetett az USA-val szemben, mikdzben a kinai jegybank arra utasitotta az orszag bankjait, hogy szigorian tartsdk be az ENSZ Eszak-
Koreaval szemben hozott szankcioit.

310 forint korll ragadt az eurd arfolyama, egy amerikai dollarért ugyanakkor tovabbra sem kell 260 forintnal tébbet adni. Néhany bazisponttal tovabb csdkkentek a hosszu
allampapir-hozamok, a tizéves koétvény masodpiaci hozama mar csak 2,65%.

A vartnal kedvez8bben alakult az USA-ban a vezet§ indikatorok, az eur6zénaban pedig az Eurdpai Bizottsag fogyasztdi bizalmi indexe. Ma a Markit intézet szamos orszagra
kozzétett hangulatindexeire érdemes figyelni, emellett a hazai kiskereskedelem juliusi alakulasardl jelenik meg a masodik adatkozlés.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . . . Napi
T:;'\'/‘:k Zar6 ar véltoZés YTD (%) T:g\:‘:k Hozam vé:\t':f;s* YTD* T:g‘:k Zar6 ar véltoza:.s YTD (%)
(%) (%)

S&P500 25006  -0,3 11,7 VIX 9,7 -1,1 31 [WTI 50,6 -0,3 -5,9

DOW 22359,2  -0,2 13,1 | UsS2y | 1,44 0 25 |Brent 56,43 0,2 -0,7

Nasdag100 | 59349  -0,6 22,0 | US10Y | 2,28 0 -15  |Arany 1291,0 -0,8 12,1

DAX 126000 0,2 9,7 | GER2Y| -0,68 0 11 |Ezist 16,95 -1,0 6,4
=|CAC40 5267,3 0,5 8,3 |GER 10Y| 0,45 1 25 |EUR/MUSD | 1,19 0,4 13,6
§ FTSE100 | 72639 -0,1 1,7 PT10Y | 2,43 4 -133 |[EUR/GBP | 0,88 -0,2 3,2
OlersEMB | 22491,7 0,6 16,9 | IT10Y | 2,16 3 34 |EUR/NOK | 9,32 -0,4 2,5

Stoxx600 382,9 0,2 5,9 SP10 | 1,62 4 23 |USD/ICAD | 1,23 0,0 -8,2

- Banks 165,4 0,8 23,3 | iTRAXX | 57,2 -1 -21 |AUD/USD 0,79 -1,2 9,9

Nikkei 225 |20296,5 -0,3 6,2 | JPY2Y | -0,14 -1 4 |USDMPY | 112,46 0,2 -3,8

SSEC 33688 0,3 8,5 |JPY10Y| 0,02 -1 -3 |GBP/USD | 1,36 0,6 10,1
o|RTS 11201  -0,2 28 | RUS10 | 7,6 0,5 -9 |USD/RUB |57,911 -0,6 -5,5
:g" WIG20 2468,72  -1,2 26,7 |POL10| 34 1,7 -7 |EUR/PLN 4,27 0,0 -2,9
%l pxs0 10478 0,0 13,7 CZz10 1,2 10,0 153 |EUR/RON | 4,596 0,0 1,3

BUX 38109 0,0 19,1 |3h6DKJ| 0,04 0 -12 [EUR/HUF | 309,78 0,4 0,3
s|loTP 10200  -0,1 21,4 1év | 0,05 0 -13 |USD/HUF | 259,40 0,0 -11,6
§ MOL 24390 04 18,2 3év | 047 -5 -39 |CHF/HUF | 267,37 0,1 7.1
2| MTelekom 477 0,4 -4,2 5év | 1,32 -3 -45  |PLN/HUF 72,44 0,5 34

Richter 6753 0,7 8,7 10év | 2,65 -4 -55 |GBP/HUF | 352,21 0,7 2,5

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,05 21,0 -32,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

8l2017.aug. 2,6% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% |2017Q2 2,3%
g 2016 tény 0,4% |FED 1,0-1,25% - 3x6 0,01 2 -29 2016 tény 2,0% (2016 tény 1,7%
= 2017 progn. 2,3% (EKB 0,0% -9x12 0,06 4 -37 |2017 progn. 3,9% (2017 progn. 1,9%

2018 progn.  1,3% |BOE 0,25% | CDS5Y 89,22 -10,9  -25,6 |2018 progn. 4,1% (2018 progn. 1,7%

* A kdotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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T 725 |
o0 A R

Datum [Cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 9. 18. 11 : 00 EZ Inflacid (végleges, év/év, %) aug. 1,5 1,5 1,5%
19. 11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) szept. 17,0 12,5 10,0
11 : 00 HU MNB negyedéves inflacids riport szept. - - -
14 : 00 HU Kamatdontés (%) szept. 0,9 0,9 0,9
14 : 30 US Indulé lakdsépitések szama (évesitett havi, ezer db) aug. 1180 1175 1155
14 : 30 US Kiadott lakdsépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) aug. 1300 1220 1230
20. 8 : 30 HU Fizetési mérleg (negyedéves, millidrd eurd) Q2 1,8 2,1 1,2
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) jal. 13,1 - 14,4
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) aug. 1,0 0,2 0,6
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) aug. 5350 5480 5440
20 : 00 /US Kamatdontés (%) szept. 1 1,0-1,25/1,0-1,25 1,0-1,25
21.. 6 : 00 JP Kamatdontés (%) szept. -0,1 -0,1 -0,1
16 : 00 US Leadingindex (h6/hé, %) aug. 0,4 0,3 0,3
21./16 : 00 EZ Fogyasztoi bizalom (el6zetes, pont) szept. -1,2 -1,5 -1,5
22.. 9 : 00 FR Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) szept. 54,8 54,9
9 : 00|/FR |Markitfeldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) szept. 55,5 55,8
9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (masodik becslés, év/év, %) jul. - 4,1*
9 :30|DE |Markit szolgaltatoszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 53,9 53,5
9 : 30 DE |Markitfeldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) szept. 59,0 59,3
10 : 00 EZ Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) szept. 54,8 54,7
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 57,2 57,4
15 : 45 US Markit szolgaltatd szektor BMI (elGzetes, pont) szept. 56,0 56,0
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 53,2 52,8
24. DE Szovetségi valasztasok - A. M. A. Merkel

* el6zetes adat
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Dunai Gabor
tardosg@otpbank.hu dunaig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsuil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészité pénzlgyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizaroélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jév6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhatéd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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