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Osszefoglalé

Pozitiv hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi t6zsdéken

Nem valtoztatott a monetaris kondiciokon az MNB, az ulés utan er6s6détt a forint

Emelkedet az olaj ara, az RBC szerint oktober kdrnyékén akar tartésan 50 dollar folé kerllhet az ar
Er6s0dott a dollar a vezetd devizakkal szemben

Pozitiv hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi tézsdéken. A vezet§ amerikai részvényindexek kozil az S&P500 arfolyama 1%-kal, mig a Nasdag100-é 1,5%-kal
emelkedett. Az eurdpai részvényindexek kozul a DAX arfolyama 1,4%-kal, mig a CAC40 és a FTSE100 arfolyama 0,9%-kal emelkedett. A j6 hangulat részben annak
koszénhetd, hogy egyes forrasok szerint Trump és csapata jol halad egy vallalkozasbarat adéreform kialakitasaban, amely igy akar hamarosan a Kongresszus elé is kerulhet.
Ezenfelill ugy tlinik, hogy valamelyest az Eszak-Kore4val kapcsolatos geopolitikai fesziiltségek eszkalalédasa is alabb hagyott. A BUX a régiét is feliilteljesitve 1,4%-kal
emelkedett a tegnapi kereskedésben. A BUX 6 teljesitménye nagyrészt az OTP-nek készdnhetd, mivel arfolyama 3,2%-kal emelkedett. A tdbbi magyar blue chip arfolyama 0,2-
1% korili mértékben emelkedett. A reggeli 6rakban vegyes hangulatban telt a kereskedés az azsiai piacokon. A japan Nikkei arfolyama 0,3%-kal emelkedett, mig a kinai SSEC-
€ ugyanennyivel csdkkent.

A dollar 0,4%-ot er6sodott az eurdval és 0,6%-ot a japan jennel szemben. A forint délel6tt, a tegnapi magyar kamatdontd Glés el6tt 303,2 kornyékérdl 304-ig gyengllt, mivel a
befekteték arra szamithattak, hogy az erds forint miatt az MNB esetleg verbalis (izenetet kildhet a piacnak. A jegybank azonban valtozatlanul hagyta a monetaris kondiciokat és
a kamatdénts Ulés kdzleményének lizenetén sem valtoztatott, igy a forint az Gilés utan erésédni kezdett, az arfolyam pedig a tegnapi nyité ar kdzelében zart. igy 6sszességében
nem valtozott érdemben a forint arfolyama az euréval szemben, de az EURUSD kereszt elmozdulasa miatt 0,4%-ot gyengilt a dollarral szemben.

A tegnapi kereskedésben kodzel 1%-kal emelkedett a Brent hordonkénti ara készonhetéen annak, hogy a varakozasok szerint az amerikai olajkészletek allasarol érkezd adat
csokkenést fog jelezni. Az arany arfolyama 0,6%-kal csdkkent a j6 nemzetkdzi hangulatnak készénhetéen. Az RBC szerint oktoberben az olajar tartésan 50 dollar folé kerulhet.
Ennek egyik oka, hogy a venezuelai allami olajvallalat az elemz&haz feltételezései szerint hamarosan csédbe mehet. A vallalat az olajar esés utan massziv dollaradossagot
halmozott fel, amit Venezuela gazdasagi valsaga és a tartdsan alacsony olajarak miatt nem lesz képes visszafizetni. A cégnek oktdber-november kornyékén 3,5 milliard dollaros
adossagot kell torlesztenie. A masik lehetséges ok pedig, hogy a kdzeljovében az USA — Trump korabbi igéretéhez hiven — felmondhatja az Irannal kététt megallapodast, ami
visszaallitana a korabban eltérdlt szankcidkat, amely alaposan visszavetné az orszag olajkitermelését. Ugyanakkor utdbbira tobb elemz8 szerint mérsékelt az esély.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok kinai és orosz cégekre és maganszemélyekre szankcidkat vetett ki, mivel sejtése szerint hozzajarulhattak Eszak-Korea atomprogramjanak
elérehaladasahoz. A Iépés a varakozasokhoz képest enyhének tekinthetd, mivel tébb elemzd is arra hivta fel a figyelmet, hogy azon bankokat is szankcionalni kellene, akinek
van olyan (igyfele, aki Eszak-Koreaval illegalis tranzakcidkat bonyolit. Ez a megkdzelités elejét vehette volna annak, hogy Eszak-Korea Kinaban létrehozott kirakatbankokkal
tovabbra is a nemzetkozi pénzigyi rendszer része lehessen.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
< Napi " . ; Napi
Tﬁ;’\'/‘:k Zaré ar véltoZés YTD (%) Tﬁ;‘\'/‘:k Hozam vé:jsf;s* * Tﬁ;g‘:k Zaré ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2452,5 1,0 9,5 VIX 114 -13,9 -19 (WTI 47,7 0,2 -11,2
DOW 21899,9 0,9 10,8 Us 2y 1,33 3 13 (Brent 51,87 0,4 -8,7
Nasdaql100 | 5873,3 15 20,8 US 10Y | 2,22 8 -22  |Arany 1284,3 -0,5 11,5
DAX 12229,3 14 6,5 GER 2Y| -0,72 -1 7 |Ezlst 16,97 0,0 6,5

o CAC40 5131,9 0,9 58 GER 10Y| 0,40 -1 19 [EUR/USD 1,18 -0,5 119
§ FTSE 100 7381,7 0,9 3,3 PT10Y | 2,76 -100 |EUR/GBP 0,92 0,1 7,7
© FTSE MIB |21729,5 -0,1 13,0 IT10Y | 2,10 27 |EUR/NOK 9,30 -0,3 2,4
Stoxx600 375,8 0,8 4,0 SP 10 1,45 6 |USD/CAD 1,26 0,0 -6,5

- Banks 159,8 0,0 19,2 iTRAXX | 57,4 -2 -21 [AUD/USD 0,79 -04 9,6
Nikkei 225 | 19434,6 0,3 1,7 JPY 2Y | -0,13 5 |USD/JPY 109,56 0,5 -6,3
SSEC 3281,6 -0,3 57 JPY 10Y| 0,04 -1 |GBP/USD 1,28 -0,6 3,9
o|RTS 1039,4 0,5 -9,8 RUS10 7.8 0,0 -7 |USD/RUB | 59,059 -0,1 -3,6
:E," WIG20 2387,24 0,4 22,6 POL10| 3,3 0,7 -8 |EUR/PLN 4,27 -0,1 -2,9
& PX50 1033,7 0,2 12,2 Cz10 0,9 0,0 89 |EUR/RON | 4,582 0,0 1,0
BUX 37622 14 17,6 |3h6 DKJ| 0,10 0 -6 |EUR/HUF 302,95 0,0 -1,9
c|OTP 10335 3,2 23,0 1év 0,15 0 -3 |USD/HUF 257,41 0,4 -12,3
g MOL 23380 0,5 13,3 3év 0,89 2 3 |CHF/HUF 266,56 -0,1 -7,4
= MTelekom 480 11 -3,6 5év 1,89 -1 12 |PLN/HUF 70,87 0,1 1,2
Richter 6615 0,2 6,5 10 év 3,06 -1 -14 |GBP/HUF 330,28 -0,2 -8,5

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3hoBu 0,15 0,0 -22,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o|2017 jul. 2,1% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% |2017Q2 2,2%
g 2016tény  0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6 0,16 -14 |2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
= 2017 progn. 2,3% |EKB 0,0% -9x12 0,29 0 -14 12017 progn. 3,9% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,3% |BOE 0,25% [ CDS5Y 94,81 0,0 -20,0 12018 progn.  4,1% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 8. 22. 9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) jan. 14,4 - 12,9
11 : 00 DE |ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) aug. 10,0 15,0 17,5
14 : 00 HU Kamatdontés (%) aug. 0,9 0,9 0,9
23. 9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (masodik becslés, év/év, %) jun. 52 - 5,5%
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 56,3 56,6
10 : 00 EZ |Markit szolgaltatd szektor BMI (el6zetes, pont) aug. 55,4 55,4
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 52,9 53,3
15 : 45/ US | Markit szolgaltato szektor BMI (el6zetes, pont) aug. 54,0 54,7
16 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasdgi hangulat index (pont) aug. -1,7 -1,7
16 : 00 US Ujlakas értékesitések (évesitett havi, ezer db) jal. 616 610
24. 1 : 30 JP Inflacid (év/év, %) jul. - 0,4
1 :30JP Maginflacié (év/év, %) jul. 0,5 0,4
10 : 00 PL Munkanélkiliségi rata (%) jal. 7,0 7,1
10 : 30 UK GDP (részletes, év/év, %) Q2 1,7 1,7*
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) jal. 5530 5520
25. 8 : 00 DE GDP (részletes, év/év, %) Q2 2,1 2,1*
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) aug. 115,5 116,0
14 : 30 US Tartés cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) jal. -4,0 6,4

*elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé6 tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valéd 6szténzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nydjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatonak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészitd pénzlgyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzugyi eszkdz jovObeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jév8beni hozamra, véltozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatéd kévetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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