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Osszefoglalé

e Negativ hangulatban kereskedtek a fejlett piacokon, az USA-ban a technoldgiai, Nyugat-Eurépaban a bankszektort adtak a
befektetok

e Az EKB kamatdont6 ulés jegyz6kdnyve alapjan még sokaig szinten maradhat a kamatszint, az eurd tegnap gyengult

e A kedvezétlen kiilsé hangulat ellenére torténelmi csucsra emelkedett a BUX, 10 ezer forint felett zart az OTP, az EURHUF
ismét 303 felé tart

Kellemetlen hangulatban telt a kereskedés a fejlett részvénypiacokon, a befekteték a tengerentulon féként a technolégiai szektort blntették, miutan a Cisco a vartnal gyengébb
eredményrdl jelentett. Az elemz6i konszenzus 2,8 milliard dollaros arbevétel mellett 56 centes egy részvényre jutd eredményt igért, a tényadatok sorrendben 2,4 milliard dollar és
48 cent lettek. Raadasul a harmadik negyedévre a bevételek csokkenését vetiti elére a menedzsment. A cég részvényarfolyama végul tébb mint 4%-kal esett. A Nasdaq100 2%-
kal, a Dow Jones ipari index 1,2%-kal, az S&P500-as mutatdja 1,5%-kal kerllt lejjebb csitortokdon. Kézben a Fold masik oldalan az Alibaba internetes kereskedécég 466 millio
aktiv felhasznalorol és az elemzdi varakozasok tulteljesitésérél szamolt be a masodik negyedévre vonatkozoéan.

Nyugat-Eurépaban is lefelé tartottak a piacok, a legtdbb részvényindex azonban megallt 1%-on belili esésnél. A Stoxx600 banki alindexe 1,3%-kal csokkent. Az EKB tegnap
kozzétette a juliusi kamatdontd UGlése jegyz6konyvét, amely alapjan a piaci varakozasoknal valamivel visszafogottabb monetaris szigoritasi ttem sejlik fel: az eszkdzvasarlasi
program idén év végeéig biztosan marad, a kamatszint pedig még huzamos ideig nem valtozhat, akar az eszkdzvasarlasi program kivezetésén tul sem. A dontéshozoék tovabbra is
figyelik a nagyon alacsony inflaciot, és nem szeretnének elhamarkodottan Iépni. Az eurd az eurdpai zarasig jelentésen gyengilt a dollarral szemben, a kedvezétlen amerikai piaci
hangulat aztan felfelé vezette a keresztet, amely ma reggel ismét inkabb a dollargyengiilés iranyaba mozog. Ma reggel Azsiaban kdvetik a tegnapi iranyt, egyediil az vj-zélandi
t6zsde mutat minimalis emelkedést.

A fejlett piaci trendekkel szembemenve, a lengyel t6zsdét jelentsen felllteljesitve torténelmi csucsra emelkedett a BUX. A stagnalé MTelekom kivételével minden blue chip
felfelé mozgott, az OTP 10 ezer forint felett zart, dacara a kedvezdtlen eurdpai szektorhangulatnak. Tobb kisebb papir piacan is profitrealizalast lattunk, a CIG Pannénia, az
Appeninn és az Enefi arfolyama is jelentsen esett nap kézben.

Erés kereslet mellett az 6téves kétvény esetében az AKK 15 milliard forintrél 22,5 milliard forintra emelte az elfogadott mennyiséget, igy a harom lejaratbdl dsszesen 47,5 milliard
forintért értékesitett tegnap allamkotvényt. A haroméves papir esetében 3 bazisponttal csdkkent, a hosszabb lejaratokon minimalisan nétt az aukcids atlaghozam az el6z6
kibocsatassal dsszevetve. Er§sddott a forint, az euréval szembeni kdzéparfolyam ismét 304 ala csokkent. Ma reggel az augusztus elején egyszer mar latott, 303-kdzeli két és fél
éves mélypont felé araszol a par.

A szerdai GDP-démping utan csendesebb volt a makro-naptar, egyedul az amerikai ipari termelés adat ragadta meg a befektetdk figyelmét. A vartnal kissé gyengébb juliusi
dinamika varhatéan kompenzalédik majd a kdzeljovében. Ma a Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe jelenik meg, az elemz8i konszenzus kis javulast igér.

www.otpresearch.com 2



NAPI JELENTES - 2017. AUGUSZTUS 18.

www.otpresearch.com

Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi " . ; Napi
T:;’\'/‘:k Zar6 ar véltozés YTD (%) Tﬁ:\:‘g" Hozam vé:\t'jf;s* * Tﬁ;’\'/‘:k Zar6 ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2430,0 -15 8,5 VIX 15,6 32,5 11 |WTI 47,1 0,7 -12,3
DOW 21750,7 -1,2 101 | us2y | 1,31 -2 11 |Brent 51,03 1,5 -10,2
Nasdaql00 | 5796,3  -2,0 19,2 | US10Y | 2,20 -3 -24  |Arany 1287,6 0,4 11,8
DAX 122035 -0,5 6,3 |GER2Y| -0,71 1 9 |Ezist 16,99 -0,5 6,6
=[CAC40 51469  -0,6 59 |GER 10Y| 0,43 -1 22 |EUR/USD | 1,17 -0,4 11,5
§ FTSE100 | 73879 -0,6 3,4 PT10Y | 2,75 -7 -101 |EUR/GBP | 0,91 0,2 6,9
OlerseMB 217889 -0,9 13,3 | mioy | 2,02 7 19 |EUR/NOK | 9,34 0,2 2,8
Stoxx600 376,9 -0,6 4,3 SP10 | 1,43 -2 4 |usD/CAD | 1,27 0,5 -5,6

- Banks 160,6 1,2 19,7 | iTRAXX | 56,9 3 -21 |AUD/USD | 0,79 -0,5 9,3
Nikkei 225 |19470,4 -1.2 1,9 | JPY2Y | -013 -1 5 |USD/JPY | 109,56 -0,6 -6,3
SSEC 32134  -17 35 |JPY10Y| 0,04 -l -1 |GBP/USD | 1,29 -0,2 43
o|RTS 10341 04 -10,3 | RUS10 | 7.8 0,0 -7 |USD/RUB | 59,209 -0,3 -3,4
:g" WIG20 2353,18  -1,2 208 | POL10| 34 -1,0 -7 |EUR/PLN 4,27 0,2 -3,0
%lpxs0 10375 04 12,6 Cz10 | 09 -0,6 88 |EUR/RON | 4,583 0,0 1,1
BUX 37187 0,8 16,2 |3h6 DKJ| 0,10 0 -6 |EUR/HUF | 303,76 -0,2 -1,6
sloTP 10115 1,3 20,4 1év | 0,16 0 -2 |USD/HUF | 259,05 0,2 -11,7
9? MOL 23355 1,2 13,2 3év | 0,89 -4 3 |CHF/HUF | 268,12 0,5 -6,9
2| MTelekom 475 0,0 -4,6 5év | 1,93 -1 16 |PLN/JHUF | 71,07 -0,2 1,5
Richter 6551 0,3 5,5 10év | 3,10 -10 -10 [GBP/HUF | 333,32 0,1 S

CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,15 0,0 -22,0 [HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o[2017 jal. 2,1% |MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% [2017Q2 2,2%
5 2016 tény 0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6 0,17 -1 -14 [2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
2(2017 progn.  2,3% |EKB 0,0% -9x12 0,30 Sl -12 (2017 progn.  3,9% |2017 progn. 1,9%
2018 progn.  1,3% |BOE 0,25% | CDS5Y 9505  -04  -19,8 2018 progn. 4,1% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a vdltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Eler
Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 8. 14. 1 : 50 JP GDP (né/né, %) Q2 1,0 0,6 0,3

4 : 00 CN Infrastrukturdlis beruhazasok (év/év, %) jul. 8,3 8,6 8,6

4 : 00 CN Iparitermelés (év/év%) jul. 6,4 7,2 7,6

4 : 00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) jal. 10,4 10,8 11,0

11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/héd, %) jun. -0,6 -0,4 1,3

15. 8 : 00 DE GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q2 0,6 0,7 0,7
8 : 00 DE GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 0,8 1,9 3,2

10 : 30 UK Inflacié (év/év, %) jal. 2,6 2,7 2,6

10 : 30 UK Maginflacio (év/év, %) jal. 2,4 2,5 2,4

14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) aug. 25,2 10,0 9,8

14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (h6/ho, %) jal. 0,6 0,4 -0,2

16 : 00 US |Uzleti készletek (h6/ho, %) jun. 0,5 0,4 0,3

16. 8 : 00 RO |GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 59 4,8 57

9 :00/CZ |GDP (elGzetes, év/év, %) Q2 4,5 2,9 3,0

9 : 00 HU |GDP (elSzetes, év/év, NSA, %) Q2 3,2 3,7 4,2

9 : 00 HU |GDP (elGzetes, né/né, SA, %) Q2 0,9 - 1,4

9 : 00 SK GDP (elGzetes, év/év, %) Q2 3,3 3,1 3,1

10 : 00 IT | GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 1,5 1,5 1,2

10 : 00 PL GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 3,9 3,8 40

11 : 00 EZ | GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 2,2 2,1 2,1*

11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 0,6 0,6 0,6*

14 : 30 US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) jul. 1155 | 1222 1215

14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jul. 1223 1246 1275

20 : 00 US |FOMC kamatdonté tGlésének jegyz6konyve jal. - - -
17. 10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (h6/hd, %) jul. 0,3 0,2 0,3
11 : 00 EZ Inflacid (végleges, év/év, %) jal. 1,3 1,3 1,3*
13 : 30 EZ EKB kamatdonté Glésének jegyzékonyve jal. - - -

15 : 15 US Ipari termelés (ho/héd, %) jal. 0,2 0,3 0,4

16 : 00 US Leadingindex (hé/hd, %) jal. 0,3 0,3 0,6
18./16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (elGzetes, pont) aug. 93,9 93,4

*elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tlikrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzlgyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzddési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az ligyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhat6 kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus UGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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