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Osszefoglalé

A kedvez6 eurépai makroadatok és az olddédé geopolitikai kockazatok hatasara szarnyaltak a tézsdék és a nyersanyagok
Az OTP kozeliti a 10 ezres szintet, mikdzben folytatddott a BUX kisrészvényeinek rallija

Megosztott a Fed az amerikai inflaciés kilatasokkal kapcsolatban

Az eurozéna egyre tobb orszagaban élénkuil a novekedés

Régionkbol kiemelkedé GDP adatok érkeztek; a magyar gazdasag lassulasa jelentds részben naptarhatas eredménye volt

A kedvezd eurdpai makroadatok és az észak-koreai feszlltség enyhilése jotékonyan hatottak a t6zsdére. Az eurdpai GDP adatok 6sszességében meghaladtak az elemzéi
varakozasokat. Ek6zben Kim Dzsong Un észak-koreai vezetd szavai alapjan csokkent az esélye, hogy rakétatamadast inditanak az amerikai fennhatésagu Guam szigete ellen. A
vezetd t6zsdeindexek mind pluszban zartak a kereskedést. Eurépaban féleg a banyaszati és pénzligyi szektor teljesitett jol; Amerikaban a nyersanyagcégek mellett a fogyasztasi
cikkeket gyarté és forgalmazoé vallalatok, valamint a technoldgiai szektor teljesitett az atlag felett, mikdzben az energiacégek botladoztak. Az amerikai piaci hangulatra negativan
hatott, hogy Donald Trump két, munkaligyekkel foglalkozé tanacsado testlletét is feloszlatta a tagok sorozatos lemondasa utan. Ennek ellenére enyhe pluszban tudtak zarni a
fébb amerikai indexek is. Itthon a Richter kivételével emelkedtek a blue chipek. Az OTP ismét kdzelebb araszolt a 10 ezres szinthez, 9982 forinton zart. Folytatddott a kispapirok
menetelése, ezuttal az Appeninn, a CIG Pannénia az ENEFI és a Forras emelkedett kétszamjegyl mértékben.

A Maersk az elemz6i varakozasokra alaposan racafolva veszteségrél szamolt be a masodik negyedévben. Azonban ezt f6leg egyedi hatasok (megugré amortizacio, illetve a
juniusi kibertamadasok miatti leallasok) magyarazzak. A befektet6k azonban dijaztak, hogy a vallalat fundamentumai kedvez&en alakultak, s6t emelni tudta fuvardijait; a
gyorsjelentést kovetéen emelkedtek a cég részvényei. A kinai Tencent gyorsjelentése kedvezden alakult, az elmult hét év leggyorsabb bevételndvekedését hozta a masodik
negyedév, és az eredmény is harmadaval felilmulta az elemz&k varakozasait. Az amerikai piacon jegyzett részvények 6%-ot emelkedtek.

A javuld eurdpai ndvekedési kilatasok emelték a nyersanyagok arat, a réz 3%-kal emelkedett. Ezzel szemben az olaj a globdlis tulkinalattal kapcsolatos aggodalom miatt esett.
Az eurdpai allampapirhozamok enyhén emelkedtek. Ugyanakkor az er6s eurdpai makroadatok ellenére az eurdé szerdan nap kézben még gyengult a dollarral szemben szerdan.
Ebben kozrejatszhatott, hogy a varakozasokkal szemben Mario Draghi EKB elnék mégsem beszél aktualis monetaris politikai kérdésekrél a Fed augusztusi, Jackson Hole-i
konferenciajan, ami azt jelezheti, hogy az eur6zdéna monetaris szigoritdsa tovabbra sincs teritéken. A forint szerdan csak atmenetileg er6s6détt, de a forint/eurd kurzus délutanra
visszatért 304 folé. Az allampapir-piaci referenciahozamok a hosszabb lejaratokon enyhén emelkedtek szerdan.

A Fed legutdbbi kamatdontd Glésének jegyz6kdnyve a dontéshozo testllet megosztottsagat tikrdzi. A Fed vezet6i eltéréen itélik meg az amerikai inflacios folyamatokat, egyesek
atmenetinek tekintik az aremelkedés Utemének lassulasat, masok azonban tartés hatasokra gyanakodnak. Az inflaciéval kapcsolatos bizonytalansagok kivarasra 6szténdzhetik a
Fed-et. Ugyanakkor abban egyetértettek a déntéshozok, hogy a Fed mérlegének szikitését ,viszonylag hamar’ meg kell kezdeni. A jegyz6kdnyv szerda esti publikdlasa utan
csokkentek az amerikai hozamok, a dollar pedig veszitett értékébdl.

Tegnap Eurdpa-szerte kedvezé GDP adatok lattak napvilagot. Az eurdzdna szempontjabdl pozitiv jel volt, hogy a sokaig gyengélked6 olasz gazdasag is gyorsulni tudott.
Szlikebb régionkbdl is erds adatok érkeztek, melyek kozil kiemelkedett a kdzel 6%-0s roman névekedési Utem. A magyar gazdasag novekedése lassult, az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 3,2%-kal bévilt a hozzaadott érték. Ez nagyrészt a husvét-hatas eredménye (tavaly az elsé, idén a masodik negyedévre esett az Ginnep, tovabba idén
el6szor volt nagypéntek munkaszineti nap), a naptarhatastol sz(irt ndvekedési Gtem csak enyhébben lassult. Ekdzben a szezonalisan igazitott, negyedéves novekedési item
viszonylag magas maradt (0,9%). Amerikaban ugyanakkor kellemetlen meglepetést okozott a lakaspiac, varatlanul csokkent a kiadott lakasépitési engedélyek és a megkezdett
épitkezések szama is. A csutortoki naptar kevesebb izgalmat igér, az EKB legutébbi kamatddnté Glésének jegyz8kdnyve mellett brit kiskereskedelmi és amerikai ipari adatokra
készilhetliink. Emellett a kinai online kereskedelmi érias, az Alibaba teszi k6zzé masodik negyedéves beszamoldjat.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . : " Napi
T:g\"‘:k Zar6 ar véltozés YTD (%) Tﬁ:’/‘:" Hozam vé::'jfgs* * Tz;'\'/‘:k Zar6 ar véltozés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2468,1 0,1 10,2 VIX 11,7 -2,5 -16  (WTI 46,8 -1,9 -12,9
DOW 22024,9 0,1 11,4 us 2y 1,33 -2 13 |Brent 50,27 -1,0 -11,5
Nasdagl00 | 5917,4 0,2 21,7 US 10Y | 2,23 -4 -21 |Arany 1282,7 0,9 11,4
DAX 12263,9 0,7 6,8 GER 2Y | -0,71 -1 8 |EzUst 17,08 2,9 7,2

] CAC40 5176,6 0,7 6.5 GER 10Y| 0,44 1 23 |EUR/USD 1,18 0,3 11,9
3 FTSE 100 7433,0 0,7 4,1 PT10Y | 2,82 -2 -94 |EUR/GBP 0,91 0,1 7,1
© FTSE MIB |21984,9 1,2 14,3 IT10Y 2,04 3 21 |EUR/NOK 9,33 -0,1 2,6
Stoxx600 379,1 0,7 4,9 SP 10 1,46 -1 6 |USD/CAD 1,26 -1,1 -6,1

- Banks 162,7 0,4 21,3 iTRAXX [ 55,4 -2 -23 |AUD/USD 0,79 1,3 9,8
Nikkei 225 |[19702,6 -0,1 3,1 JPY 2Y | -0,11 0 6 |USD/IPY 110,18 -0,4 -5,7
SSEC 3213,4 -1,0 85 JPY 10Y| 0,05 0 0 |GBP/USD 1,29 0,1 4,5
o|RTS 1029,8 0,2 -10,6 RUS10 7,8 -0,1 -7 |USD/RUB | 59,380 -0,5 -3,1
:;'fWIGZO 2381,18 0,2 22,2 POL 10 34 -0,1 -6 |EUR/PLN 4,27 -0,6 -3,1
e PX50 1033,8 0,1 12,2 CZ10 0,9 0,0 89 |EUR/RON 4,582 0,2 1,0
BUX 36892 0,3 15,3 [3h6DKJ| 0,10 0 -6 |EUR/HUF 304,24 0,0 -1,5
©|OTP 9982 0,5 18,8 1év 0,16 0 -3 |USD/HUF 258,56 -0,2 -11,9
EF MOL 23075 0,6 11,8 3 év 0,93 & 7  |CHF/HUF 266,71 0,1 -7,4
= MTelekom 475 0,2 -4,6 5év 1,94 0 17 |PLN/HUF 71,22 0,5 1,7
Richter 6531 -0,9 52 10 év 3,20 7 0 |(GBP/HUF 332,96 -0,1 -7,8

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,15 0,0  -22,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o]2017.jal. 2,1% |[MNB 0,9% FRA: 2017Q2 3,2% |2017Q2 2,2%
,,E, 2016tény ~ 0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6 0,18 0 -13 |2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
= 2017 progn. 2,2% |EKB 0,0% -9x12 0,31 2 -11 [2017 progn. 3,9% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7% |[BOE 0,25% | CDS5Y 95,47 -0,1 -19,4 (2018 progn.  4,1% (2018 progn. 1,7%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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= I |
Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6

2017 8. 14. 1 : 50 JP GDP (né/né, %) Q2 1,0 0,6 0,3

4 :00/CN Infrastrukturalis beruhdzasok (év/év, %) jal. 8,3 8,6 8,6

4 :00 CN Iparitermelés (év/év%) jal. 6,4 7,2 7,6

4 : 00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) jul. 10,4 10,8 11,0

11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/ho, %) jun. -0,6 -0,4 1,3

15. 8 : 00 DE |GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q2 0,6 0,7 0,7
8 : 00 DE GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 0,8 1,9 3,2

10 : 30 UK Inflacié (év/év, %) jal. 2,6 2,7 2,6

10 : 30 UK Maginflacid (év/év, %) jal. 2,4 2,5 2,4

14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) aug. 25,2 10,0 9,8

14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (h6/ho, %) jal. 0,6 0,4 -0,2

16 : 00 US Uzleti készletek (h6/ho, %) jan. 0,5 0,4 0,3

16. 8 : 00 RO GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 5,9 4,8 5,7

9 :00/CZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 45 2,9 3,0

9 : 00 HU GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 3,2 3,7 4,2

9 : 00 HU GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q2 0,9 - 1,4

9 : 00 SK GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 3,3 3,1 3,1

10 : 00 IT GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 1,5 1,5 1,2

10 : 00 PL GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 3,9 3,8 4,0

11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 2,2 2,1 2,1*

11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 0,6 0,6 0,6*

14 : 30 US |Indulé lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) jal. 1155 | 1222 1215

14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jal. 1223 | 1246 1275

20 : 00 US FOMC kamatdontd tlésének jegyz6kdnyve jal. - - -
17. 10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (h6/hé, %) jal. 0,3 0,6
11 : 00 EZ | Inflacid (végleges, év/év, %) jul. 1,3 1,3*
13 : 30 EZ EKB kamatdontd tlésének jegyz6konyve jal. - -

15 : 15 US Ipari termelés (h6/hd, %) jul. 0,3 0,4

16 : 00 US Leadingindex (ho/hé, %) jal. 0,3 0,6
18./16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el6zetes, pont) aug. 93,9 93,4

*elGzetes adat
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+36 1 374 7273 +36 1 374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felel6és az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kit(izott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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