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Osszefoglalé

o Enyhe emelkedés Eurdpaban, a hazai piac ebbdl ismét kimaradt.

o A vezet6 tengerentuli részvényindexek csekély elmozdulast mutattak, adtak a kiskereskedelmi lancok papirjait a vartnal
valamivel jobb kiskereskedelmi statisztika ellenére.

e A hazai masodik neavedéves GDP a vartnal kisebb mértékben. 3.2%-kal bdvilt éves 6sszevetésben.

Tovabbi er6sodést hozott a keddi kereskedés a nyugat-eurdpai részvénypiacokon, a Stoxx600, a FTSE és a DAX egyarant kismérték( emelkedést konyvelhetett el. A FTSE 0,4,
a DAX 0,1%-kal kertlt feljebb hétféhdz viszonyitva. Kevés piacmozgatd hir jelent meg a nap soran, az Air Berlin cs8dje nyoman tébb mint 4%-kal ugrott meg a Deutsche
Lufthansa arfolyama. Németorszagban tovabb er6sddott a kdzmiszektor, és a német autdogyartok tdbbsége is kisebb nyereséget kdnyvelhetett el tegnap. Londonban a hétféi
nap nyertesei, a nyersanyag-kitermel6k tegnap a vesztesek sorat gyarapitottak. A nyugat-eurdpai t6zsdék kozil ismét az olasz piac mutatott lendiletes emelkedést, a FTSE/MIB
index 1,7%-ot emelkedett.

Bar Eurépaban tdbbségében pozitiv hangulatban folyt a kereskedés kedden, a hazai t6zsde ismét kismértékl gyengllést szenvedett el. A blue chipek kozil a Mol 1,6%-ot
veszitett értékébdl, az MTelekom pedig 0,2%-ot gyengiilt. Az OTP 0,1, a Richter 1,4%-ot er6s6dott. A tegnapi nap sem telt el anélkil, hogy szamos kispapir ne rallizott volna, a
Kartonpack és az Enefi csaknem 20%-kal dragult, az Appenin és a CIG Pannénia arfolyama 15%-kal ugrott meg, az Ormesteré 14%-kal. A lengyel t6zsde tegnap zarva tartott, a
cseh benchmark 0,2%-ot emelkedett.

Bar kisebb emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentulon, a nap végére elfogyott a lendiilet és a vezet6 indexek a hétféi zardérték kozelében végeztek kedden. Az S&P 1
pontos csokkenéssel zart, a kdzmiszolgaltatok és a nem ciklikus fogyasztasi szektor kismérték(i er6sodését a ciklikus fogyasztasi szegmens nagyobb, illetve az energiaszektor
mérsékelt visszaesése ellensulyozta. Az idei legjobb kiskereskedelmi adata ellenére a kiskereskedelmi halézatok (melyek fizikai Uzleteket mikodtetnek) lettek a tegnapi nap
vesztesei, a Target 2,6, a Dollar General 3,8%-ot veszitett értékébdl, a Home Depot arfolyama 2,7%-ot esett. 2—5% kdzotti mértékben estek vissza a ruhazati lancok és alig volt
olyan szegmense a kiskereskedelmi halézatoknak, mely ne gyengilt volna a tegnapi kereskedés soran. A tegnap jelentd harom kiskereskedelmi lanc kézul ketté a vartnal
rosszabb negyedéves eredményrél szamolt be, és a harmadik is profitfigyelmeztetést adott ki az év egészére, arfolyamuk 15-23%-ot zuhant. Mindezek fényében izgalmas lehet
a Target mai, illetve a Wal-Mart csitortoki eredményjelentése.

Azsiai piacok vegyesen zartak ma reggel, mig a Nikkei és a Shanghai Composite kismértékben gyengiilt, a hongkongi és a keddi sziinnap utan Gjra kinyitd koreai t6zsde
irAnyadd mutatoja er6sédott. Az IMF legfrissebb Kina-elemzésében kismértékben javitott a 2018-2020-as id&szakra vonatkozé nodvekedési elbrejelzésén, azonban
figyelmeztetett, hogy varakozasaik szerint 2022-re a nem pénzigyi szektorban mikodé vallalatok eladésodottsaga elérheti a GDP 290%-at. Ez 20%-kal haladja meg a Valutaalap
korabbi elbrejelzését, illetve tébb mint masfélszerese a tavaly év végi szintnek. A kedvezétlen, s6t veszélyes addssagpalya hosszabb tavon rontja a ndvekedési kilatasokat,
illetve csokkenti a kormany mozgasterét egy esetleges krizis esetén.

A keddi kereskedés tovabbi dollarer6sddést hozott, a vartnal jobb amerikai kiskereskedelmi adat tovabb ndveli egy kézelgd kamatemelés valdszinlségét. A font 0,8%-ot gyenglilt
a dollarral és 0,4%-ot az euréval szemben, a vartnal magasabb lett a juliusi kiskereskedelmi arindex az Egyeslult Kiralysagban, ami Ujabb érv lehet a Bank of England szamara a
kamatemelés elhalasztasara. Az HSBC mellett mar a Morgan Stanley devizapiaci szakért8i is ugy vélik, hogy az idei év végére, a j6vl év elejére paritasba kerilhet az eurd a
fonttal szemben. 0,8%-ot gyengiilt a jen, az Eszak-Koredbdl érkezé hiradasok szerint Kim Dzsong Un letett a Guam elleni rakétatdmadasrol.

A forint 0,6%-ot gyengllt a tegnapi nap soran a dollar ellenében, az arfolyam a 260 feletti szintet is megjarta a nap soran, mig a nap végére a 259,3-es szintig ereszkedett Az
euréval szembeni forintjegyzések a 304-es szint kdzelében maradtak egész nap, érdemi elmozdulds nem tortént. A GBPHUF-kereszt 0,3%-ot sullyedt. A tegnapi hazai
allampapir-aukcion az AKK a terveknek megfeleléen 15 milliard forint értékben értékesitett harom hoénapos dkj-t. A kereslet 1,5-szeres volt, az atlaghozam 0,01% volt azt
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kovetéen, hogy a mult heti aukcion 0,09%-ra kuszott fel. Az allampapirok hazai masodpiacan szinte nem mozdultak a hozamok. Az amerikai 10 éves kotvényhozam 4
bazispontot emelkedett kedden.

A nyersanyagpiacon az olajar csekély mértékli emelkedést mutatott, a WTI tipusu nyersolaj ara azonban tovabbra is a hordénkénti 48 dollar alatt all. A nemesfémek éra kedden
tovabb csokkent, az ezlst ara 2,4%-ot esett. Az ipari fémek aranak lassu lemorzsolédasa sem torpant meg.

A KSH ma reggeli tajékoztatdsa szerint a masodik negyedéves GDP elmaradva a varakozasoktél 3,2%-kal nétt éves dsszevetésben.

Ma az FOMC legutobbi Glésének jegyz6kdnyve allhat a figyelem kdzéppontjaban, kilonds tekintettel a kdvetkezd kamatemelésre. Tovabba az eurézéna gazdasagara vonatkozo
masodik negyedéves GDP-adat mellett GDP-statisztikakat k6z6l Csehorszag, Lengyelorszag, Olaszorszag, Romania és Szlovakia is.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . . : Napi
Tﬁ:‘/‘:k Zar6 ar véltoiés YTD (%) Tﬁg‘/‘:k Hozam vé:\tljf;s* YTD* T:;’\'/‘:k Zar6 ar véltozés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2464,6 0,0 10,1 VIX 12,0 -2,4 -14  (WTI 47,7 0,2 -11,2
DOW 21999,0 0,0 11,3 Us 2y 1,35 3 15 |Brent 50,80 0,1 -10,6
Nasdaq100 | 5907,7 0,0 21,5 | US 1oy | 2,27 5 -17 |Arany 1271,4 -0,8 10,4
DAX 12177,0 0,1 6,1 GER 2Y | -0,71 1 9 [Ezust 16,59 -2,5 4,1
&5|CAC40 5140,3 0,4 57 |GER 10Y| 0,43 2 22 |EUR/USD 1,17 -0,4 11,6
§ FTSE 100 | 7383,9 0,4 34 PT10Y | 2,84 3 -92 |EUR/GBP 0,91 0,4 7,0
© FTSEMB |21722,1 0,0 12,9 IT10Y | 2,01 0 19 |EUR/NOK 9,34 -0,3 2,8
Stoxx600 376,5 0,1 4,2 SP10 | 1,47 4 7 |USD/CAD 1,28 0,3 -5,0

- Banks 162,1 -0,3 20,8 iTRAXX | 56,4 0 -22 |AUD/USD 0,78 -0,4 8,4
Nikkei 225 |19729,3 -0,1 3,2 JPY2Y | -0,11 0 6 |USD/JPY | 110,66 0,9 -5,3
SSEC 32134 -1,2 3,5 |JPY10Y| 0,04 -1 -1 |GBP/USD 1,29 -0,7 4,3
o|RTS 1027,5 -0,4 -10,8 RUS10 7,8 0,8 -7 |USD/RUB | 59,696 -0,4 -2,6
:g“ WIG20 2376,66 0,0 220 |POL10| 34 0,0 -6 |EUR/PLN 4,29 0,1 -2,6
e PX50 1032,5 0,2 12,0 Cz10 0,9 0,1 89 [EUR/RON 4,572 0,0 0,8
BUX 36776 -0,1 14,9 |3 ho DKJ| 0,10 0 -6 |EUR/HUF | 304,13 0,0 -1,5
©|OTP 9930 0,1 18,2 1év 0,15 0 -3 |USD/HUF 259,12 0,4 -11,7
§ MOL 22945 -1,6 11,2 3év 0,90 2 4 |CHF/HUF 266,43 0,4 -7,5
2| MTelekom 474 -0,2 -4,8 5év 1,94 0 17  |PLN/HUF 70,90 0,0 1,2
Richter 6588 14 6,1 10 év 3,13 1 -7 |GBP/HUF 333,45 -0,3 -7,7

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3hé6Bu 0,15 0,0 -22,0 |HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)

o]2017 jul. 2,1% |MNB 0,9% FRA: 2017Q1 4,2% |2017Q2 2,1%
5 2016 tény 0,4% |FED 1,0-1,25% -3x6 0,17 1 -13 (2016 tény 2,0% |2016 tény 1,7%
= 2017 progn. 2,2% |EKB 0,0% -9x12 0,30 1 -13 |2017 progn. 3,9% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7% |BOE 0,25% | CDS 5Y 95,56 -0,4 -19,3 (2018 progn.  4,1% (2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum [Cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Elézé
2017 8. 14. 1 : 50 JP GDP (né/né, %) Q2 1,0 0,6 0,3
4 :00/CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) jal. 8,3 8,6 8,6
4 : 00 CN Iparitermelés (év/év%) jal. 6,4 7,2 7,6
4 : 00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) jal. 10,4 10,8 11,0
11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/ho, %) jun. -0,6 -0,4 1,3
15. 8 : 00 DE |GDP (el&zetes, né/né, SA, %) Q2 0,6 0,7 0,7
8 : 00 DE GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 0,8 1,9 3,2
10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) jal. 2,6 2,7 2,6
10 : 30 UK Maginflacié (év/év, %) jal. 2,4 2,5 2,4
14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) aug. 25,2 10,0 9,8
14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (h6/hd, %) jal. 0,6 0,4 -0,2
16 : 00 US Uzleti készletek (hd/ho, %) jun. 0,5 0,4 0,3
16. 8 : 00 RO GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 5,9 4.8 5,7
9 : 00 CZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 4,5 2,9 3,0
9 : 00 HU GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 3,2 4,0 4,2
9 : 00 HU GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q2 0,9 - 1,4
9 : 00 SK GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 3,3 3,1 3,1
10 : 00 IT | GDP (el8zetes, év/év, %) Q2 1,5 1,2
10 : 00 PL GDP (elGzetes, év/év, %) Q2 3,8 4,0
11 : 00 EZ | GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 2,1 2,1*
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 0,6 0,6*
14 : 30/ US |Indulé lakdsépitések szama (évesitett havi, ezer db) jal. 1222 1215
14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jal. 1246 1275
20 : 00 US FOMC kamatdontd tlésének jegyz6konyve jal. - -
17./10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (ho/ho, %) jal. 0,3 0,6
11 : 00 EZ Inflacio (végleges, év/év, %) jal. 1,3 1,3*
13 : 30 EZ EKB kamatdontd lilésének jegyz6konyve jal. - -
15 : 15 US Ipari termelés (hé/ho, %) jal. 0,3 0,4
16 : 00 US Leadingindex (h6/ho, %) jul. 0,3 0,6
18./16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el6zetes, pont) aug. 93,9 93,4

*elGzetes adat
www.otpresearch.com
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, koriilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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