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Osszefoglalé

e Az észak-koreai fenyegetettség miatti aggodalom enyhlilt, emelkedéssel indult a hét az eurdpai és amerikai t6zsdéken.
e Erdsddik a dollar, esik az olaj.
e A német GDP 0,6%-kal b6évult a masodik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Emelkedéssel indult a hét a fejlett t6zsdéken, az USA és Eszak-Korea kozétti konfliktus nem élezddétt tovabb, igy enyhiiltek az ezzel kapcsolatos befekteti aggodalmak is.
Eurdpaban a Stoxx600 1,1%-ot emelkedett gy, hogy mindegyik szektorindexe er6sddott, legnagyobb mértékben a k6zmivek és az ingatlanszektor. A FTSE 0,6, a DAX 1,3%-0s
pluszban zart. A frankfurti t6zsdeindex tagjai kdzul kuléndsen jol szerepelt a Commerzbank (+3,6%), az E.On (+2,6%) és Linde (+2,5%). Csaknem 2%-ot emelkedett az RWE is
azt kdvetéen, hogy bejelentette, idei egész éves eredménye varhatéan az elbrejelzések felsd széléhez esik majd kdzelebb, noha masodik negyedéves profitja elmaradt a piaci
varakozasoktol. Londonban kiléndsen a nyersanyagkapcsolt vallalkozasok részvényeit keresték a befekteték, mig a kiskereskedelmi lancok a vesztesek kozé keriltek. A KKE-
régiéban csaknem 1%-0s pluszban zart a pragai t6zsdeindex, mig a WIG minddssze 0,2%-0s nyereséget konyvelhetett el tegnap. A BUX a kezdeti igéretes emelkedést kdvetéen
sokaig tartotta magat a pozitiv tartomanyban, a kereskedés végére azonban az index 9 ponttal a pénteki zardszint ala csuszott. Az OTP arfolyama napkdzben megjarta a 10 ezer
forint feletti szintet is, azonban zarasra az ala kertilt, igy 0,8%-ot csdkkent az arfolyam a pénteki zardarhoz képest. A tdbbi hazai blue chip viszont er6s6dott, az MTelekom 0,9%-
ot, a Richter 0,6%-ot, a Mol pedig 0,04%-ot. Tegnap érkezett elemzéi vételi ajanlas az HSBC-t6l az OTP és az MTelekom részvényekre is, az elébbire 12100, az utébbira 590
forint az uj célar.

A tengerentulon szintén sokat enyhiilt a negativ piaci hangulat azt kdvetéen, hogy amerikai hivatalos forrasok megerdsitették, nem all kiiszobon nuklearis habort az USA és
Eszak-Korea kozott. A pozitiv hangulatnak kdszénhetéen az S&P 1,0, a Nasdaq100 1,3, a Dow értéke 0,6%-ot emelkedett. Az S&P szektorindexei kdziil az ingatlanszektor, a
technoldgia és a pénzligyi szektor teljesitett a legjobban. A tech-papirok kozll ismét a chipgyartok lettek a nap nyertesei: az NVidia arfolyama 8, a Broadcomé 3%kal ugrott meg,
mikdzben a k6zdsségi szolgaltatok, valamint a szoftverfejlesztdk is jol teljesitettek. A fogyasztasi szektor tech cégei koézil az Amazon arfolyama 1,6, az Apple-é 1,5%-ot
emelkedett. A Snap tegnap 7%-ot rallizott azt kdvetéen, hogy a hétf6i kereskedésben toérténelmi mélypontjardl indult. A Snapchat Gzemeltetdjének részvényarfolyama a marciusi
kibocsatasi ar felének kozelében all még mindig.

A tegnapi pozitiv hangulat az azsiai piacokra is atterjedt, az azsiai tézsdei benchmarkok tulnyomé tdbbsége emelkedéssel zarta a kereskedést ma reggel. A Nikkei 1,1%-ot
er8s6dott, mig a Shanghai Composite 0,2, a Hang Seng 0,3%-ot er6sddott.

A befektet8i aggodalmak csdkkenésével parhuzamosan gyengllt a biztos befektetésnek tekintett eszkdzdk iranti kereslet, csokkent az arany ara, emelkedtek a kdtvényhozamok,
gyengult a jen. Az amerikai 10 éves kdtvény hozama 3 bazisponttal emelkedett hétfén, a brité 1-gyel, a német 10 évesé 2 bazisponttal. A hazai masodlagos allampapirpiacon az
éven tuli hozamok 0-1 bazispontos emelkedést mutattak. Erés6déssel inditotta a hetet a forint, az euréval szemben a 304-es szint kdzelébe sullyedt az arfolyam, mig a dollar
ellenében a 258-as szintre allt be a forint a nap végére, ami hajszalnyi forintgyengulést jelez. A hétfé a dollar er6sédését hozta mind az euréval, mind a fonttal, mind a jennel
szemben.

A nyersanyagpiacon a legszembet(in6bb a nyersolaj aranak 2,6%-os esése volt hétfén. A WTI ara ismét a hordonkénti 48 dollar ala kerllt. Az USA-ban ugy tlinik, ismét teljes
g6zzel halad a palaolaj-kitermelés, ami nem kedvez az OPEC olajar stabilizalasara tett eréfeszitéseinek. A nemesfémek ara kismértékben csokkent hétfén csakugy, mint az ipari
fémeké.

A masodik negyedéves német GDP a ma reggeli tdjékoztatas szerint 0,6%-kal bévilt az el6z6 negyedévhez viszonyitva (szezondlisan igazitott érték), ami kismértékben elmaradt
a varakozasoktol. Eves dsszevetésben 0,8%-o0s névekedést jelez a nyers adat, ami joval aluimilta az elérejelzéseket. A naptarhatastél megtisztitott adat 2,1%-o0s béviilést jelez a
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masodik negyedévben Németorszagban, elsésorban az erés belsd keresletnek kdszonhetéen, mig a nettd export negativ lett. A német statisztikai hivatal kisebb-nagyobb
mértékben felfelé mddositotta az elsé negyedéve GDP-ndvekedési adatot is. A japan ipari termelés juniusi végleges olvasata a vartnal nagyobb 5,5%-0s év/év boévilést jelzett.

Ma a kinai hitelallomany és az FDI alakulasara vonatkoz6 adatok latnak napvilagot, mig az Egyesilt Kiralysagban inflacios adatokat k6zdlnek. Az USA-ban kiskereskedelmi
statisztikak, készletadatok, valamint lakaspiaci statisztikak jelennek meg. Itthon 3 hénapos dkj-aukciot tart az AKK.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . . . Napi
Tﬁg’/‘:k Zar6 ar véltor;és YTD (%) Tﬁg‘:" Hozam vé::':;’;s* YTD* Tr‘::\'/‘:k Zar6 ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2465,8 1,0 10,1 VIX 12,3 -20,5 -12 (WTI 47,6 -2,3 -11.4
DOW 21993,7 0,6 11,3 us 2y 1,32 2 12 (Brent 50,73 -2,6 -10,7
Nasdaql100 | 5908,2 L, 3 21,5 US 10Y | 2,22 8 -21 |Arany 1281,9 -0,5 11,3
DAX 12165,1 1,3 6,0 GER 2Y | -0,72 0 7 |Ezlst 17,02 -0,3 6,8

= CAC40 5121,7 1,2 53 GER 10Y| 0,41 3 20 |EUR/USD 1,18 -04 12,0
5 FTSE 100 7353,9 0,6 3,0 PT10Y | 2,80 -5 -96 |EUR/GBP 0,91 0,0 6,7
© FTSEMB [21722,1 1,7 12,9 IT 10Y 2,01 -2 19 [EUR/NOK 9,36 -0,2 3,0
Stoxx600 376,2 11 4,1 SP 10 1,43 -2 4 |USD/CAD 1,27 0,3 -5,3

- Banks 162,6 14 21,2 iTRAXX | 56,3 -2 -22 |AUD/USD 0,78 -0,5 8,8
Nikkei 225 |[19753,3 1,1 3,3 JPY 2Y | -0,11 0 6 |[USD/IPY 109,62 0,4 -6,2
SSEC 32134 -0,7 3,5 JPY 10Y| 0,05 -1 0 |GBP/USD 1,30 -0,4 51
o|RTS 1031,1 0,9 -10,5 RUS10 7,7 -04 -8 |USD/RUB |59,913 0,2 -2,2
:g" WIG20 2376,66 0,2 22,0 POL 10 34 -1,2 -6 |EUR/PLN 4,28 0,0 -2,7
e PX50 1030,7 0,9 11,8 Ccz10 0,9 -6,2 89 |EUR/RON 4,571 0,0 0,8
BUX 36803 0,0 15,0 [3héDKJ| 0,10 0 -6 |EUR/HUF 304,02 0,0 -1,6
&|OTP 9920 -0,8 18,1 1év 0,16 1 -2 |USD/HUF 258,05 0,2 -12,1
g MOL 23310 0,0 13,0 3 év 0,88 8 2 |CHF/HUF 265,48 -1,1 -7,8
= MTelekom 475 0,8 -4,6 5év 1,94 1 17 |PLN/HUF 70,93 -0,1 1,3
Richter 6500 0,6 4,7 10 év 3,12 -2 -8 |GBP/HUF 334,37 -0,2 -7,4

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,15 0,0 -22,0 [HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o]2017 jal. 2,1% |MNB 0,9% FRA: 2017Q1 4,2% 12017Q2 2,1%
g 2016 tény 0,4% |FED 1,0-1,25% - 3x6 0,17 -1 -14 12016 tény 2,0% (2016 tény 1,7%
= 2017 progn. 2,2% (EKB 0,0% -9x12 0,29 -1 -14 12017 progn. 3,9% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 1,7% |BOE 0,25% [ CDS5Y 95,99 0,0 -18,9 {2018 progn.  4,1% |2018 progn. 1,7%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum [Cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Elézé

2017 8. 14. 1 : 50 JP GDP (né/né, %) Q2 1,0 0,6 0,3

4 :00/CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) jal. 8,3 8,6 8,6

4 : 00 CN Iparitermelés (év/év%) jal. 6,4 7,2 7,6

4 : 00 CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) jal. 10,4 10,8 11,0

11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/ho, %) jun. -0,6 -0,4 1,3

15. 8 : 00 DE |GDP (el&zetes, né/né, SA, %) Q2 0,6 0,7 0,7
8 : 00 DE GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 0,8 1,9 3,2

10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) jal. 2,7 2,6

10 : 30 UK Maginflacié (év/év, %) jal. 2,5 2,4

14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) aug. 10,0 9,8

14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (h6/hd, %) jal. 0,4 -0,2

16 : 00 US Uzleti készletek (h6/ho, %) jun. 0,4 0,3

16. 8 : 00 RO GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 4.8 5,7

9 : 00 CZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 3,0

9 : 00 HU GDP (el6zetes, év/év, NSA, %) Q2 4,2

9 : 00 HU GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q2 1,3

9 : 00 SK GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 3,1 3,1

10 : 00 IT | GDP (el8zetes, év/év, %) Q2 1,5 1,2

10 : 00 PL GDP (elGzetes, év/év, %) Q2 3,8 4,0

11 : 00 EZ | GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 2,1 2,1*

11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 0,6 0,6*

14 : 30/ US |Indulé lakdsépitések szama (évesitett havi, ezer db) jal. 1222 1215

14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jal. 1246 1275

20 : 00 US FOMC kamatdontd tlésének jegyz6konyve jal. - -
17./10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (ho/ho, %) jal. 0,3 0,6
11 : 00 EZ Inflacio (végleges, év/év, %) jal. 1,3 1,3*
13 : 30 EZ EKB kamatdontd lilésének jegyz6konyve jal. - -

15 : 15 US Ipari termelés (hé/ho, %) jal. 0,3 0,4

16 : 00 US Leadingindex (h6/ho, %) jul. 0,3 0,6
18./16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el6zetes, pont) aug. 93,9 93,4

*elGzetes adat
www.otpresearch.com
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az igyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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