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Osszefoglalé

e Uj cslicson az amerikai részvényindexek, a kiskereskedelem és a technoldgia volt a sztar.

o A varakozasoknak megfelel6 megallapodas sziletett a tegnapi OPEC-talalkozén, csaknem 5%-ot esett az olaj.
e A forint hathavi csucsra, 307,4-ig er6s6dott az eurdval szemben.

e Hatalmas kereslet a tegnapi hazai kétvényaukciokon.

Szamottevé mozgas nélkil telt Eurépaban a csiitortoki kereskedés a részvénypiacokon, a Stoxx600, a FTSE és a CAC40 értéke 0,1%-nal kisebb mértékben valtozott zarasra. A
Stoxx600 szektorindexei kozil a haztartasi cikkeket gyartoi, illetve a pénzlgyi szolgaltatok teljesitettek a legjobban, mig a legrosszabb teljesitményt az energia- és a
nyersanyagszektor nyujtotta. Néhany eurépai t6zsde nnepnap miatt tegnap zarva tartott. A DAX 0,2%-ot gyengult, az olaj aranak csokkenésével parhuzamosan er6s6dott a
Lufthansa (+2,4%), mig a vasérc aranak csdkkenésébdl profitalt a ThyssenKrupp, de ez nem volt elég ahhoz, hogy a pozitiv tartomanyban végezzen a mutaté.

A régioés tézsdéken a WIG20 lendiletes emelkedést produkalt és 1,4%-o0s pluszban zart, mig a cseh benchmark 0,1%-ot gyengult. A BUX viszonylag élénk forgalom mellett
0,3%-ot er6s6dott elsésorban a Mol-nak (+1,5%) és az OTP-nek (+0,7%) kdszbnhetben. 1,2%-ot esett a Richter, 1,3%-ot az MTelekom, 3,6%-ot az FHB.

A csltortoki kereskedésben ismét Uj rekordok szllettek a tengerentulon, az S&P500 0,4%-ot emelkedve 2415 ponttal Uj cstcson zart. Az indexet a ciklikus fogyasztasi szektor
huzta, a BestBuy kiskereskedelmi lanc 22%-ot rallizott, miutan a vartnal jobb eredményjelentést tett kozzé. A technolodgiai szektor is a legjobbak kdzott szerepelt, igy a Nasdaq
Composite és a Nasdaq100 szintén Uj csucson zarta a napot. 2—4%-ot emelkedtek a légitarsasagok és a vasuttarsasagok. Az energiaszektor azonban a piros tartomanyban
végzett, csaknem 5%-ot esett a nyersolaj ara a tegnapi OPEC-ddntést kovetden.

Az azsiai részvénypiacon az olajar esése visszavetette az energiaszektort, igy az iranyadd mutatok egy része csokkent. 0,6%-0t esett vissza a Nikkei, 4 bazispontot csdkkent a
Hang Seng, a Shanghai Composite pedig kevesebb mint 0,1%-ot emelkedett.

Mind a WTI, mind a Brent tipusu nyersolaj ara esett, miutan az OPEC tegnapi bécsi talalkozojan a felek megallapodtak a kitermelési korlatozas fenntartasaban tovabbi 9
honapra. Szakérték szerint az olaj ara ennek ellenére azért esett mégis erre a kitermel6k szamara alapvetéen jo hirre, mert az OPEC olyan transzparensen kommunikalta
szandékat ezzel kapcsolatban, hogy a piac mar lényegében teljesen bearazta azt. A nemesfémek ara emelkedett tegnap, az aranyé 0,3, az ezisté 0,4%-kal, mikézben az ipari
fémek ara, melyet a kinai lemindgsités, illetve a névekedési aggodalmak tettek Ujra lejtére, a londoni t6zsdén tovabb csokkentek.

A devizapiacon mérsékelt mozgasok torténtek. Az euro lényegében nem mozdult, mig a font 0,2%-0s gyengulést mutatott a dollarral szemben. A japan jen 0,3%-ot gyengilt a
tegnapi kereskedésben a dollar ellenében. A szerdai 3 béazispontos hozamcsokkenést kdvetéen nem mozdult tovdbb az amerikai 10 éves, a német 10 éves hozama 4
bazispontot esett tegnap. A hazai masodpiacon szintén csdkkentek az éven tuli szegmensben 2—4 bazisponttal kertltek lejjebb a referenciahozamok. A hazai kétvényaukcidkon
is er8s kereslet latszott, a 10 éves kdtvény aukcios atlaghozama 2,99%-ra sullyedt, mikdzben b8 kétszeres volt a kereslet. a 3 és 5 éves kdtvényaukcidkon bd négyszeres volt a
kereslet, az atlaghozam pedig 0,78 és 1,76% lett. A hatalmas kotvénykereslet a forint poziciéjat is erdsitette, a 308-as arfolyamszint koradélutanra elesett, igy végul 0,6%-os
er6sodeéssel 307,4-en zart. A dollarral szemben 0,3%-kal 274,2 kdzelébe tudott eré6sddni a forint. Ma reggel az EURHUF a 307-es szinten nyitott.

A felllvizsgalt els6 negyedéves brit GDP-nGvekedési statisztikak a vartnal kisebb ndvekedést jeleztek, a masodik becslés 0,2%-0s negyedév/negyedév és 2,0%-0s év/év
bévilést mutatott. A beruhazasi statisztikak viszont a vartnal kedvezébben alakultak.

Ma tartds cikkek rendelésallomanyara vonatkozd adatok, illetve a GDP méasodik becslése l4t napvilagot az Egyesiilt Allamokban.

A KSH ma munkanélkuliségi statisztikakat kdzol.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi " . . Napi
T:g':k Zar6 ar véltozés YTD (%) T:;'\'/‘:k Hozam vélTjs:as* YTD* T;’g‘:" Zar6 ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 24151 04 7.9 VIX 10,0 -0,3 29 |WTI 48,9 0,0 -9,0
DOW 210830 0,3 6,7 us2y | 1,30 -1 10 |Brent 51,46 -4.6 9,4
Nasdaql100 | 57784 0,0 18,8 | US10Y | 2,26 -1 -18 |Arany 1255,4 -0,2 9,0
DAX 12621,7 -0,2 99 |GER2Y| -0,67 -2 12 |Ezist 17,12 -0,4 7,4
=[CAC40 53372 -0,1 9,8 |GER 10Y| 0,36 5 16 |EURMUSD | 1,12 -0,1 6,6
§ FTSE 100 | 7517,7 0,0 5,2 PT10Y | 3,20 -1 -56 |[EUR/GBP | 0,87 0,2 1,7
OlerseMB |21201,7 04 10,7 | IT1oy | 212 -2 29 |EUR/NOK | 9,41 0,7 3,6
Stoxx600 392,1 -0,1 8,5 SP10 | 1,58 -3 18 |USD/CAD | 1,35 0,6 0,4

- Banks 155,2 0,0 15,7 | iTRAXX | 62,4 0,0 -14 |[AUD/USD | 0,75 -0,7 3,3
Nikkei 225 |19686,8 -0,6 30 | JPY2Y | -0,16 -1 1 |usbipPYy |111,82 0,3 -4,3
SSEC 31304 0,7 0,9 |JPY10Y| 0,04 -1 -1 |GBP/USD | 1,29 -0,3 4,9
o|RTS 10835 -04 60 | RUS10 | 76 0,3 -10 |USD/RUB | 56,874 0,7 7.2
E‘“ WIG20 235841 14 21,1 | POL10| 33 -0,6 -8 |EUR/PLN 4,17 0,0 -5,2
%lpxso 10100  -0,1 9,6 czi0 | 08 0,1 82 |EUR/RON | 4,550 0,0 0,3
BUX 34349 0,3 7,3 |3h6DKJ| 0,15 0 -1 |EUR/HUF | 307,03 -0,2 -0,6
sloTP 8725 0,7 3,9 1év | 0,20 0 2 |USD/HUF | 273,95 -0,1 -6,7
§ MOL 22220 1,5 7,7 3év | 0,82 -3 -4 |CHF/HUF | 281,48 -0,1 -2,2
2| MTelekom 462 -1,3 7.2 5év | 1,87 -4 10 |PLN/JHUF | 73,54 -0,1 5,0
Richter 6915 -1,2 11,4 10év | 2,99 -9 -21 |GBP/HUF | 354,42 -0,4 -1,9

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 015  -1,0  -22,0 |[HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o[2017.4pr. 2,2% |MNB 0,9% FRA: 2017Q1 4,1% [2017Q1 1,7%
E 2016tény  0,4% |FED 0,75-1,0% -3x6 0,13 -1 -17 |2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
= 2017 progn. 2,5% |EKB 0,0% -9x12 0,22 -2 -20 12017 progn. 3,9% |2017 progn. 1,4%
2018 progn.  1,5% |BOE 0,25% | CDS5Y 103,18 0,0 -11,7 |2018 progn.  4,1% [2018 progn.  1,5%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |[Konsz.| El6z6
2017 5. 22. 15 : 00 EZ Eurogroup Ulés maj. - -
23. 8 : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) Q1 0,6 0,6 0,6*
8 : 00 DE GDP (részletes, év/év, %) Q1 1,7 1,7 1,7*
9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (masodik becslés, év/év, %) marc. 3,3 - 3,6
9 : 00 FR Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) maj. 58,0 56,5 56,7
9 : 00 FR Markitfeldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) maj. 54,0 55,2 55,1
9 :30 DE Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) maj. 55,2 55,5 55,4
9 : 30 DE Markit feldolgozéipari BMI (elGzetes, pont) maj. 59,4 58,0 58,2
10 : 00 EZ 'Markit szolgdltatdszektori BMI (elGzetes, pont) maj. 56,2 56,4 56,4
10 : 00 EZ |Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) maj. 57,0 56,5 56,7
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) maj. 114,6 1131 112,9
14 : 00 HU Kamatdontés (%) maj. 0,9 0,9 0,9
15 : 45 US Markit szolgdltatd szektor BMI (el6zetes, pont) maj. 54,0 53,1 53,1
15 : 45 US Markit feldolgozoipari BMI (el6zetes, pont) maj. 52,5 53,0 52,8
16 : 00 US Uj lakas eladdsok (évesitett havi, ezer db) apr. 569 610 621
24. 2 :30JP |Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) maj. 52,0 - 52,7
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) apr. 5570 @ 5650 5710
20 : 00 US FOMC kamatdontd tlésének jegyz6konyve apr. - - -
25. 10 : 30 UK GDP (masodik becslés, év/év, %) Q1 2,0 2,1 2,1*
10 : 30 UK |GDP (masodik becslés, né/né, %) Q1 0,2 0,3 0,3*
AT OPEClés m3j. - - -
26. 1 :30/JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) apr. 0,4 - 0,2
1 :30JP Fogyasztéi magéarindex (év/év, %) apr. 0,3 0,4 0,2
9 : 00 HU Munkanélklliségi rata (%) apr. - 4,5
14 : 30 US GDP (masodik becslés, né/né, %) Ql 0,8 0,7
14 : 30 US Tartés cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) apr. -1,0 1,7

* elGzetes adat
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Vezeté Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzligyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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