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Osszefoglalé

o A Moody's lemindsitette Kinat, ami az eurdpai piacok mellett az ipari fémeket sujtotta

o A Fed jegyz6kdnyve szerint juniusban folytatédhat az amerikai kamatemelés, de ezt kévetéen nagyobb a bizonytalansag
e A Fed fokozatosan csokkentheti a valsag 6ta felhalmozott allampapir-allomanyat

e A hirekre az amerikai t6zsdék emelkedtek, az allampapirhozamok estek

e A forint kéthavi csucsra, 308-ig er6s6dott az euréval szemben

o Csutdrtokon OPEC llés, meghosszabbithatjak a kitermelési kvotakat

A szerda délelétti kereskedés még alapvetéen negativ hangulatban telt, a kinai gazdasag lemindsitése miatt. A Moody's Aa3-rél A1 fokozatra rontotta a kinai allamaddssag
besorolasat a lassuld ndvekedés és az emelkedd addéssagallomany miatt. A BUX gyengén teljesitett, a MOL, az OTP és a Richter egyarant esett.

Az amerikai piacok a Fed legutébbi Glésének jegyz&kdnyveétdl keltek életre. A Fed dontéshozdk azt jelezték, hogy j6 eséllyel hamarosan (juniusban) folytatédhat a kamatemelési
ciklus, ha a gazdasag els6 negyedévi lassuldsa valdban atmenetinek bizonyul. Ezt kdvetéen azonban bizonytalanabbak a kamatemelési kilatasok; a Fed stabjanak friss
elérejelzése a korabbinal alacsonyabb inflaciot és kissé mérsékeltebb egyensulyi kamatszintet vetit elére. Emellett a jegyz6kdnyv alapjan hamarosan megkezdhetik a Fed 4500
milliard dollaros mérlegének fokozatos leépitését is; a Fed altal tartott lejard allampapirok egy elére bejelentett hanyadat nem Ujitiak majd meg. A hirek hatasara az S&P
torténelmi csucsra emelkedett piaczarasig. Az 4zsiai piacok emelkedtek, Kindban kuléndsen ol teljesitett a pénzigyi szektor.

A nyersanyagpiacokat a kinai lemindsités nyomasztotta, a kinai kereslettdl erésen fligg6é fémek (réz, vasérc, nikkel) estek. Az olaj arfolyama szerdan még csokkent, de csitortok
reggelre emelkedett, a keresked6k a csutortoki OPEC Ulésre varnak. A szerdai adatok alapjan az amerikai nyersolajkészletek joval nagyobb mértékben estek az elmult héten,
mint amire az elemz8k szamitottak.

A devizapiacon mérsékelt mozgasok torténtek. Az euro folytatta er6sddését a dollarral szemben. A forint kéthavi csucsara, 308-ig er6sodott az euro ellenében. Az amerikai
allampapirhozamok a Fed jegyz6kdnyvének megjelenése utan csokkentek, a 2 és a 10 éves papiré is kb. 4 pontot esett. A hazai referenciahozamok 3-5 ponttal mérséklédtek.

Szerdan kevés makroadat jelent meg. A német GfK fogyasztoi bizalmi index enyhén meghaladta a konszenzust, a német gazdasag tovabbi, erételjes ndvekedését vetiti elbre.
CsUtortokon fellilvizsgalt elsé negyedévi brit GDP adatok jelennek meg. Emellett az OPEC orszagok olajminiszterei Bécsben Uléseznek, a varakozasok szerint meghosszabbitjak
a januar 1-én életbe Iépett kitermelési kvétakat.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . . . Napi
Tﬁ;’\:‘:k Zar6 ar véltoZés YTD (%) T:;'\',‘:k Hozam vél';'jf;s* TD* T:;’\'I‘:k Zar6 ar véltoiés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2404,4 0,2 7,4 VIX 10,0 -6,5 -29 |WTI 51,4 -0,2 -4,4
DOW 21012,4 0,4 6,3 us 2y 1,31 0 11 (Brent 53,96 -04 -5,0
Nasdaq100 | 5730,3 0,5 17,8 UsS 10Y | 2,27 -2 -17 |Arany 1258,1 0,6 9,3
DAX 12642,9 -0,1 10,1 GER 2Y | -0,65 -1 14 |EzUst 17,19 0,9 7,9

= CAC40 5341,3 -0,1 9,9 GER 10Y| 0,41 0 20 |EUR/USD 1,12 0,3 6,7
3 FTSE 100 7514,9 0,4 52 PT10Y | 3,21 5 -55 |EUR/GBP 0,86 0,2 15
© FTSE MIB | 21369,7 -0,2 11,1 IT10Y | 2,13 2 31 |EUR/NOK 9,34 -0,2 2,8
Stoxx600 392,4 0,1 8,6 SP 10 1,60 -1 21 |USD/CAD 1,34 -0,8 -0,2

- Banks 155,2 -0,2 15,7 iTRAXX | 62,4 0,6 -14 |AUD/USD 0,75 0,4 4,0
Nikkei 225 |19813,1 0,4 3,7 JPY 2Y | -0,16 0 2 |UsSD/IPY 111,49 -0,3 -4,6
SSEC 3130,4 2,2 0,9 JPY 10Y| 0,05 0 0 |[GBP/USD 1,30 0,1 5,2
o|RTS 1087,6 -0,8 -5,6 RUS10 7,6 0,9 -10 |USD/RUB | 56,463 0,2 -7,8
:E" WIG20 2324,99 0,7 19,4 POL 10 34 0,3 -8 |EUR/PLN 4,18 -0,6 -5,2
e PX50 1010,7 0,3 9,7 Cz10 0,8 0,0 81 |EUR/RON 4,548 -0,1 0,3
BUX 34251 -1,4 7,0 3hé DKJ| 0,17 2 1 |EUR/HUF 307,59 -0,2 -0,4
<|OTP 8663 -2,2 31 1év 0,20 0 2 |USD/HUF 274,33 -0,5 -6,5
§ MOL 21895 -0,9 6,1 3év 0,86 -4 0 |CHF/HUF 281,70 -0,2 -2,2
2 MTelekom 468 0,2 -6,0 5év 1,91 -5 14 |PLN/HUF 73,63 0,4 51
Richter 7000 -1,7 12,7 10 év 3,09 -4 -12 |GBP/HUF 355,76 -0,4 -1,5

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,16 1,0 -21,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o]2017 .apr. 2,2% |MNB 0,9% FRA: 2017Q1 4,1% |2017Q1 1,7%
g 2016tény  0,4% |FED 0,75-1,0% -3x6 0,14 2 16 |2016tény  2,0% [2016tény  1,7%
= 2017 progn. 2,5% |EKB 0,0% -9x12 0,24 -2 -18 |2017 progn. 3,9% |2017 progn. 1,4%
2018 progn. 1,5% |BOE 0,25% | CDS5Y 103,18 0,0 -11,7 |2018 progn.  4,1% (2018 progn. 1,5%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |cd.| Esemény/adat |Id6szak | Tény |Konsz.| Eléz6
2017 5. 22. 15 : 00 EZ Eurogroup Ulés maj. - -
23. 8 : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) Q1 0,6 0,6 0,6*
8 : 00 DE GDP (részletes, év/év, %) Q1 1,7 1,7 1,7*
9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (masodik becslés, év/év, %) marc. 3,3 - 3,6
9 : 00 FR Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) maj. 58,0 56,5 56,7
9 : 00 FR Markitfeldolgozéipari BMI (elGzetes, pont) maj. 54,0 55,2 55,1
9 :30 DE Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) maj. 55,2 55,5 55,4
9 : 30 DE Markitfeldolgozéipari BMI (elGzetes, pont) maj. 59,4 58,0 58,2
10 : 00 EZ 'Markit szolgdltatdszektori BMI (el6zetes, pont) maj. 56,2 56,4 56,4
10 : 00 EZ |Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) maj. 57,0 56,5 56,7
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) maj. 114,6 1131 112,9
14 : 00 HU Kamatdontés (%) maj. 0,9 0,9 0,9
15 : 45 US Markit szolgdltatd szektor BMI (el6zetes, pont) maj. 54,0 53,1 53,1
15 : 45/ US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) maj. 52,5 53,0 52,8
16 : 00 US Ujlakas eladdsok (évesitett havi, ezer db) apr. 569 610 621
24. 2 :30JP |Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) maj. 52,0 - 52,7
16 : 00 US 'Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) apr. 5570 = 5650 5710
20 : 00 US FOMC kamatdontd tlésének jegyz6konyve apr. - - -
25. 10 : 30 UK GDP (masodik becslés, év/év, %) Q1 2,1 2,1*
10 : 30 UK |GDP (masodik becslés, né/né, %) Q1 0,3 0,3*
AT OPEClés maj. - -
26. 1 :30/JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) apr. - 0,2
1 :30JP Fogyasztéi magéarindex (év/év, %) apr. 0,4 0,2
9 : 00 HU Munkanélklliségi rata (%) apr. - 4,5
14 : 30 US GDP (masodik becslés, né/né, %) Q1 0,8 0,7
14 : 30 US Tartés cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) apr. -1,0 1,7

* elGzetes adat
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Vezeté Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Pellényi Gabor
tardosg@otpbank.hu pellenyig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészité pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkoz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jév6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhatéd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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