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Osszefoglalé

e Pozitiv tartomanyban zartak a keddi kereskedést a fejlett vilag tézsdéi.

e Donald Trump csokkentené a szocialis kiadasokat a kdvetkezé koltségvetésben.
e JOl szerepelt tegnap a dollar a nemzetkozi devizapiacon.

e Tovabb emelkedett a nyersolaj hataridés jegyzése.

e A Moody’ csOkkentette Kina szuverén addsbesorolasat.

Az eur6zénabdl érkezé beszerzési menedzser indexek, és a német Ifo majusi adata is megerGsitette azokat a varakozasokat, melyek szerint a masodik negyedévben tovabb
javul az eurézéna gazdasaganak teljesitménye. Ezek a kedvezb hirek alapoztak meg a befektet8k optimizmusat az eurépai részvénypiacokon. A Stoxx Europe 600 komponensei
kozul jol teljesitett a technoldgiai szektor, miutan a Nokia pert inditott az Apple ellen.

A vezet6 amerikai indexek is emelkedtek hétf6i zaréértékiikh6z képest. Donald Trump ekdzben bemutatta elsd koltségvetési programjat, amely jelentdsen csdkkentené a
szegények, a fogyatékkal él6k és a munkanélkiiliek tdmogatasat. Az Uj elnOk tdébbet szeretne kdlteni az infrastrukturara, a hadseregre és a hatarvédelemre.

0,4%-o0s eséssel bucsuzott kedden a BUX, a hazai nagypapirok vegyes képet mutattak a tegnap esti zarasban, a legjobban a 0,8%-os er6sddéssel bucsuzé Richter teljesitett. A
kispapirok kozil az FHB (+ 4,1%) mutatott kiemelked® teljesitményt, miutan a takarékszovetkezetek nyilvanos ajanlatot tettek az FHB bank részvényeire, igy a magyar
jelzalogbank kivezethet6 a budapesti t6zsdérél.

A meghirdetett mennyiségben (20 milliard forint) értékesitett harom hénapos lejarati diszkontkincstarjegyet tegnapi aukciéjan az AKK, az atlaghozam 0,03% volt. A masodpiaci
hozamok esetében nem lathattunk érdemi elmozdulast. Ma valtozik a hat hénapos benchmark.

Valtozatlanul hagyta a monetaris kondicidkat az MNB Monetaris Tanacsa tegnapi Ulésén és az ulést kdvetden kiadott kdzleményben sem volt érdemi valtoztatas a korabbiakhoz
képest. Azt is jelezték, hogy mai aukciojukon 200 milliard forintnyi harom hénapos jegybanki betét befogadasat tervezik.

0,8%-kal 54,2 dollarra emelkedett a Brent tipusu olaj hordonkénti ara, a WTI hordonkénti ara ekdzben 0,9%-kal (51,5 dollarra) emelkedett. A legfontosabb ipari fémarak is felfelé
mozdult, a cink aranak emelkedése volt leginkabb szamottevd (+ 0,8%), miutan Kina 13 havi csucsara emelte cink importjat, a készletek csokkentek és az azsiai orszag hazai
kitermelése is elmaradt a korabbiaktol. A nemesfémek arak csokkent, az arany hataridés jegyzése 0,8%-kal esett.

Jol szerepelt tegnap a dollar a nemzetkdzi devizapiacon, az euréval (EUR/ USD: 1,1) és a japan jennel szemben (USD / JPY: 111,8) 0,5%-ot er6s6détt. A forint eurdval szembeni
arfolyama alig valtozott (EUR / HUF: 308,7), mig az USD/HUF kereszt a 276,1-es szintre emelkedett.

Negativ tartomanyban zartak a ma reggeli kereskedést a vezetd kinai indexek, miutan a Moody's csdkkentette az orszag szuverén adésbesorolasat, és felhivta a figyelmet a
lassuld kinai ndvekedés globalis kockazataira.

A befekteték figyelme ma az Egyesiilt Allamok felé fordulhat, ahol a Fed majusi kamatdéntd iilésének jegyzékdnyve 14t majd napvilagot.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . . . Napi
T::::k Zaré ar véltoiés YTD (%) T::::k Hozam vé;l::;las* YTD* T::::k Zaré ar vélto';és YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2398 4 0,2 7.1 WIX 10,7 -1,9 24 |WTI 5145 0,7 -4 2
Dow 208379 0,2 59 uszay | 1,3 3 11 |Brent 5415 0.5 -4.7
Nasdaq100 | 57034 0.1 173 | UsS10Y | 2,28 3 15 |Arany 12508  -07 8,6
DAX 12659 2 0.3 10,3 GER 2Y | -0,65 3 15 |Ezist 17,03 05 6.9

75| CAC40 53482 0,5 10,0 |GER10Y| 0,40 1 20 |JEUR/SD 1,12 -0.5 6,4
E FTSE 100 74853 -0,1 48 PT10Y | 3,18 1 -850 |EUR/GBP 0,88 -0,2 1.3

© FTSEMIB | 214157 0.5 11,3 10y | 2,11 2 28 |EUR/MNOK 937 0.0 31
Stoxx600 3920 0,2 8,5 SP10 1,61 -1 22 |USDICAD 1,35 0,1 0,6

- Banks 155,58 0.6 16,0 ITRAXX | 82,0 -1,0 -14 |JAUDMUSD 0,75 0.0 3.6
Mikkei 225 | 19752 3 0,7 3.3 JPY 2Y | -0,16 0 2 |USDIRPY 111,77 0.4 -4 4

SSEC 31304 2.2 0.9 JPY 10Y | 0,05 0 0 |GBP/USD 1,30 -0.3 5.1
o|RTS 10968 172 48 | RUS10| 75 0,0 11 |USD/RUB |56338  -05 8.0
Ewic20 230784 15 185 |POL10| 33 07 8 |EURPLN | 420 0,1 486
®lpys0 10079 -09 94 CcZ10 | 08 0,0 81 |EUR/RON | 4,551 0,2 04
BUX 34733 -0.4 85 Aho DKJ| 017 2 1 EUR/HUF 308,18 0,1 -0,2
@lOTF 8860 07 55 1 év 0,20 0 2 |USD/HUF 27572 0.5 61
§MDL 22090 -1,2 7.1 Jév 0,90 -2 4 |CHFHUF 282386 0.3 -1,9
2|\Telekom | 467 0,4 6,2 5év | 1,96 0 19 |PLN/HUF | 73,25 0,0 47
Richter 7118 0.8 14 6 10 év 3,12 0 -8 |GBP/HUF 387,26 0,3 -1,1

CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,15 00  -22.0 |HUN GDP (éviév, %)| EUR GDP (év/év, %)

o|2017. apr. 22% |MNB 0,9% FRA: 2017Q1 4 1% |2017Q1 1,7%
E 2016 tény 0.4% |FED 0,75-1,0% - 3x6 013 -1 -18 (2016 tény 2 0% |2016 tény 1,7%
212017 progn.  2.5% |EKB 00% | -9x12 0,26 -1 16 |2017 progn.  3,9% |2017 progn. 1,4%
2018 progn. 15% |BOE 025% | CDS5Y 10318 00  -117 [2018progn. 4.1% (2018 progn. 1.5%

* A koétvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |cd.| Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| El6zé
2017 5. 22./15 : 00|EZ Eurogroup ilés maj. - -
23. 8 : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) a1l 0,6 0,6 0,6%
8 : 00 DE GDP (részletes, év/év, %) ail 1.7 1,7 1,7*
9 :00 HU Kiskereskedelmi forgalom {masodik becslés, év/év, %) marc. 3,3 - 3,6%
9 :00/FR Markit szolgédltataszektori BMI [elSzetes, pont) maj. 58,0 56,5 56,7
9 : 00 FR |Markit feldolgozdipari EMI (elGzetes, pont) maj. 54,0 55,2 55,1
9 : 30 DE Markit szolgaltatoszektori BMI [el&zetes, pont) maj. 55,2 55,5 55,4
9 : 30 DE |Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) maj. 59,4 58,0 58,2
10 : 00 EZ |Markit szolgaltatdszektori BMI [el&zetes, pont) maj. 56,2 56,4 56,4
10 : 00 EZ | Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) maj. 57,0 56,5 56,7
10 : 00|DE | IFO gazdasagi hangulat index (pont) maj. 1146 @ 1131 1129
14 : 00 HU |Kamatdontés (%) maj. 0,9 0,9 0,9
15 : 45|US  Markit szolgaltato szekior BMI (el&zetes, pont) maéj. 54,0 53,1 53,1
15 : 45 US | Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) maj. 52,5 53,0 52,8
16 : 00 US Uj lakas eladédsok (évesitett havi, ezer db) apr. 569 610 621
24, 2 :30/JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) maj. 52,0 - 52,7
16 : 00|US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) apr. 5650 5710
20 : 00 US | FOMC kamatdtntd Gléséenek jegyzdkonyve apr. - -
25. 10 : 30 UK GDP (mésodik becslés, év/év, %) Q1 2,1 2,1*
10 : 30|UK  GDP [(masodik becslés, né/né, %) a1 0,3 0,3*
AT OPEC dlés maj. - -
26. 1 : 30 JP Fogyasztdiarindex (év/év, %) apr. - 0,2
1 :30 JP Fogyasztoi magdrindex (év/év, %) apr. 0,4 0,2
9 :00|/HU Munkanélkiliségi rata (%) apr. - 4,5
14 : 30 US GDP [masodik becslés, né/né, %) Q1 0,8 0,7
14 : 30 US Tartos cikkek rendelésdllomanya [(hé/had, %) apr. -1,0 1,7

* plozetes adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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+36 1 374 7273 +36 1374 7271

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmertlé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jévébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Gzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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