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Osszefoglalé
e Nem volt nagy mozgas a vezetd nyugat-eurdpai tézsdéken, a BUX enyhe minuszban zart.
e Ma reggel tette k6zzé negyedik negyedéves szamait a MOL és az Erste.
e Tovabb araszoltak felfelé a vezetd tengerentuli indexek, a Dow 30 éves csucsot dontott meg azzal, hogy 12 egymast kdvetd
napon zart pozitiv tartomanyban.
e Gyengllt a font a vezet6 devizakkal szemben, miutan Ujra feler6sddtek a skt népszavazast szorgalmazo hangok.
e Ma tartja kamatdonté Glését az MNB Monetaris Tanacsa, ahol a varakozasok szerint nem valtoztatnak az iranyadé kamaton.
e Donald Trump mai kongresszusi beszéde mozgathatja majd a piacokat, amelyen a varakozasok szerint részleteket arul el fiskalis
politikai programjarol.
Eseménytelenil telt a hét elsé kereskedési napja a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdéken, az indexek alig mozdultak pénteki zaréértékikhoz képest. A nap legfontosabb hire a
Deutsche Borse és a London Stock Exchange (LSE) 6sszeolvadasanak esetleges meghiusulasa volt, amire az Eurdpai Bizottsag (EB) versenyjogi aggalyai adhatnak okot.
Régids versenytarsaival 6sszhangban enyhe minuszban zart a BUX (-0,04%). A nagypapirok vegyes képet mutattak a tegnap esti zarasban, az MTelekom (+1,0%) és az OTP
(+0,06%) erésddéssel bucsuzott, mig a MOL (-0,1%) és a Richter (-0,6%) negativ tartomanyban zart.

Ma reggel tette k6zzé negyedik negyedéves szamait a MOL. A tisztitott EBITDA 2016-ban 2,15 milliard dollar lett, ami majdnem elérte a MOL csoport varakozasait (2,2 milliard
dollar). Az utols6 negyedévet illeté szamok tekintetében a MOL tdbb izben alulmult az elemz&i varakozasokat (EBITDA, Gzemi eredmény, addézott eredmény). Az lzletdgankénti
EBITDA tekintetében, csak a kutatas termelés hozott pozitiv meglepetést. Szintén ma jelentetett az Erste Group, ami a varakozasoktdl kevéssel elmaraddé (86 millio eurd) addzott
eredmeényrdl szamolt be, az addzas elétti eredmény (122 millié eurd) azonban kdzel 50%-kal maradt el a konszenzustdl. A profit tébb mint negyedét a magyar leanybank hozta.

Tovabb folytattak felfelé araszolasukat a vezet6 tengerentuli indexek, igy Ujra térténelmi csicsukon zartak. A mindéssze 0,1%-ot emelkedé Dow nem csak zaréérték csucsot
dontott, mivel 1987 6ta most el6szor zart 12 egymast kdvetd kereskedési napon pozitiv tartomanyban. A Dallas Fed elndke tegnapi nyilatkozataban azt mondta, hogy az iranyadé
kamatot hamarosan emelni kell, ,inkabb korabban, mint késdbb”, amit kdvetéen a marciusi kamatemelés esélye 33%-ra nétt a futures arakbol szamitott el6rejelzés alapjan (CME
Group).

Felemas képet mutattak a vezetd azsiai indexek a ma reggeli zarasban, a japan Nikkei225 &s a kinai ShanghaiComposite pozitiv tartomanyban varta a kereskedés végét,
mikézben a hongkongi HangSeng 0,7%-0s minuszban bucsuzott.

Gyengélkedett tegnap az angol font a nemzetkdzi devizapiacon, miutdn Ujra feler6sddtek a skét fuggetlenedési népszavazassal kapcsolatos hangok. Az eurd ellenében
(EUR/GBP: 0,85) 0,4%-o0s, a dollar ellenében (USD/GBP: 0,8) 0,1%-0s minuszban zart. A forint azonban a dollarral (USD/HUF:290,5) és az euroval (EUR/HUF: 307,5) szemben
is er6s6déssel inditotta a hetet.

A hazai allampapirok masodpiacan folytatddott a korabbi emelkedés lassu korrekcidja, a hozamgorbe hosszu vége enyhén tovabb esett, a 10 éves hozam 4 bazisponttal 3,4%-ra
csokkent. Az AKK ma 20 milliard forint értékben kinal eladasra harom hénapos lejaratt diszkontkincstarjegyet.

A nyersolaj hataridds jegyzése enyhén emelkedett, a Brent hordénkénti ara 56,5 dollarig kuszott. A nemes és az ipari fémek ara egyarant esett, melyek kozll a leggyengébben a
0,8%-0s minuszban zaré cink teljesitett.

A hazai adatok kozll ma a negyedik negyedéves beruhazasi szamokra és az MNB kamatdontd tGlésére lesz érdemes figyelni, mikzben a tengerentudlon a negyedik negyedéves
GDP maésodik becslését teszik majd kézzé, ami a varakozasok szerint kevéssel meghaladja majd az elézetes adatot. Donald Trump kongresszus el6tti beszéde kertilhet még a
befektetdk figyelmének kdzéppontjaba, amelyen a varakozasok szerint részleteket arul majd el fiskalis politikai programjardl.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
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T::::" Zars ar v&ltoi&s YTD (%) T::::" Ho: vél':::;f YTD* T::::" Zars ar véltoi&s YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2369 8 0,1 58 VIX 12,1 5.4 14 [WTI 54,08 0,1 06
DOW 208374 0,1 54 | us2y | 120 6 1 |Brent 55,93 0.1 1.6
Nasdaq100 | 53476 0.1 99 |us1toy| 237 5 6 |Arany 125268 03 8.8
DAX 118227 0,2 3,0 GER 2Y | -0,92 3 -13 |Ezlst 18,26 0.5 14,6

5| CAC40 4845 2 0.0 -0.4  [GER10Y| 0,20 2 -1 |[EUR/MSD 1,06 0,2 0,7
ﬁ FTSE100 | 72530 0,1 1,5 PT10Y | 3,88 -1 12 |EUR/GBP 0,85 0.4 -0.1
OleTsE mB 189143 1,7 -1.7 10y | 214 -4 32  |EUR/NOK 8,86 0,2 -2.5
Stoxx600 | 3695  -0.1 22 | SP10 | 166 4 26 |USDICAD | 1,32 07 1.9

- Banks 1342 0,2 0,1 ITRAXX | 742 -1.3 3 |AUD/MISD 0,77 0,0 6,3
Mikkei 225 | 192835 -0.5 -0.9 JPY 2Y | -0,27 0 -10 |USDAPY 112,67 0.4 -3.8
SSEC 32401 0,4 44 JPY 10Y | 0,05 0 0 |GBPUSD 1,24 -0.2 0,9
o|RTS 11173 10 30 | RUS1O| 82 0.0 2 |USD/RUB |58108 05 52
Bwic20 221026  -0.1 135 |POL10| 38 02 5 |EURIPLN | 4,31 0,1 21
&lpy50 9586 0.1 40 CZ10 | 06 45 22 |EUR/RON | 4511 02 05
BUX 32872 0,0 2,7 3ho DEJ| 0,18 0 2 |EURJHUF | 307 43 -0.3 -0.5
m|OTF 8740 0,1 40 1 év 0,31 0 13 |USDMHUF | 280,42 0.5 -1.0
%MDL 20840 -0.1 1,0 3 év 1,57 2 71 |CHF/HUF [ 28769 -0.6 -0.1
2|11 Telekom 495 1,0 -0.6 hév 227 -3 50 [PLN/HUF 71,26 -02 1.7
Richter 6470 -0.6 42 10 év 3,43 -2 23 |GBPMHUF | 361,32 -0.7 0,0

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 023 00  -14.0 |HUN GDP (éviév, %)| EUR GDP (éviév, %)

gl2017 jan. 16% [MNB 0.9% FRA: 201604 1.6% |2016Q4 1,7%
Eloot6teny  04% |FED 050.75% “3%6 026 1 4 |2016progn.  2.1% |2016tény  1.7%
212017 progn.  2.4% |EKB 00% | -9x12 052 2 10 |2017 progn.  3.9% |2017 progn. 1.4%
2018 progn.  28% |BOE 025% | CDs &Y 10722 0,0 -7 6 2018 progn.  3,1% (2018 progn. 1,5%
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Datum |cd. Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| El6z6
2017 2. 27. 9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) jan. 4,3 - 4.4
11 : 00 EZ  Eurdpai Bizottsdg gazdasagi hangulat index (pont) febr. 108,0 | 108,0 | 1079
14 : 30 US Tartds cikkek rendeléséllomanya (hé/ho, %) jan. 1,8 1,8 -0,5
16 : 00 US  Folyamatban lévd lakaseladdsok szama (ho/ho, %) jan. -2,8 0,9 1,6
28. 9 : 00 HU Beruhdzds év/év, %) 04 -9,3
9 : 00 HU Iparitermeldi drak jan. 0,5
14 : 00 HU Kamatdontés (%) febr. 0,9 0,9
14 : 30 US | GDP (méasodik becslés, évesitett, né/né, %) Q4 2,1 1,9*
15 : 00 US  Case Shiller ingatlan drindex (év/év, %) dec. 53 5,3
15 : 45 U5 | Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) febr. 32,3 50,3
16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) febr. 111,0 111,83
3. 1. 1 :30/JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) febr. - 53,5
2 :00 CN NBS feldolgozéipari BMI (pont) febr. 51,1 51,3
2 100 CN NBSnem-feldolgozdipari BMI (pont) febr. - 54,6
2 :45 CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) febr. 50,8 51,0
9 :00|/HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) febr. - 56,3
14 : 00 DE Fogyaszioi arindex (eldzetes, év/év, %) febr. 2,1 1,9
14 : 30 US | Haztartdsok bevételei (ha/hd, %) jan. 0,3 0,3
14 : 30|US |Haztartdsok fogyasztdsa (igazitott, ho/hd, %) jan. 0,3 0,5
16 : 00 US Epitdipari kiaddsok (hé/ha, %) jan. 0,6 -0,2
16 : 00 US ISM feldolgozdipari BMI (pont) febr. 55,7 56,0
20 : 00 US Beige Book febr. - -
21 : 30 US Gépjarmieladasok szama (évesitett havi, millié darab) febr. 17,5 17,6
2. |11 : O0|EZ |Fogyasztdi drindex (el&zetes, év/év, %) febr. 2,0 1,8
11 : 00|EZ |Fogyaszidi magdrindex (elzetes, év/év, %) febr. 0,9 0,9
11 : 00 EZ  Munkanélkiliségi rata (%) jan. 9,6 9,6
3. 0 :30JP Fogyasztoi drindex (év/év, %) jan. 0,3
0 :30[JP |Fogyasztoi magdrindex (év/év, %) jan. 0,0 -0,2
9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (elsd becslés, évfév, %) jan. - 2,8
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) dec. - 556,0
11 : 00 EZ  Kiskereskedelmi forgalom (hd/ha, %) jan. 0,3 0]
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) febr. 56,4 56,5
19 : 00 US JanetYellen beszéde (Executives Club of Chicago) marc. - -
19 : 00 US | Stanley Fischer beszéde (US Monetary Policy Forum} marc. - -
HU Moody's hitelmindsitdi felllvizsgalat marc. Baa3

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsuil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzlgyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzligyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkbzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jév8beni hozamra, véltozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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