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Osszefoglalé
e Vegyes nemzetkdzi hirek kdzepette, kedvezdtlen hazai vallalati fejlemények mellett alulteljesitett a régiét a BUX, az OTP és a
MTelekom 3,6%-ot esett
o 6%-kal esett a Tesla arfolyama, miutan a vartnal joval gyengébb negyedik negyedéves eredményrél szamolt be, ezzel egyiitt a
Dow Jones IA és az S&P500 is felfelé mozdult
e Gyengllt a dollar, 308,5-ig emelkedett az EUR/HUF csutortokon

Tdbb kellemetlen nemzetkdzi hir mellett a hazai blue chipekkel kapcsolatban is kedvezdtlen fejleményeket lathattunk tegnap, a BUX emiatt a régiot alulteljesitve 1,7%-0s eséssel
zart. A Magyar Telekom negyedik negyedéves gyorsjelentése kapcsan lefelé modositotta 2017-es bevételi tervét (560 milliard forintra) és vart EBITDA-jat, és ennek hatasara a
beruhazasi tevékenység visszafogasat tervezi. A menedzsment szerint idén 25 forint osztalékot fizethetnek a részvények. Az arfolyam 3,6%-ot csdkkent. Hasonlé mértékben
veszitett értékébdl az OTP is, amellyel kapcsolatban a Citi eladasra médositotta befektet6i ajanlasat. Az indoklas: a bank eredménytermel® képessége csdkkeni fog a kovetkezd
években. A Mol szintén lefelé tartott, a Richter részvényara ellenben emelkedett csitortokon.

Ellentmondéasos hirek érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl. Steve Mnuchin jelzése szerint augusztusig nagyon jelentés adécsomagot fogadtatnanak el a kongresszussal, ugyanakkor
Dennis Lockhart, az Atlanta Fed hamarosan tavozo (és jelenleg nem kamatdontd) elndke szerint a Fednek marciusban ismét kamatot kellene emelnie. A vartnal sokkal gyengébb
eredményrél szamolt be negyedik negyedéves jelentésében a Tesla, az arfolyam 6% koruli mértékben esett — igaz, a megel6z6 két honapban kb. 50%-os emelkedést lattunk. A
Dow Jones ipari atlag és az S&P végil emelkedni tudott, a Nasdaql00 azonban 0,4%-os csdkkenéssel zart. Hasonlé minuszokat jegyezhettink fel Nyugat-Eurépaban is.
Azsiaban ma reggel borGs a hangulat, a Shanghai-i t6zsde kivételével minden fontosabb részvénypiac lefelé mozog.

Megallt a dollar er6s6dése, ma reggel 1,06 kdzelében kereskednek az EUR/USD parral. Az EUR/HUF egy egységgel, 308,5 kdzelébe emelkedett tegnap.

Kissé csdkkentek a hozamok a hazai allampapirok masodpiacan. Az AKK 20 milliard forintért hirdetett meg és értékesitett 12 honapos diszkontkincstarjegyet, az atlaghozam
0,22% volt. Valtozd kamatozasu 5 éves allamkétvénybdl erds kereslet mellett a meghirdetettnél 2,5 milliard forinttal tdbbet, 7,5 milliard forintnyit adott el az AKK.

Az elbzetes 2,6%-kal egyezd Uteml decemberi kiskereskedelmi dinamikat tett kozzé csitortokon a KSH. Ma este kdzli a magyar allamadossag mindsitésének a felllvizsgalatat
az S&P, semmilyen valtozasra nem szamitunk.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . : " Napi
T:;T:k Zaré ar véltoZés YTD (%) Ts;?/\:k Hozam véltlssgs* YTD* T::/‘:k Zaré ar véltozés YTD (%)
(%) (%)

S&P500 2363,8 0,0 5,6 VIX 11,7 -0,3 -17  (WTI 54,37 1,5 1,2
DOW 20810,3 0,2 53 usay | 1,19 -3 -1 (Brent 56,58 1,3 -0,4
Nasdaql00 | 5332,4 -0,4 9,6 US 10Y | 2,39 -3 -4 |Arany 1249,34 1,0 8,5
DAX 11947,8 -0,4 41 GER 2Y | -0,90 -1 -11 |Ezust 18,16 0,8 14,0

] CAC40 4891,3 -0,1 0,6 GER 10Y| 0,24 -3 3 |EUR/USD 1,06 0,2 0,6
3 FTSE 100 72714 -0,4 1.8 PT10Y | 3,96 -2 20 |EUR/GBP 0,84 -0,7 -11
OlETsE mB 18819,5 -0,3 -2,2 IT10Y | 2,21 1 39 |EUR/NOK 8,82 -0,1 -2,9
Stoxx600 372,9 -0,1 3,2 SP10 | 1,78 12 39 |USD/CAD 1,31 -0,4 -2,4

- Banks 136,1 -0,6 1,5 iTRAXX | 74,1 -0,3 2 |AUD/USD 0,77 0,1 6,9
Nikkei 225 193475 -0,5 0,9 JPY 2Y | -0,27 -1 -9 [USDUPY |112,57 -0,6 -3,7
SSEC 3253,4 0,1 4,8 [JPY10Y| 0,06 -2 1 |GBP/USD 1,26 0,8 1,8
o|RTS 1146,0 0,0 -0,5 RUS10 [ 8,2 0,0 -2 |USD/RUB | 57,760 -0,4 -5,7
Zg',ﬂquzo 2256,01 0,2 158 | POL10 | 3,8 -1,8 6 |EUR/PLN 4,30 0,2 -2,3
& PX50 972,2 -0,1 5,5 Cz10 0,6 -10,5 30 |EUR/RON | 4,515 0,0 -0,4
BUX 33549 -1,7 4,8 |3hoDKJ| 0,18 -1 2 |EUR/HUF | 308,53 0,3 -0,1
cloTP 8990 -3,8 7,0 1év 0,30 0 12 |USD/HUF |291,71 0,1 -0,6
Eﬁ' MOL 20900 -0,6 1,3 3év 1,55 -3 69 [CHF/HUF | 289,72 0,5 0,6
2 MTelekom 503 -3,8 1,0 5év 2,30 -3 53 |PLN/HUF 71,74 0,3 2,4
Richter 6680 1,1 7,6 10év | 3,47 -5 27 |GBP/HUF | 366,31 1,0 1,4

CPI, (éviév, %) Alapkamat 3hé6Bu 0,24 0,0 -13,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)

o/2017 jan. 2,3% |MNB 0,9% FRA: 2016Q4 1,6% |2016Q4 1,7%
5 2016 tény 0,4% |FED 0,5-0,75% -3x6 0,28 -3 -2 2016 progn.  2,0% |2016 tény 1,7%
= 2017 progn. 2,9% |EKB 0,0% -9x12 0,55 -3 13 |2017 progn. 3,9% |2017 progn. 1,4%
2018 progn. - BOE 0,25% | CDS5Y 107,21 0,0 -7,6 12018 progn.  3,1% |2018 progn. 1,5%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum Cd. Esemény/adat Idészak | Tény |[Konsz.| El6z6

2017 2. 20. O : 50 JP Import (év/év, %) jan. 8,5 4,7 -2,6
0 : 50 JP Export(év/év, %) jan. 1,3 4,7 5,4

9 : 00 HU Brutto bérek (év/év, %) dec. 5,7 - 8,2

16 : 00 EZ Fogyasztdi bizalom (el6zetes, pont) febr. -6,2 -4,9 -4,9

EZ Eurogroup meeting (gorog addssag) febr. - - -

21. 1 :30JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) febr. 53,5 - 52,7
9 : 00 FR Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 56,7 53,8 54,1

9 :00 FR Markitfeldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 52,3 53,5 53,6

9 :30 DE Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 54,4 53,6 53,4

9 :30 DE Markitfeldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 57,0 56,0 56,4

10 : 00 EZ Markit szolgdltatészektori BMI (elGzetes, pont) febr. 55,6 53,7 53,7

10 : 00 EZ |Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 55,5 55,0 55,2

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 54,3 55,2 55,0

15 : 45 US Markit szolgdltaté szektor BMI (el6zetes, pont) febr. 53,9 55,7 55,6
22. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) febr. 111,0 109,7 109,8
10 : 30 UK GDP (masodik becslés, né/né, %) Q4 0,7 0,6 0,6*

10 : 30 UK GDP (masodik becslés, év/év, %) Q4 2,0 2,2 2,2%*

11 : 00 EZ Inflacio (végleges, év/év, %) jan. 1,8 1,8 1,8*

16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) jan. 5690 5550 5490

20 : 00 US FOMC kamatdonté lGilésének jegyz6kdnyve jan. - - -

23. 8 : 00 DE GDP (masodik becslés, né/né, %) Q4 0,4 0,4 0,4*
8 : 00 DE GDP (masodik becslés, év/év, %) Q4 1,2 1,7 1,2*

9 : 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (masodik becslés, év/év, %) nov. 2,6 - 2,6*

24. 16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) jan. 568 536
HU S&P hitelmindsit6i felllvizsgdlat febr. - BBB-
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Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Dunai Gabor
tardosg@otpbank.hu dunaig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az igyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus lGizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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