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Osszefoglalé

e Vegyesen alakult a t6zsdei kereskedés Eurdpaban és Amerikaban, a BUX alulteljesitett
e Megallt a dollar er6sddése, a forint nem tudott 307 ala erés6dni az euro ellenében

e Az Eurdpai Bizottsag a koltségvetési hiany nagysagara figyelmeztette Olaszorszagot

e Magas szintre ugrott a német Ifo index és az amerikai lakaspiaci tranzakcidk szama

Nem volt egyértelmi irany a szerdai t6zsdei kereskedésben. Az eurdpai indexek pluszban nyitottak, de délutanra tdbben minuszba keriltek. A Thyssenkrupp 4,6%-ot emelkedett
arra a hirre, hogy a cég 1,3 milliard dollarért tulad veszteséges braziliai acélizemén, és a jév8ben inkabb a beruhazasi javak gyartasara fokuszal. Az amerikai indexek is
vegyesen teljesitettek, a Dow Uj napkdzbeni csucsrol esett vissza. A leggyengébben a technoldgiai részvények teljesitettek. A legnagyobb nyertes a 4%-ot er6s6dd DuPont volt:
a Wall Street Journal értesulései szerint az Eurdpai Bizottsag nem allit majd korlatot a Dow Chemicallal tervezett 6sszeolvadas elé. A Tesla a piaczaras utan tette kzzé
negyedéves eredményeit. A cég vesztesége kisebb volt az elemzéi varakozasoknal; Elon Musk megerdsitette, hogy a terveknek megfeleléen juliusban kerul piacra a varva vart Uj
Model 3 szedan. Az azsiai piacok estek, a Fed kamatdontd Glés jegyz6kdnyve nyoman er6sddtek az azsiai valutak, ami negativan hatott az indexekre.

A BUX 0,6%-0s esésével alulteljesitett, a blue chipek kozil csak a Telekom tudott emelkedni. A cég vezetése a korabban tervezett 25 forintos részvényenkénti osztalékra tesz
javaslatot az aprilis 7-i kdzgyllésen. A Masterplast arbevétele 2016 utolsé negyedévében 6%-kal, a tavalyi év egészében 4%-kal cskkent a megel6z6 év azonos idészakahoz
képest. A cég mikodése eredménye 12%-kal esett 2015-hdz képest. Az Alteo azt k6zolte kedden, hogy 2017-ben lejarod kotvényeit Uj kibocsatasokkal refinanszirozna, ennek
érdekében targyalasokat kezdenek intézményi befektetékkel. Az Appenninn 2,8 milliard forinttal emelte ingatlanportfolidja kdozel kétharmadat kezeld leanyvallalata, az Appenninn
E-Office Zrt sajat tékéjét. A cég kozlése szerint a tbkeemelés elésegitheti Ujabb ingatlanprojektek megvaldsulasat.

A dollar er6sddése szerdan megallt, a jen 0,2%-ot, az euro 0,1%-ot er8sddott a zdldhasuval szemben. Az eurdt segithették a francia elndkvalasztasi fejlemények: az egyik
centrista jelolt, Francois Bayrou visszalépett a jeldliségtdl, és a flggetlenként indulé Emmanuel Macront tamogatja. Ek6zben Marine Le Pen kampanyféndkét és testdrét a
kihallgatta a francia rendérség az Eurépai Parlamenttél kapott pénzekkel valé visszaélés gyanujaval kapcsolatban. A forint/euro kedden ismét sikertelenul probalkozott a 307-es
szint attérésével. Tobb elemzbhaz (Citi, Bank of America, Commerzbank) is publikalt szerdan elemzést, ezek mindegyike arra szamit, hogy az MNB ellenall majd a forint
ersddésének.

A hazai allampapirpiacon 1-5 pont k6zo6tti mértékben csdkkentek a hozamok, elsésorban a hozamgdérbe hosszu végén. Az amerikai hozamok enyhén emelkedtek, a német 10
éves hozam kissé csdkkent. Az olasz 10 éves hozam nem valtozott annak ellenére, hogy az Eurdpai Bizottsag friss orszagjelentésében arra figyelmeztetett, az olasz
koltségvetés strukturalis egyenlege roml6 tendenciat mutat, és az allamadéssag sem csdkken idén. Ha az olasz kormanyzat aprilisig nem tesz le az asztalra koltségvetési
kiigazito intézkedéseket, akkor fennall az esélye, hogy az Eurdpai Bizottsag harom év utan ismét tulzottdeficit-eljaras ala vonja Olaszorszagot.

A nyersanyagpiacokon aresés volt jellemzé csiutortokon, a Brent olaj 1,4%-ot mérséklédve 56 dollar/hordd ala kerllt szerda délutan. Késébb a csokkend amerikai készletekrél
sz0l6 adatok hatasara ismét emelkedésnek indult.

A szerdai makroadatok kedvez&en alakultak. A német Ifo bizalmi indikator a varakozasokat meghaladéan emelkedett. Amerikaban a hasznalt lakasok eladasai 10 éves csucsot
dontottek. A Fed utolsdé kamatdontd Ulésének jegyz6konyve alapjan a dontéshozok az amerikai koltségvetési politikaval kapcsolatos informaciodkra varnak, igy egy marciusi
kamatemelés esélye kicsi. Csutortok reggel kellemetlen meglepetés volt, hogy a részletes adatkdzléssel lefelé modositottak a német GDP éves ndvekedési Utemét. A nap
hatralévé részében kevés piacmozgatd adatra szamithatunk. A t6zsdei cégek kézul tébbek kozt a Baidu, a Gap, a Hewlett Packard, és az lvanka Trump kollekcidjat bojkottald
Nordstrom jelent majd.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. Napi . . . Napi
T::::k Zaré ar vélto;&s YTD (%) T::::k Hozam vé::;ﬁ, YTD* T::::k Zaré ar valto;as YTD (%)
(%) (%)

S&P500 | 23628  -0.1 55 vIX | 117 15 16 |WTI 53,59 14 02
DOW 207756 0.2 51 usay | 122 2 3 |Brent 55,84 1.4 17
Masdaq100 | 53521 0,0 10,0 Us 10y | 242 -1 -1 |Arany 123731 0,1 7.5
DAX 119986 0,3 45 GER 2Y | -0,90 -4 -10  |Ezdst 18,02 0,5 13,1

| CACA0 48859 0,1 0,7 GER 10Y| 027 -4 6 |EURMUSD 1,06 0,2 04
ﬁ FTSE 100 | 73023 04 272 PTI0Y | 397 -3 21 |EURI/GBFP 0,85 04 -0.4
OlerseEmB | 188849 08 18 | m1oy | 220 2 38 |EUR/NOK | 883 03 28
Stoxx600 3734 0.0 3,3 SP10 1,66 -3 26 [USDICAD 1,32 0,2 2.0

- Banks 136,9 -0.1 2.1 ITRAX | 74,3 1,0 3 |AUD/USD 0,77 0.4 G,7
Mikkei 225 | 193475 0.0 1.4 JPY 2Y | -0,26 0 9 |UsSDAPY 113,27 -0.4 -3.1
SSEC 32514 -0.3 48 JPY 10Y | 0,08 -1 3 |GBPMUISD 1,24 -0.2 0,9
o|RTS 11460 13 05 | RUS1O| 82 0,0 2 |USD/IRUB | 58,005 1,1 53
:E,"WIGED 2251,02 0,1 15,6 POL10 | 39 0,9 7 |EUR/PLN 429 0,0 -2.8
®lpxs0 9727 02 55 cz10 | 07 0.0 45 |EUR/RON | 4514 0.0 05
BUX 34113 -086 6,6 Jho DKJ| 0,19 1 3 |EURMHUF | 307 62 0.1 -0.4
sloTP 9341 0.6 11,2 1év | 0,30 1 12 |USD/HUF |29148 01 0.7
%MDL 21025 -06 1,9 3 év 1,58 -2 72 [CHRHUF | 288,34 -0.2 0,1
= Telekom 523 0.4 50 Hév 2,33 -1 56 [PLN/HUF 71,53 -0.1 2.1
Richter 6606 -1.1 6,4 10 év 3,52 -4 32 |GBPMHUF | 362,76 -0.3 0.4

CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 024 10 -13.0 |HUN GDP (éviév, %)| EUR GDP (éviév, %)

gl|2017 jan. 1,6% |(MNB 0,9% FRA: 201604 1,6% (2016Q4 1,7%
Eloo16teny  04% |FED 05.075% S3%6 0,21 1 1 |2016 progn.  2.1% [2016tény  1.7%
212017 progn.  24% |EKB 00% | -9x12 058 4 16 |2017 progn. 3.9% [2017 progn. 1.4%
2018 progn.  28% |BOE 025% | CDS &Y 107,22 0.0 -16 [2018 progn. 3 1% |2018 progn. 1,5%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2017 2. 20. 0 : 50 JP Import (év/év, %) jan. 8,5 4,7 -2,6

0 : 50/JP | Export(év/év, %) jan. 1,3 4,7 54

9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) dec. 5,7 - 8,2

16 : 00 EZ Fogyasztdéi bizalom (el6zetes, pont) febr. -6,2 -4,9 -49

EZ Eurogroup meeting (gorog addssag) febr. - - -

21./ 1 : 30 JP |Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) febr. 53,5 - 52,7
9 : 00 FR 'Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 56,7 53,8 54,1

9 : 00 FR Markit feldolgozdipari BMI (elSzetes, pont) febr. 52,3 53,5 53,6

9 :30 DE Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 54,4 53,6 53,4

9 :30 DE Markit feldolgozdipari BMI (elSzetes, pont) febr. 57,0 56,0 56,4

10 : 00 EZ Markit szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) febr. 55,6 53,7 53,7

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 55,5 55,0 55,2

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 54,3 55,2 55,0

15 : 45 US |Markit szolgaltatd szektor BMI (elSzetes, pont) febr. 53,9 55,7 55,6
22./10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulatindex (pont) febr. 111,0 109,7 @ 109,8
10 : 30 UK GDP (masodik becslés, né/né, %) Q4 0,7 0,6 0,6*

10 : 30 UK GDP (masodik becslés, év/év, %) Q4 2,0 2,2 2,2*

11 : 00 EZ | Inflacio (végleges, év/év, %) jan. 1,8 1,8 1,8*

16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) jan. 5690 @ 5550 5490

20 : 00 US FOMC kamatdonté tlésének jegyzékonyve jan. - - -

23. 8 : 00 DE GDP (masodik becslés, né/né, %) Q4 0,4 0,4 0,4*
8 : 00 DE GDP (masodik becslés, év/év, %) Q4 1,2 1,7 1,2*

9 : 00 HU Kiskereskedelmiforgalom (masodik becslés, év/év, %) nov. - 2,6*

24. 16 : 00 US Ujlakas eladdsok (évesitett havi, ezer db) jan. 568 536
HU S&P hitelmindsitGi fellilvizsgalat febr. - BBB-
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Vezet6 Elemz6 Elemzé
Tardos Gergely Pellényi Gabor
tardosg@otpbank.hu pellenyig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdnzésnek, jogi-, adoé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jelleglek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadod piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jévében kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzligyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az igyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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