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RESZVENYPIAC

Zaré  Napivalt. (%) Hetivalt. (%)
BUX 29998 § 005 § -0.53
WIG20 1784 § 079 § 129
PX50 885 4 043 $ 035
oTP 7961 4 006 § -0.86
MOL 18610 4 087 ¢ 087
MTelekom 488 § -081 & -0.81
Richter 5844 § 087 § 137

ALLAMPAPIR PIAC

Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)
J hd 025 & 0 4+ 5
6 hd 030 = & -1
12 hd 043 & -2 &+ -2
3 év 1,16 4 5 1 -8
5 év 210 4 B &+ -9
10 év 348 4@ 10 &+ -2
15 év Jgd 4 12 4 )

ALLAMPAPIR AUKCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D170308 20 mrd 20 mrd
Csitortak  D171025 20 mrd 20 mrd

PENZPIAC

Erték (%) Napivélt. (bp) Heti valt. (bp)
3%6 FRA 044 = $ 5
26vSWAP 068 4 4 4+ 3
EevSWAP 147 4 12 & 14
FévesCDS 115 @ O & 0

DEVIZAPIAC

Erték  Napivalt (%) Hetivalt. (%)
EURMHUF 3143 4 049 4 121
CHFHUF 2917 4 047 @ 080
USDHUF 2948 § -019 4 004
PLN/HUF 70,01 § -024 & -0.30

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e Tovabb er6s6dott a Mol, a nap végére azonban lefordult a BUX.

e A masodpiacon ismét emelkedtek a hosszd hozamok, a forint tobbhavi mélypontra kerilt az eurdval
szemben. A feltérekvé piaci devizék kdzul a torok lirat adtak a leginkabb.

e Jelent6s kereslet a 12 hénapos dkj tegnapi aukciéjan.

Mikézben Nyugat-Eurépaban meglehetésen borus volt a hangulat, a hazai részvényindex a nap folyaman el6z6 napi
zarbértéke folott mozgott. A végére azonban lemorzsolddott az arfolyam, és csekély meértékl csdkkenéssel 30.000
pont alatt zart a BUX. Ezzel egyltt is, 6sszehasonlitva a nyugat-eurdpai mutatokkal felllteljesitd volt az index, az olaj
ralli csitortdkon is erdsitette a Molt, mig az OTP 0,1%-ot araszolt felfelé. 0,9%-ot gyengiilt a Richter annak ellenére,
hogy a tarsasag sajat részvény-vasarlasi tranzakcidkat hajtott végre, az MTelekom pedig 0,8%-ot csokkent.

A masodlagos allampapirpiacon a hosszd hozamok felfelé mozdultak el, a 10 és 15 éves pontok 10—12 bazisponttal
mozdultak feljebb. A 12 hénapos dkj-aukcion 20 milliard forintos keretre négyszeres ajanlatot adtak be. Az elfogadott
mennyiség 20 milliard forint maradt, az atlaghozam pedig 0,38% lett, 5 bazisponttal kevesebb, mint a csutortoki
masodpiaci referenciahozam.

Tovabb gyengiltek csitortokon a feltérekvé piaci devizak, a forint a hazai piaczarasig az euréval szemben a 314-es
szint félé gyengult, mig a dollarral szemben a 296-os szintet hagyta maga mdogoétt. Az euréval szembeni jegyzések az
elmult 4 hénapban nem jartak ezen a szinten, mig a dollarral szemben tavaly év vége 6ta nem latott mélypontra esett a
forint.

A nap legnagyobb vesztese ebben a koérben a térok lira lett, a torOk eszkdzokre az elmult hetek politikai
bizonytalansaga utan — miutan az orszag netté olajimportér — az Gjabb csapast az OPEC-megallapodas és az olajar
emelkedése mérte. A t6rok lira torténelmi mélypontot ért el a dollarral szemben, a torok tézsdeindex tébb mint 2%-ot
esett, a 10 éves kdtvényhozam 20 bazisponttal 11,31%-ra emelkedett.

A KSH ma a szeptemberi kiilkereskedelmi egyenleg masodik becslését teszi k6zzé, az elézetes adat 1 milliard eurd feletti
tobbletet mutatott.

A gazdasagi novekedés jovére jocskan meghaladhatja a kormany altal korabban prognosztizalt 3,1%-ot, mig az inflacio
mérsékelten magasabb lehet az eredeti 1,6%-0s progndzisnal - jelentette ki tegnap Varga Mihaly gazdasagi miniszter a
parlament gazdasagi bizottsaganak ulésén. Bar részleteket nem arult el, Varga azt is elmondta, hogy a kdvetkezd hetekben
mutatja be frissitett el6rejelzését a kormany. A minimalbér makrogazdasagi hatasaként 180 milliard forint bevételt var a
kormany, mig a jarulékcsdkkenés miatt 410 milliard forintos bevételkieséssel szamol a tarca.

MUTATO TENY KONSZENZUS  ELOZO
Feldolgozdipan beszerzési menedzser index (pont) 56.6 57.0

Kilkereskedelmi egyenleg, masodik becslés (m EUR) 1040
Forras: Reuters, OTP Elemzés

IDOSZAK

Csitartdk nov.
Péntek szept.
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kor. Jelen tajékoztatas nem minésil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tikrdzi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerul tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kertl elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkul is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszkézok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyljtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzlgyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatdban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilénds tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felelésséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus (izenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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