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Alapkamat és forint arfolyam Magyarorszagon MNB kamatdontés, (%); oktéber 25, 14:00, vart: 0,9; OTP: 0,9; el6z6: 0,9

(%) A mostani kamatdontd Ulésen sem szamitunk az alapkamat valtoztatasara, mivel ezt az inflaciés

1‘:’ —alapkamat (%) ~EURHUF (jt.} i folyamatok nem indokoljak egyel6re. Ugyanakkor az MNB t6bb olyan intézkedést tett mar a maultban,
# | i amelyek az arfolyam gyengitése iranyaba hatottak. Az utébbi idében, Magyarorszag felmindsitése
10 | Il R A M| a0 valamint a gazdasag er6s fundamentumai miatt érdemben er6s6détt az arfolyam, ami veszélyezteti az
s ' M had¥ 'y wo | MNB inflacios céljat, valamint az exportot is visszafoghatja.
¥ i I Ty, " ' 290 A fentiek miatt a jov6 heti lésen olyan likviditasbévits intézkedéseket tehet a jegybank, amelyek a forint
! i 1 "W ?"‘::1', i - gyengitése iranyaba hatnak, de az MNB éltal az el6z6 Ulésen bejelentett, a harom hoénapos iranyado
: A A "L A LY W ;:: eszkdz mennyiségét korlatozé 900 milliard forintos limiten feltehet6leg hitelességi okokbdl kifolyolag
E: : W i 1 W | e nem fog valtoztatni. Ehelyett inkabb egyéb eszkdzokkel probalhatja majd elérni a szamara kedvez&bb
5N e B * U ui arfolyamot. Ennek elsé lépéseként oktéber 17-én 200 milliard forint értékben, 1 hénapos lejaratu FX-
3 b 230 swap ugyletekkel novelték atmenetileg a bankrendszer forintlikviditdsat. A tender 6ta a forint
1 220 fokozatosan gyenglilt az eurdval szemben és a révid hozamok is elkezdtek csGkkenni. A forint tovabbi
o 210 gyengitésére a verbalis intervencié mellett egyéb finomhangol6 Iépések is a jegybank rendelkezésére

sgggg&gsgggggggggggggéfg alinak. (Modos Daniel)

§EEEEEEEEREESEEEEREE s USA, Q3-as GDP (elézetes, évesitett né/né, %); oktéber 28., 14:30, vart: 2,5 ; OTP:- ; el6z8: 1,4

Miutdn az els6 félévben — részben készlethatas miatt, amely akar mar a harmadik negyedévben
megfordulhatott — a gazdasagi ndvekedés liteme elmaradt a varakozasoktdl, a harmadik negyedévben
Ujra 2,5% kornyékére gyorsulhat a ndvekedés. Ezt tamasztjak ala a beérkezd havi frekvencias adatok
is, az ipari termelés és a kulkereskedelmi mérleg adatok szerint az ipar névekedési hozzajarulasa

, er6sodhetett, mig a nettd export ndvekedési hozzajarulasa 2014 6ta nem latott szintre emelkedhetett.

Gazdasagi névekedés és hozzajaruldsok az Egyesiilt Allamokban
(évesitett né/né, %)
B 3

) | 1a Mindemellett biztatd, hogy a feldolgozodipari beszerzési menedzser indexek alapjan a szektor lassan
1 | - /2 I : /" nm e , maga mogott hagyja az er6s6dé dollar és a csdkkend olajar miatti leallasok hatasat.

. w l . / 3 A lakossagi fogyasztas esetében ugyanakkor kisebb csOkkenésre szamithatunk a ndvekedési
o l L I " ] " l @ I I I I . l o hozzajarulasban. Bar a legutdbbi fogyasztéi bizalmi indexek jol alakultak, a visszafogott kiskereskedelmi
I forgalom és a lassulé munkahelyteremtés arra utal, hogy a masodik negyedév nagyon er8s értékét nem

% 2 érte el a harmadik negyedéves hozzajarulas. Ugyanakkor igy is erés, 2% feletti maradhatott.
4 - Az Egyesiilt Allamok mellett tébb nagy eurépai gazdasagban is megjelennek a GDP gyorsbecslései. Az
g b ] n g o © el ] Egyesult Kiralysag esetében 0,7%-rél 0,3%-ra lassulhatott a negyedéves expanzié Uteme, ugyanakkor
2 = z 3 2 = 2 g = Franciaorszagban érdemben gyorsulhatott, Spanyolorszagban pedig maradhatott a magas, 0,7-0,8%-0s
:mmn;ﬂ l:la-d&s:h :umem:ous h :e.-umn: b né/né item. Osszességében arra szamithatunk, hogy az egy héttel késébb megjelend eurdzona adat a
B ottd enport haztartasok fogyasttasa -GDP masodik negyedéves értékhez hasonldan (0,3%) alakul majd. Azaz a realgazdasagi divergencia ismét

er6sodik az USA és az eur6zéna kozott, ami tamogathatja az EUR/USD csokkenését. (Dunai Gabor)
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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EURUSD napi:
A két héttel ezel6tti letorés 6ta a trend toretlen.
Most épp az 1,0864-es szinthez kdzelit.

Erés tamasz zéna a 1,0620-1,0742-es savban
talalhato.

Az 1,10 letérése miatt van még tér lefele,
shortokban érdemes még gondolkodni.

Vételi jelzés még nincs, trendvaltozas csak a
vastag piros csokkend trendvonal folott
indulhat majd meg.

Ellenallasok: 1,0986; 1,1108; 1,1230.
Tamasz: 1,0864; 1,0742; 1,0620.

(Kecskeméti Istvan)
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Eseménynaptar
datum | orszag esemény/adat idészak konszenzus el6z6 mennyire fontos?
2016 10. 24. 2 :30JP Nikkei feldolgozdipari BMI (pont) okt. 50,4 fontos
9 :00 FR Markit szolgaltatoszektori BMI (el&zetes, pont) okt. 52,9 53,3 fontos
9 : 00 FR Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) okt. 50,0 49,7 fontos
9 :30 DE Markit szolgéltatdszektori BMI (elGzetes, pont) okt. 51,5 50,9 fontos
9 :30 DE Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) okt. 54,3 54,3 fontos
10 : 00 EZ Markit szolgdltatdszektori BMI (elGzetes, pont) okt. 52,5 52,2 fontos
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) okt. 52,6 52,6 fontos
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) okt. 51,6 51,5 fontos
25. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) okt. 109,5 109,5 fontos
14 : 00 HU Kamatdontés (%) okt. 0,9 0,9 kiemelten fontos
15 : 00 US Case Shilleringatlan arindex (év/év, %) aug. 5,0 5,0 fontos
15 : 30 EZ Mario Draghi beszéde (Stability, Equity and Monetary Policy) okt. - - fontos
16 : 00 US Fogyasztoi bizalom (pont) okt. 102,0 104,1 fontos
26. 15 : 45 US Markit szolgéltaté szektor BMI (el6zetes, pont) okt. 52,4 52,3 fontos
16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) szept. 610 609 fontos
27. 9 : 00 HU Munkanélkuliségi rata (%) szept. - 4,9 fontos
10 : 30/ UK GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 0,3 0,7 fontos
10 : 30 UK GDP (el6zetes, év/év, %) Q3 2,1 2,1 fontos
13 : 30 US Kiadott lakésépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) szept. 1225 fontos
14 : 30 US Tartos cikkek rendeléséallomanya (hd/ho, %) szept. 1,0 0,1 fontos
16 : 00 US Folyamatban Iévé lakaseladasok szama (h6/ho, %) szept. 1,0 -2,4 fontos
28. 1 :30JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) szept. -0,4 -0,5 fontos
1:301JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) szept. -0,5 -0,5 fontos
7 :30/FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 0,3 0,0 fontos
9 : 00 HU Ipari termel&i arak szept. - -2,8 fontos
9 :00 HU Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) aug. - 601,0* kevésbé fontos
9 :00 ES GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 0,7 0,8 fontos
14 : 00 DE Fogyasztoi arindex (el6zetes, év/év, %) okt. 0,8 0,7 fontos
14 : 30 US GDP (el6zetes, évesitett né/né, %) Q3 2,5 1,4 kiemelten fontos

* elGzetes adat
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Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kor. Jelen tajékoztatas nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrozi. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerll tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kerll elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. elézetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast nyljtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatoban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénziligyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilénos tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriil6 dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felelésséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informéaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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