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RESZVENYPIAC

Zar6 Napi valt. (%)  Hetivalt. (%)
BUX 29 341 4t 0,59 4 4,33
WIG20 1749 4 0,26 4 1,24
PX50 921 4 -0,12 4 2,50
OTP 7590 4 0,54 4 4,70
MOL 18285 4 0,47 4 455
MTelekom 463 4 043 4 2,89
Richter 5949 4 0,81 4 4,28
ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Napi valt. (bp) Heti valt. (bp)
3 hé 0,47 4 -7 4 -7
6 ho 0,56 4 -4 I -4
12 ho 0,51 4 -3 4 -9
3év 1,20 & -3 I+ -16
5év 1,71 4 -6 4 -22
10 év 2,9 & -4 I -10
15 év 324 & -2 &+ -5
ALLAMPAPIR AUKCIOK
Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D170125 20 mrd 20 mrd
Cstortok D170913 30 mrd 30 mrd
Csutortok 2019/D 10 mrd 4,24 mrd
Erték (%) Napi vélt. (bp)  Heti valt. (bp)
3X6 FRA 0,00 -64 I -70
2 évSWAP 0,73 & -1 I -7
5 évSWAP 1,08 -1 L -9
5 éves CDS 1,12 o 4 1
Erték Napi valt. (%)  Hetivalt. (%)
EUR/HUF 307,4 4 0,14 4 0,68
CHF/HUF 283,3 4 021 4 1,16
USD/HUF 281,2 4 0,53 4 2,00
PLN/HUF 71,13 & -0,16 4 -0,07

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

o A délutani hangulatjavulasnak kdszonhetéen emelkedett a BUX, minden blue chip értéke nétt.

e Csokkentek a masodpiaci allampapir-hozamok, az AKK a tervezettnél kevesebb valtozé kamatozasu
kotvényt értékesitett.

e Varga Mihaly kdzlése alapjan 2-3 éves jarulékcsdkkentési program indulhat, errél akar jové héten meglehet a
konkrét javaslat.

Batortalan kezdetet kdvetéen Mario Draghi szavaira 0,6%-kal emelkedett a BUX. Mind a négy blue chip pluszban zart,
ugyanakkor egyikik arnévekedése sem haladta meg az 1%-ot. Az egykori Phylaxia utddja, az Opimus Group szerdat
kovetben ismét a lehetséges maximummal, 15%-kal emelkedett, kiilondsebb hir nélkl.

Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter esti interjuja alapjan a kormany csokkenteni tervezi a munkaltatéi jarulékot,
erre két-harom év alatt keriilhet sor. A masodik évtél indulhat az az Gitem, amely a béremelést honoralja. A miniszter
szerint akar mar jov6 héten meglehet errél a végleges terv.

Ujra cstkkentek a masodpiaci hozamok az allampapirok esetében, a tizéves hozam igy mar csak 2,9%. Az téves
hozam a legutdbbi 6t napban 22 bazisponttal csdkkent. Az Addssag Kezeld egyéves DKJ-bdl a tervezett 30 milliard
forintot értékesitette, a valtozé kamatozasu kdtvénybél azonban a kinalt mennyiség felét sem adta el.

Emelkedett kissé az eurd forintban mért ara, az EUR/HUF kereszt ezzel 307,5 kozelébe ért. Oktdber 10-e o6ta
trendszeriien gyengll a hazai fizetéeszkdz.

Ma nem jelenik meg fontos adat.

IDOSZAK MUTATO TENY KONSZENZUS  ELOZ6
Cstortok nincs adat
Péntek nincs adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kori. Jelen tajékoztatas nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tikrdzi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizérélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerll tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kerll elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. elézetes irasbeli
engedélye nélkll. Bar az OTP Bank Nyrt. j6hiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzlgyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatéonak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzligyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilénos tekintettel a befektetés
jogszerlisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatéd kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.

WwWW.OTPRESEARCH.COM


mailto:tardosg@otpbank.hu
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID
mailto:research@otpbank.hu

