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Zar6 Napi valt. (%) Hetivalt. (%)
BUX 28120 { -0,64 4 0,08
WIG20 1762 & -0,77 4 1,63
PX50 874 4 021 4 1,42
OTP 7345 - -155 4 0,08
MOL 17200 4 0,53 i 1,84
MTelekom 454 4+ 044 4+ 0,89
Richter 5675 & -1,13 4 2,16
ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Napi valt. (bp) Heti valt. (bp)
3hé 0,50 4 1 4 2
6 ho 055 = =
12 ho 0,60 = =
3év 1,21 4 0 & 9
5év 1,77 4 2 4 -13
10 év 2,79 4 1 I -17
15 év 3,10 4 2 &+ -12
ALLAMPAPIR AUKCIOK
Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D170104 25 mrd
Cstortok 2019/C
Cslitortok 2021/B
2027/A
Erték (%) Napi vélt. (bp)  Heti valt. (bp)
3X6 FRA 0,64 4 -1 4 1
2 évSWAP 0,74 & -1 =
5 évSWAP 1,01 & -4 L -7
5 éwes CDS 1,117 & -2 I -9
DEVIZAPIAC
Erték Napi valt. (%) Hetivalt. (%)
EUR/HUF 3059 & -0,03 4 -0,66
CHF/HUF 2808 &4 -0,37 4 -0,99
USD/HUF 2725 & -0,17 4 131
PLN/HUF 71,12 & -0,48 4 -0,59

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e Negativ befektetdi hangulat mellett csokkent a BUX arfolyama
o Kismértékben emelkedtek a hosszu allampapirhozamok
e Er8sodott a forint a vezetd devizakkal szemben

Negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi piacokon. A rossz hangulat atterjedt a régiéra is. A BUX
arfolyama 0,6%-kal csokkent, mig a magyar blue chipek koézil az OTP arfolyama 1,6%-kal, a Richteré pedig 1,1%-kal
csOkkent. A MOL arfolyama 0,5%-kal, a Magyar Telekomé pedig 0,4%-kal emelkedett.

Az allampapirok masodlagos piacan minimalisan, 1-2 bazisponttal emelkedtek a hosszi hozamok.

A forint arfolyama 0,2%-ot er6s6détt az euréval szemben. A nap folyaman 306 alatt is jart az arfolyam, de végul éppen
306 felett zart. A dollarral szemben 0,2%-ot, mig a svajci frankkal szemben 0,4%-kot er6s6détt az arfolyam.

IDOSZAK MUTATO TENY KONSZENZUS ELOZO
Péntek Q2 Foly¢ fizetési mérleg egyenlege (negyedéves, millié euro) 1767 1959 1535
Hétfé nincs adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 iigyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes korl. Jelen tajékoztatdas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. A dokumentum kizarélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan keril tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem keril elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészit§ szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyljtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely méas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
téjékoztatéban meghatarozott pénzlgyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kilonos tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatéd kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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