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RESZVENYPIAC

Zaré Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
BUX 27724 4 055 4+ 019
WIG20 1791 § 054 J 305
PX50 851 4 052 3 -0.01
OTP 7151 4 129 3 0.3
MOL 17320 4 0,23 4 0,81
MTelekom 437 =3 4 023
Richter 5600 4 002 =
ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Mapivalt. (bp) Hetivalt. (bp)

3 hé 046 4 0 'y 1
6 hd 046 4 1 % 1
12 hé 057 = =2
3 év 136 § -1 £
5 év 19 § -1 >
10 év 281 o % 5
15 év 312 = 4 10

ALLAMPAPIR AUKCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D161130 20 mrd 20 mrd
Csitérték  D170719

PENZPIAC
Erték (%) Mapivalt. (bp) Heti valt. (bp)

3%6 FRA 063 = 4 0
2&vSWAP 075 o 4
5évSWAP 102 o 4 2
FévesCDS 124 § 4 3 4

Erték  Mapi valt. (%) Heti valt. (%)
EURMHUF 3100 § 015 4+ 015
CHF/HUF 2846 P 015 § 039
USDHUF 2743 4 0,03 4 010
PLN/HUF 7196 § 0.1 4 051

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e Az OTP vezette a BUX keddi emelkedését

e Ujabb rekord alacsony hozam a 3 hénapos DKJ aukcién

e Kedden sikertelenll tesztelte a forint a 310-es szintet az euréval szemben
e Az MNB a varakozasoknak megfelelden nem nyult az alapkamathoz

A kedvezd nemzetkdzi hangulatban emelkedett a BUX (+0,5%). A blue chipek kézul az OTP er6s6dott a legtdbbet
(+1,6%), az eurdpai banki részvények szarnyalasanak kdszdnhetéen. Ezt az okozta, hogy az UniCredit a lengyel
Pekao bankban Iév6, 40,1%-0s részesedésének eladasara készil a lengyel allami tulajdonban lévé PZU biztositonak.
Mig az europai banki részvények pozitivan reagaltak, addig a lengyel piac esett (PZU: -3,3%, Pekao: -2,2%), mert a
befektet6k a ndvekv allami befolyas hatasatdl tartanak.

A keddi DKJ aukcién a 20 milliardos keretre 49 milliard forint ajanlat érkezett. Az atlaghozam 0,39% volt, ami 2 pontos
csokkenést jelent a rekord alacsony mult heti szinthez képest is. A masodpiaci referenciahozamok lényegében nem
valtoztak.

Az eurofforint kedd délelétt még sikerteleniil tesztelte a 310-es szintet, de a jegybank kamatddntése utani erésddési
hullammal mar 310 ala bukott. Az esti 6rakban azonban Gjra gyengiilt a forint, reggelre ismét enyhén 310 folé kerllt. A
lengyel tézsde keddi alulteljesitésével parhuzamosan a zloty enyhén gyengiilt a forinttal szemben.

Az MNB a varakozasoknak megfeleléen 0,9%-on hagyta az iranyadé kamatot. A kézlemény tovabbra is azt sugallta,
hogy az alapkamat tartésan e szinten maradhat. Ugyanakkor a jegybanki betétek szeptembertdl vart sziikitésével
kapcsolatban nem érkezett Uj informacio.

Szerdan nem jelenik meg makroadat a KSH-t6l, az MNB a hitelintézetek prudencialis adatait teszi k6zzé.

IDOSZAK MUTATO TENY KONSZENZUS  ELOZO
Kedd aug. MMB kamatdantés (%) 0.9 0.9 0.9
Szerda nincs adatkozlés

Forras: Reuters, OTP Elemzés




@ Olp Elemzési Kézpont NAPI JELENTES — MAGYARORSZAG 2016. AUGUSZTUS 24.

Vezet6 Elemzé Elemzé
Tardos Gergely Pellényi Gabor
tardosg@otpbank.hu pellenyig@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1374 7276

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. A dokumentum kizarélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan keril tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem keril elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz jov6beni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozo6 tajékoztatdban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely méas maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzlgyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kilénos tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkoz6é megbizhatéd kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzéjarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.

WwWW.OTPRESEARCH.COM


mailto:tardosg@otpbank.hu
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID
mailto:research@otpbank.hu

