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1 Definiciok, Standard Befektetési Stratégiak, lehetséges portfolié elemek és benchmarkok

A Bank a diszkrecionalis? portfoliokezelés (Diszkrecionélis Portfolio Menedzsment, DPM) keretében az
alabbi Befektetési Stratégiak elérhetbéségét teszi lehetévé.

1.1. Definiciék

Fix rész: hazai fizetbeszkdzben és devizaban denominalt fix hozamu tipusu befektetések
(allampapirok, vallalati kotvények (atvalthato is), jelzaloglevelek, valamint a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezel6k Orszagos Szovetsége (BAMOSZ) ajanlasa alapjan pénzpiaci- és/vagy rovid- és hosszu
kotvény kategoriaba tartozé befektetési alapok jegyei) és t6kegarantalt alapok befektetési jegyei,
valamint olyan alapok befektetési jegyei, melyeket ingatlanokba fektetnek (BAMOSZ besorolasa
alapjan ingatlanalapoknak mindslinek). Ezen a részen belll akdr 100% lehet a deviza alapu
befektetések aranya.

Egyéb értékpapir: fix részen kivlli rész, mely pl. egyedi részvényeket, t6zsdén kereskedhetd alapokat
(ETF), a BAMOSZ besorolasa alapjan a likviditasi, pénzpiaci, rovid koétvény és hosszu koétvény
alapokon kivlli befektetési alapok befektetési jegyeit, certifikatokat és egyéb befektetési alapok
befektetési jegyeit tartalmazhatja. A fix részhez hasonléan itt is 100% lehet a deviza alapu befektetések
aranya.

Egyedi Befektetési Stratégiak: a portfoliokezelési szolgaltatas keretében létrehozott befektetési
stratégiak, melyek jellemzéit és feltételeit az egyedi ligyfél-megallapodasok tartalmazzak.

Standard Befektetési Stratégiak: a portfélidkezelési szolgaltatas keretében létrehozott abszolut
hozamu vagy stratégiai eszkdzallokacios befektetési stratégiak, melyek jellemzait, valamint esetiikben
a dij, a hozam és referenciahozam szamitasanak meghatarozasat jelen Hirdetmény tartalmazza.

1.2. Valaszthat6é Standard Befektetési Stratégiak

A. Abszolut hozamu stratégiak:

Stratégia Fix rész'minimélis Egyéb értékp’apir maximalis
aranya aranya
Abszolut I. 50% 50%
Abszolut 1. 0% 100%
Deviza Abszolut Eur6 0% 100%
Deviza Abszolut Dollar 0% 100%

A Referenciahozam Abszolut hozam Befektetési Stratégia esetén:

Stratégia Benchmark
Abszolut I. ZMAX+0,5%-pont
Abszolut 11 ZMAX+1%-pont
Deviza Abszolut Eurd OTP Euré Pénzpiaci Alap teljesitménye + 0,5%-pont

Deviza Abszolut Dollar OTP Dollar Pénzpiaci Alap teljesitménye + 0,5%-pont

2 A Bank altal hasznalt ,diszkrecionalis portféliokezelés” fogalom alatt a Bank azt a portféliokezelési szolgaltatast
érti, amely azonos a Bszt. 4.§. (1) bekezdés 53. pontjaban régzitett portféliokezelési fogalommal, és amelynek
lényege, hogy a Bank — az Ugyfél folyamatos elézetes jovahagyasa nélkiil — jogosult a portfolioba tartozoé
eszkdzbk adasvételére, atrendezésére és Ujrabefektetésére, a szolgaltatasi szerzédésben rogzitett
keretrendszeren bellil, tovabba az ligyfél Kockazati profilja és a kialakitott Befektetési Stratégia mentén.



B.

ahol

ZMAX” a Révid Futamideji Zérokupon Allampapir Index, amelyben fél évnél révidebb
hatralévé futamidejii Magyar Allamkétvények és Diszkont kincstarjegyek szerepelnek.

A ZMAX és RMAX publikalasara az Allamadéssag Kezeld Kdzpont (www.akk.hu), az Euré
Pénzpiaci Alap publikalasara az OTP Alapkezel6 Zrt. (www.otpalap.hu), mig a MSCI Daily
Net TR World és MSCI Daily Net TR World Euro részvényindexek publikalasara a
Bloomberg honlapjan kerul sor (http://www.bloomberg.com/quote/ndduwi:ind és
http://www.bloomberg.com/quote/NSESWRLD:IND).

OTP Dollar Pénzpiaci Alap: az OTP Alapkezelé Zrt. altal ezen a néven létrehozott
értékpapirsorozatba tartozé, OTP Dollar Révid Kétvény Alap megnevezésii befektetési alap
(ISIN: HU0000702170). Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval az Amerikai
Egyesiilt Allamok 4&ltal kibocsatott, 0-1 év futamideji allampapirok hozamaval
Osszehasonlitasban versenyképes hozamot érijen el’. (www.otpalap.hu). Az Alap
MNB(PSZAF) nyilvantartasi szama (lajstromszama):1111-117.

Stratégiai eszkozallokacios stratégiak:

Egyéb értékpapir Egyéb értékpapir maximalis

Stratégia . . L . .

minimalis aranya aranya

Stabil 0% 0%

Konzervativ 10% 40%

Kiegyensulyozott 35% 65%

Dinamikus 60% 90%
Agressziv 85% 100%

Deviza Kon’zervatlv 10% 40%

Euré

A Referenciahozam Stratégiai eszkdzallokacios Befektetési Stratégia esetén:

Stratégia Benchmark
RMAX MSCI daily TR Net World*
Stabil 100% 0%
Konzervativ 75% 25%
Kiegyensulyozott 50% 50%
Dinamikus 25% 75%
Agressziv 0% 100%

*- forintra visszafedezve, a részletes képletet a 2.B.1ll. fejezet tartalmazza.

és
Benchmark
Stratégia OTP Euré Pénzpiaci MSCI Daily Net World TR
Alap Euro
Deviza Konzervativ 75% 25%
ahol


http://www.otpalap.hu/
http://www.bloomberg.com/quote/ndduwi:ind
http://www.bloomberg.com/quote/NSESWRLD:IND
http://www.otpalap.hu/

+,RMAX” a révid (minimum 91 (kilencvenegy), maximum 365 (haromszazhatvanét) nap
hatralévé futamidejl) lejaratu allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelzé index,

»,MSCI Daily TR Net World Index”: a Morgan Stanley Capital International Részvényindex
dollarban,

OTP Eurd Pénzpiaci Alap: az OTP Alapkezel6 Zrt. altal ezen a néven létrehozott
értékpapirsorozatba tartozé, OTP Eurd Révid Kétvény Alap megnevezésii befektetési alap
(ISIN: HU0000702162), melynek célja, hogy ,aktiv befektetési politikaval az Eurdpai
Monetaris Unié tagallamai altal euréban kibocsatott 0-1 év kozétti futamideji
allamkotvényeket megkdzelité hozamot érjen el” (www.otpalap.hu). Az Alap MNB (PSZAF)
nyilvantartasi szama (lajstromszama):1111-118,

»,MSCI Daily Net TR World Euro”: a Morgan Stanley Capital International Részvényindex
eurdban.

A Referenciahozam szamitasi modjat a 2.B.III. fejezet tartalmazza.

1.3. Ajanlhaté Standard Befektetési Stratégiak Kockazati profil alapjan

Ugyfél MiFID
besorolas

Stabil

Konzervativ

Kiegyensulyozott

Dinamikus

Agressziv

Ajanlhato Befektetési Stratégiak Kockazati profil alapjan

Abszolut hozam Benchmark-koveté
Abslzolut AbSﬁOh'Jt AtI)Es szsm AtiJs igm Stabil = Konzervativ KonligrSatl'v sKLIJi?gzegt; Dinamikus = Agressziv
X
X X X X
X X X X X X X X
X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X

1.4. Egyedi Befektetési Stratégiak

Az Egyedi Befektetési Stratégiakra — az egyedi Ugyfél-megallapodas eltérd rendelkezése hianyaban -
nem vonatkoznak a fenti 1.2. — 1.3. pontban foglaltak.

2.  Adij, a hozam és a referenciahozam szamitasanak meghatarozasa

A. Abszolut hozam Befektetési Stratégia esetén

A.l. Dijszamitas

A portfoliokezelési szerz6dés hatalybalépésétdl, illetve azt kdvetéen minden év januar 1-jétél december
31-ig, vagy a szerzd6dés megsz(inéséig szamitott éves atlagos Befektetési Allomany (a tovabbiakban:
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AB) utan a Bank dijat szamit fel a portféliokezelési szerzé6désnek megfeleléen. Az AB szamitasanak
meghatarozasa:

z

AB=(Eny*n+B*n1-K*n2)/n

ahol:

AB atlagos Befektetési allomany

Eny nyitd eszkozeérték

B befizetések

K kifizetések (beleértve a befektetéseket és azok hozamait terhelé adokat is)
n1 befizetésektdl eltelt napok szama

n2 kifizetésektdl eltelt napok szama

n a nyitas o6ta eltelt napok szama

A.ll. A hozam szamitasanak meghatarozasa

Adott id6szak hozama:

R=[Ta+r)-1,
t=1

ahol:

. P -P , -CF,
h portfélio t. napi idésulyozasu hozama - r, = S

t—1

P, portfolié t. napi értéke
P, portfélio (t-1) napi értéke
CF, portfolié terhére teljesitett kifizetések és befizetések nettd 6sszege
n napok szama

A.lll. Referenciahozam szamitasa

A hozamszamitas alapja az alabbi két mutato6:
e ZMAX + 50 bazispont
e ZMAX + 100 bazispont
e OTP Euré Pénzpiaci Alap teljesitménye + 50 bp
e OTP Dollar Pénzpiaci Alap + 50 bp

Az 50, illetve 100 bp szamitasa éven bellli linearis aranyositassal torténik, azaz a napi referenciahozam
szamitasa:

(ZMAX,\ 50 % (¢ — t)
refe =\ zamax,, ) * 365 = 10000

illetve



<ZMAXt> 100 * (¢ — t,)
re t = -

ZMAX;, 365 10000
illetve
EURPP,\ 50 (t—ty)
refy = + -
EUR PPy 365 * 10000
illetve
_ (USD PP, N 50  (t — to)
refe =\Usp pp,, ) 365 10000
ahol:
refi: referenciahozam értéke a t-edik napon
ZMAX;: rovid futamidejl allampapirokat tartalmazé index értéke az i. napon

EUR PP;:  OTP Eurd Pénzpiaci Alap értéke az i. napon: az aktualis nap
USD PP: OTP Dollar Pénzpiaci Alap értéke az i. napon: az aktualis nap _

to: az el6z6 nap

Adott id6szak Referenciahozama:

ahol:
REF: az adott id6szak referenciahozama
n: a napok szama

A.IV. Sikerdij szamitas

A sikerdijszamitas képlete év véqi, ill. év kdzbeni elszamolasnal:

S=[1+R,)—(1+REF)]*ABxk

ahol:

S: sikerdij 6sszege

R;: az id6szak alatt a portfolidé netté nominalis hozama
REF;: az id6szak alatt szamitott nominalis referenciahozam
AB: atlagos Befektetési Allomany

k: sikerdijkulcs (%)

B. Stratégiai eszk6zallokacios Befektetési Stratégia esetén:



B.l. Dijszamitas
A portfolibkezelési szerz6dés hatalybalépésétdl, illetve azt kdvetéen minden év januar 1-jétél december
31-ig, vagy a szerzédés megsz(inéséig szamitott éves atlagos Befektetési Allomany (a tovabbiakban:

AB) utan a Bank dijat szamit fel a portfdliokezelési szerz6désnek megfeleléen. Az AB szamitasanak
meghatarozasa:

AB=(Eny*n+B*n1-K*n2)/n

ahol:
AB atlagos Befektetési allomany
Eny nyitdé eszkdzérték
B befizetések
K kifizetések (beleértve a befektetéseket és azok hozamait terhelé adokat is)
n1 befizetésektél eltelt napok szama
n2 kifizetésektdl eltelt napok szama
n a nyitas ota eltelt napok szama
B.ll. A hozam szamitasanak meghatarozasa

Adott id6szak hozama:

R=[]a+r)-1,
t=1
ahol:
. o ‘. P —-P  -CF,
I portfdlio t. napi idésulyozast hozama - r, =+~ —*
£
P portfolio t. napi értéke
P, portfolié (t-1) napi értéke
CF, portfolié terhére teljesitett kifizetések és befizetések nettd 6sszege
n napok szama
Netté hozam szamitasa:
A&y« 25+ AA, + AA,
H=0Q4+r)«(1+r)*x1+r)=* I
ls
2+ 365
ahol:
H: a 3 évre szamolt netté hozam (HUF vagy eurd)
re: az els6 évre szamitott nettd nominalis hozam (%)
ra: a masodik évre szamitott nettdé nominalis hozam (%)
ra: a harmadik évre szamitott netté nominalis hozam (%)



AAl N

AA,:

Aty:

atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
atlagallomany a masodik évben (HUF vagy eurd)
atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)

a sikerdijszamitas els6 évének utols6 napja és a portfolié nyitas napja kozott eltelt
napok szama

Benchmark hozam szamitasa:

ahol:

Atq:

.. At . .
AAy 72t + AA; + AAg
Aty

2+E

B = (1 +rbm1) * (1 +rbm2) * (1 +rbm3) *

a 3 évre szamolt benchmark hozam (HUF vagy euro)

az elsd évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)

a masodik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
a harmadik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
atlagallomany a masodik évben (HUF vagy eurd)
atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)

a sikerdijszamitas els6 évének utolsé napja és a portfolio nyitas napja kozott eltelt

napok szama

B.lll. Referenciahozam szamitasa

Napi Referenciahozam (ref): Fixed income index valtozasa 't és i’ idépont kdzott * fixed income index
sulya a referenciaindexben + Fixed income-on kivili részhez rendelt index valtozasa 't és i’ idépont
kozott * fixed income-on kivili rész sulya

Adott id6szak Referenciahozama:

n

Vo :H(l+ref,)—l

t=1

napok szama

B.IV. Sikerdij szamitas

B.IV.1. Sikerdij szamitas képlete a harmadik év végén:



Aty

AA, * *3ec AA, + AA,
S=[(1+r1)*(1+r2)*(1+r3)—(1+rbm1)*(1+rbm2)*(1+rbm3)]* A7 * k
2+ &
365
ahol:
S: a 3 évre elszamolt sikerdij 6sszege (HUF vagy euro)
rq: az elsé évre szamitott nettd nominalis hozam (%)
ro: a masodik évre szamitott netté nominalis hozam (%)
rs: a harmadik évre szamitott netté nominalis hozam (%)
Tom, - az elsd évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Tom,- a masodik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Thms a harmadik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
AA;: atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
AA,: atlagallomany a masodik évben (HUF vagy eurd)
AA;: atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy euro)
Aty a sikerdijszamitas els6 évének utolso napja és a portfélid nyitas napja kozott eltelt
napok szama
k: sikerdijkulcs (%)
B.IV.2. Ha az 1. évben id6 el6tt torténik az elszamolas:
S=[1+nr)-(1 +rbm1)] x AA| * k
ahol:
A tényez6k meghatarozasat a B.IV.1. pont tartalmazza.
B.IV.3. Ha a 2. évben id6 elétt térténik az elszamolas:
c At At
AA, 2L + AA, + 22
365 2 %365
S=[A+7r)* (A +7) = (1+7pm,)* (1 +71m,)] * At B, *xk
365 ' 365
ahol:
At,: Az elszamolas napja és a 2. év els6 napja kdzott eltel napok szama
és a tobbi tényezd meghatarozasat a B.IV.1. pont tartalmazza
B.IV.4. Ha 3. évben id6 elétt torténik az elszamolas:
AA, « 3é6t15+AA2 + AA, *%
S = [(1+r1)*(1+rz)*(1+r3)—(1+rbm1)*(1+rbm2)*(1+rbm3)]* I * k
365 ' 365



ahol:
Ats: Az elszamolas napja és a 3. év els6 napja kozott eltel napok szama

és a tébbi tényezd meghatarozasat a B.IV.1. pont tartalmazza.
C. Egyedi Befektetési Stratégia esetén

A fenti 2.A. és 2.B. pontokban foglaltak — az egyedi Ugyfél-megallapodas eltéré rendelkezése
hianyaban - nem vonatkoznak az egyes Egyedi Befektetési Stratégiakra.

3. Egyéb rendelkezések

A Bank, mint portfolidkezelést végz6 hitelintézet, a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél szolo 2019/2088 (EU) rendelete (SFDR) 2. cikk (1)
bekezdés j) pontja szerinti pénziligyi piaci szerepelé. A Bank felel6s pénzlgyi piaci szerepléként
kilénés hangsulyt fektet az Ugyfeleknek nyujtott portféliokezelési szolgaltatas, valamint sajat
tevékenységének tarsadalmi és kdrnyezeti hatasaira, igy a Bank, az SFDR 7. cikk (1) bekezdés alapjan
nyilatkozik arrél, hogy az altala kezelt egyéni portfoliok esetében figyelembe veszi a befektetési
dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasait. Ennek mddja az, hogy a Bank a
portféliokezelést érintd befektetési dontéshozatali folyamatai soran a fenntarthatésagi tényezoék fébb
karos hatasaira vonatkozo kizarasi listat alkalmaz, melynek keretében az un. vitatott fegyverek (példaul
kazettdas bombak, gyalogsagi taposéaknak) gyartasaban vagy értékesitésében részt vevd vallalatok
altal kibocsatott értékpapirok maximum 5% értékben kerllhetnek a portféliokba. A Bank ezuton hivja
fel Ugyfelei figyelmét arra, hogy nem minden pénzigyi eszkdz esetében all rendelkezésre kulsé
adatszolgaltato altal biztositott fenntarthatésagi adat, amely kdvetkeztében eléfordulhat az, hogy egyes
portfoliéelemek figyelmen kivil maradnak a fenntarthatésagi szempontbdl karos hatasok
figyelembevétele soran.

A Bank a havi portfolidkezelési jelentésében szerepelteti a fentiek teljestilésére vonatkozé
informaciokat.
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