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Valaszthaté standard Befektetési Stratégiak, a portfélié lehetséges elemei,

benchmarkok

1. Definiciok

Fix rész: hazai fizet6eszkdzben és devizaban denominalt fix hozamu tipusu befektetések
(allampapirok, vallalati kotvények (atvalthato is), jelzaloglevelek, valamint a Befektetési
Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Orszagos Szdvetsége (BAMOSZ) ajanlasa alapjan pénzpiaci-
és/vagy rovid- és hosszu kdtvény kategdériaba tartozo befektetési alapok jegyei) és tékegarantalt
alapok befektetési jegyei, valamint olyan alapok befektetési jegyei, melyeket ingatlanokba
fektetnek (BAMOSZ besorolasa alapjan ingatlanalapoknak mindsiilnek). Ezen a részen belll
akar 100% lehet a deviza alapu befektetések aranya.

Egyéb értékpapir: fix részen kivlli rész, mely pl. egyedi részvényeket, t6zsdén kereskedhet6
alapokat (ETF), a BAMOSZ besorolasa alapjan a likviditasi, pénzpiaci, révid kdtvény és hosszu
kotvény alapokon kivili befektetési alapok befektetési jegyeit, certifikatokat és egyéb
befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazhatja. A fix részhez hasonldan itt is 100% lehet
a deviza alapu befektetések aranya.

. Valaszthaté Befektetési Stratégiak

- abszolut hozamu stratégiak
- stratégiai eszkdzallokacios stratégiak

Abszolut hozamu stratégiak:

Egyéb értékpapir maximalis

Stratégia Fix rész minimalis aranya aranya
Abszolut I. 50% 50%
Abszolut Il. 0% 100%

Deviza Abszolut Euro 0% 100%
Deviza Abszolut Dollar 0% 100%

Stratégiai eszkozallokacios stratégiak:

Egyéb értékpapir Egyéb értékpapir maximalis

Stratégia minimalis aranya aranya
Stabil 0% 0%
Konzervativ 10% 40%
Kiegyensulyozott 35% 65%
Dinamikus 60% 90%

Agressziv 85% 100%

Deviza Konzervativ

Euré 10% 40%

A Referenciahozam stratégiai eszkdzallokacios Befektetési Stratégia esetén:



Stratégia Benchmark
RMAX  MSCI Daily TR Net World *

Stabil 100% 0%
Konzervativ 75% 25%
Kiegyensulyozott  50% 50%
Dinamikus 25% 75%
Agressziv 0% 100%

*- forintra visszafedezve, a részletes képletet a Befektetési Szolgaltatasi Uzlgtégi Uzletszabalyzat
(tovabbiakban: Uzletszabalyzat) B mellékletét képezd Portféliokezelés Altalanos Szerzédési
Feltételeiben a XIV. fejezet tartalmazza
és
Benchmark
Stratégia OTP Eurd Pénzpiaci Alag MSCI Daily Net World TR Euro
Deviza Konzervativ 75% 25%

ahol
,RMAX” a révid (minimum 91 (kilencvenegy), maximum 365 (haromszazhatvanoét) nap hatralévd
futamidej(i) lejaratu allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelzd index,

»,MSCI Daily TR Net World Index”: a Morgan Stanley Capital International Részvényindex
dollarban,

OTP Eurd Pénzpiaci Alap: az OTP Alapkezel6 Zrt. altal Iétrehozott befektetési alap, melynek
célja, hogy ,aktiv befektetési politikaval az Eurépai Monetaris Unié tagallamai altal euréban
kibocsatott 0-1 év kozotti futamideji allamkotvényeket megkdzelitd hozamot érjen el”
(www.otpalap.hu). Az Alap MNB (PSZAF) nyilvantartasi szama (lajstromszama):1111-118,

,MSCI Daily Net TR World Euro”: a Morgan Stanley Capital International Részvényindex
euroban.

A Referenciahozam szamitasi modjat az Uzletszabalyzat B mellékletét képezé Portféliokezelés
Altalanos Szerz6dési Feltételeiben a XV. fejezet tartalmazza.

A Referenciahozam Abszolut hozam Befektetési Stratégia esetén:

Stratégia Benchmark
Abszolut 1. ZMAX+0,5%-pont
Abszolut II. ZMAX+1%-pont

OTP Euré Pénzpiaci Alap teljesitménye + 0,5%-

Deviza Abszolut Euré
pont

Deviza Abszolut OTP Dollar Pénzpiaci Alap teljesitménye + 0,5%-
Dollar pont

ahol

LZMAX” a Rovid Futamideji Zérokupon Allampapir Index, amelyben fél évnél révidebb hatralévé
futamidejii Magyar Allamkétvények és Diszkont kincstarjegyek szerepelnek.
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A ZMAX és RMAX publikalasara az Allamadéssag Kezelé Kézpont (www.akk.hu), az Eurd
Pénzpiaci Alap publikalasara az OTP Alapkezel6 Zrt. (www.otpalap.hu), mig a MSCI Daily Net
TR World és MSCI Daily Net TR World Euro részvényindexek publikalasara a Bloomberg
honlapjan kerul sor (http://www.bloomberg.com/quote/ndduwi:ind és
http://www.bloomberg.com/quote/NSESWRLD:IND).

OTP Dollar Pénzpiaci Alap: az OTP Alapkezel6 Zrt. altal létrehozott befektetési alap. Az alap célja,
hogy aktiv befektetési politikaval az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott, 0-1 év futamideji
allampapirok hozamaval ésszehasonlitasban versenyképes hozamot érjen el”. (www.otpalap.hu). Az
Alap MNB(PSZAF) nyilvantartasi szama (lajstromszama):1111-117.

Il. A dij, a hozam és a referenciahozam szamitasanak meghatarozasa

A. Abszolut hozam befektetési stratégia esetén:

A.l. Dijszamitas

A portfolidkezelési szerz6dés hatalybalépésétdl, illetve azt kdvetéen minden év januar 1-jétél december
31-ig, vagy a szerzé6dés megsz(inéséig szamitott éves atlagos Befektetési Allomany (a tovabbiakban:
AB) utan a Bank dijat szamit fel a portfolickezelési szerz6désnek megfeleléen. Az AB szamitasanak
meghatarozasa:

AB=(Eny*n+B*n1-K*n2)/n

ahol: AB atlagos Befektetési allomany
Eny nyitd eszkozérték
B befizetések
K kifizetések (beleértve a befektetéseket és azok hozamait terhel6 adodkat is)
nl befizetésektdl eltelt napok szama
n2 kifizetésektdl eltelt napok szama
n a nyitas 6ta eltelt napok szama

A.ll. A hozam szamitasanak meghatarozasa
Adott rgd()'szak hozama:

R=JJ@+r)-1,

ahol -

L portfdlié t. napi idéstlyozasu hozamar- = 1+~ P = CFe
P, portfdlié t. napi értéke i

P,  portfolié (t-1) napi értéke
t  portfolio terhére teljesitett kifizetések és befizetések nettd 6sszege
n napok szama

A.lll. A Referenciahozam szamitasa
A hozamszamitas alapja az alabbi két mutato:

o ZMAX + 50 bazispont
o ZMAX + 100 bazispont
e OTP Euré Pénzpiaci Alap teljesitménye + 50 bp
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o OTP Dollar Pénzpiaci Alap + 50 bp
Az 50, illetve 100 bp szamitasa éven bellli linearis aranyositassal torténik, azaz a napi referenciahozam
szamitasa:

_(ZMAX\ | 50+ (t~to)
refe =\ zaax,, ) * 365 = 10000

illetve

_(ZMAX,\ 100 % (t - t)
"¢Je =\zmax,,) T 7365+ 10000

illetve

EUR PP, 50 = (t —tg)
refy = + -
EUR PP, 36510000

illetve

USD PP, 50 % (t —tg)
refy = + -
USD PPy, 365 10000

ahol:
refi: referenciahozam értéke a t-edik napon

ZMAX;: révid futamidejl allampapirokat tartalmazo index értéke az i. napon
EUR PP;: OTP Eur6 Pénzpiaci Alap értéke az i. napon: az aktualis nap
USD PP: OTP DollarPénzpiaci Alap értéke az i. napon: az aktualis nap _
to: az elé6z6 nap

Adott id6észak Referenciahozama:

REF =[] (1 +refy) — 1

ahol:
REF: Az adott id6szak referenciahozama
n: A napok szama

A.IV. Sikerdijszamitas
A.lIV.1.A sikerdijszamitas képlete év véqi, ill. év kézbeni elszamolasnal:

S=[(1+R,)—(1+4+REF)]*ABx*k

ahol

S: sikerdij 6sszege

R.: Az id6szak alatt a portfdlié nettdé nominalis hozama
REF,: Az id6szak alatt szamitott nominalis referenciahozam
AB: atlagos Befektetési Allomany



k: Sikerdijkulcs (%)

B. A stratégiai eszk6zallokacios Befektetési Stratégia esetén:

B.l. Dijszamitas

A portfolibkezelési szerz8dés hatalybalépésétdl, illetve azt kdvetdéen minden év januar 1-jétél december
31-ig, vagy a szerz6dés megsz(inéséig szamitott éves atlagos Befektetési Allomany (a tovabbiakban:

AB) utan a Bank dijat szamit fel a portfolickezelési szerz6désnek megfeleléen. Az AB szamitasanak
meghatarozasa:
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AB=(Eny*n+B*n1-K*n2)/n

ahol: AB atlagos Befektetési allomany
Eny nyité eszkozérték
B befizetések
K kifizetések (beleértve a befektetéseket és azok hozamait terhelé adokat is)
nl befizetésektdl eltelt napok szama
n2 kifizetésektdl eltelt napok szama
n a nyitas 6ta eltelt napok szama

B.ll. A hozam szamitasanak meghatarozasa
Adott id6szak hozama:

R=T]@+r)-1,
t=1

ahol
L portfolio t. napi idésulyozasa hozama - r -~ P =GR

P.  portfolié t. napi értéke i

P,  portfdlié (t-1) napi értéke

¢ portfélio terhére teljesitett kifizetések és befizetések nettdé dsszege
n napok szama

Nettdé hozam szamitasa:

Aty
1%365

2+

AA + AA, + AA,
A,
365

H=A+r)*A+r)*1+1r3)*

ahol:
H: A 3 évre szamolt netté hozam (HUF vagy eurd)
ri: Az elsé évre szamitott netté nominalis hozam (%)
r2: A masodik évre szamitott netté nominalis hozam (%)
rs: A harmadik évre szamitott netté nominalis hozam (%)
AA,: Atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
AA,: Atlagallomany a masodik évben (HUF vagy eurd)

AA;: Atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)



Aty: A sikerdijszamitas els6 évének utolsé napja és a portfolio nyitas napja kozott eltelt napok
szama
Benchmark hozam szamitasa:

Aty
* 365

2+

AA, * + AA, + AA,

it
365

B = (1 +rbm1) * (1 +rbm2) * (1 +rbm3) *

ahol:
B: A 3 évre szamolt benchmark hozam (HUF vagy euro)
Tym, - AZ elsO évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Tpm,+ A masodik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Tym,: A harmadik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
AA,: Atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
AA,: Atlagallomany a masodik évben (HUF vagy eurd)
AA;: Atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)

At;: A sikerdijszamitas elsd évének utolsé napja és a portféliéd nyitas napja kozoétt eltelt napok
szama

B.lll. A Referenciahozam szamitasa
Napi Referenciahozam (ref): Fixed income index valtozasa 't’ és 'i’ idépont kdzott * fixed income index
sulya a referenciaindexben + Fixed income-on kivili részhez rendelt index valtozasa 't és i’ id6pont

kozott * fixed income-on kivili rész sulya

Adott idr;o'szak Referenciahozama:
=[] @+ref)-1
t=1
n napok szama

B.IV. Sikerdij szamitas

1. Sikerdij szamitas képlete a harmadik év végén:
AA; §6§ +AA, + AA,
S=[(1+r1)*(1+r2)*(1+r3)—(1+rbm1)*(1+rbm2)*(1+rbm3)]* At * I
365
Ahol:

S: A 3 évre elszamolt sikerdij 6sszege (HUF vagy eurd)

ri: Az elsé évre szamitott netté nominalis hozam (%)

r2: A masodik évre szamitott netté nominalis hozam (%)

rs: A harmadik évre szamitott nettdé nominalis hozam (%)

Tpm, - AZ €elsO évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Tpm,+ A masodik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)

Tpm,- A harmadik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
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AA,: Atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
AA,: Atlagallomany a masodik évben (HUF vagy euro)
AA;: Atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)

At;: A sikerdijszamitas elsé évének utolsé napja és a portfélié nyitas napja kézott eltelt napok
szama

k: Sikerdijkulcs (%)

Ha az 1. évben id6 elétt torténik az elszamolas:

=[(A+7)— (1 +7pm, )] xAA K

ahol:

a tényez6k meghatarozasat a B.1V.1. pont tartalmazza

Ha a 2. évben id6 el6tt torténik az elszamolas:

ahol:

S =

(At , At
AA; 2L + AA, 22
365 2*365
S=[A+7r)* (A +7)— (1 +1rpm,) * (1 +715m,)] * A B, *k
365 ' 365
At,: Az elszamolas napja és a 2. év els6 napja kdzott eltel napok szama
és a tdbbi tényezd meghatarozasat a B.IV.1. pont tartalmazza
Ha 3. évben id6 elbtt torténik az elszamolas:
. At ‘oz < At
AAL » 7L + AA, + AA; « 2
*365 2 37365
[(1+r1)*(1+r2)*(1+r3)—(1+rbm1)*(1+rbm2)*(1+rbm3)]* B, A
1+385 * 365

* k

ahol:

Ats: Az elszamolas napja és a 3. év els6 napja kozott eltel napok szama

és a tdbbi tényezd meghatarozasat a B.IV.1. pont tartalmazza

lll. Egyéb rendelkezések

A Bank, mint portfolidkezelést végz86 hitelintézet, a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a

fenn

tarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolé 2019/2088 (EU) rendelete (SFDR) 2. cikk (1)

bekezdés j) pontja szerinti pénzigyi piaci szerepel6. A Bank felel6s pénzlgyi piaci szerepléként
kilénés hangsulyt fektet az Ugyfeleknek nyujtott portfélidkezelési szolgaltatas, valamint sajat

tevé

kenységének tarsadalmi és kérnyezeti hatasaira, igy a Bank, az SFDR 7. cikk (1) bekezdés alapjan

nyilatkozik arrdl, hogy az &ltala kezelt egyéni portfoliok esetében figyelembe veszi a befektetési
dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait. Ennek modja az, hogy a Bank a
portféliokezelést érintd befektetési dontéshozatali folyamatai soran a fenntarthatésagi tényezék fébb
karos hatasaira vonatkozé kizarasi listat alkalmaz, melynek keretében az un. vitatott fegyverek (példaul
kazettas bombak, gyalogsagi taposdaknak) gyartasaban vagy értékesitésében részt vevé vallalatok



altal kibocsatott értékpapirok maximum 5% értékben kerllhetnek a portfélibkba. A Bank ezuton hivja
fel Ugyfelei figyelmét arra, hogy nem minden pénzigyi eszkdz esetében all rendelkezésre kuls6
adatszolgaltato altal biztositott fenntarthatosagi adat, amely kdvetkeztében eléfordulhat az, hogy egyes
portfoliéelemek figyelmen kivil maradnak a fenntarthatésagi szempontbdl karos hatasok

figyelembevétele soran.

A Bank a havi portfolidkezelési jelentésében szerepelteti a fentiek teljestlésére vonatkozo
informaciokat



