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Az OTP Bank Nyrt. Végrehajtasi és allokacios politikaja

l. A Végrehajtasi és allokacids politika célja

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. térvény (Bszt.), valamint a
Bizottsagnak (EU) a 2014/65/EU eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési
vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az iranyelv
alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténé kiegészitésérdl szolo
2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete (Rendelet) alapjan az OTP Bank Nyrt.
(tovabbiakban: Bank) koételezettsége, hogy az lgyfél megbizasat kdvetkezetesen az ugyfél
szamara a legkedvez8bb mddon hajtsa végre és megjeldlje azokat a teljesitési helyszineket,
amely az Ugyfél megbizasainak teljesitése soran kovetkezetesen a legjobb eredményt adja.
Jelen Végrehajtasi és allokacids politika készitésével és kdzzétételével a Bank jogszabalyi
kotelezettségének tesz eleget, az nem tekinthetd az adott piacra vonatkozd elsdbbségi
allitasnak. A Bank a Rendelet el6irasainak megfeleléen a jelen Végrehajtasi és allokacios

szabalyokat.

A jelen Végrehajtasi és allokaciés politika a Bszt.-ben, a Rendeletben és a kapcsol6do
jogszabalyokban kotelezéen elbirt politikat tartalmazza, azonban nem foglalja magaban teljes
kérGen az OTP Bank Nyrt. altal befektetési szolgaltatasi és kiegészité szolgaltatasi
tevékenysége soran alkalmazott szabalyzatokat, politikakat.

A jelen Végrehajtasi és allokacios politika egy adott tigylet vonatkozasaban, a megbizas Bank
altal torténé felvételének, illetve a megbizas feldolgozasanak megkezdésének idépontjaban
érvényes ugyfélmindsitésnek megfelel6en, a lakossagi Ugyfél és a szakmai tgyfél mindsitési
ugyfelek megbizasaira terjed ki, az elfogadhaté partner lUgyfelek megbizasaira nem iranyadé.

A ,legkedvez8bb végrehajtas” elve alapjan a Bank minden elégséges lépést megtesz a
megbizasok végrehajtasa folyaman annak érdekében, hogy a pénzlgyi eszkdzre vonatkozo
megbizas végrehajtasa soran az Ugyfél szamara a lehetd legjobb eredményt érje el. Ennek
soran a Bank a jogszabalyban meghatarozott szempontokat, azok relativ fontossagat,
valamint a Bank altal elérhet6 piaci informaciokat figyelembe veszi bels6 eljarasa alapjan.
Amennyiben azonban az ugyfél konkrét utasitast adott, a Bank a legjobb végrehajtas elve
szerinti eljarasat az jelenti, hogy a megbizas az ugyfél utasitasat kdvetve kerll végrehajtasra.
A Bank els6édlegesen az ugyfél utasitasai szerint jar el. Az Ugyfél utasitasara a V. fejezet a)
pontjaban foglaltak is iranyaddak.

A jelen Végrehajtasi és allokacios politika melléklete tartalmazza azon végrehajtasi helyszinek
jegyzékét, amelyeket a Bank haszndl annak biztositdsara, hogy megdfeleljen azon
kotelezettségének, hogy minden elégséges |épést megtegyen annak érdekében, hogy
konzisztens médon a lehetd legjobb eredményt érje ez az Ggyfél szamara.

A legkedvezébb végrehajtas elvének érvényesilése érdekében a Bank az ligyfélmegbizasok
végrehajtasara a Bank szamara elérhetd végrehajtasi helyszineket tudja figyelembe venni. A



Bank nem kotelezhet6 olyan végrehajtasi helyszin elérésére, amelyen a Bank szamara — a
vonatkozd partneri viszonyok vagy szabalyozas miatt — nem biztositott a végrehajtas vagy az
adott végrehaijtasi helyszinen valo részvétel.

A Bank a megbizas legkedvez8bb végrehajtasa érdekében kdvetendé szabalyokat a jelen
Végrehaijtasi és allokacioés politikaban hatarozza meg.

Amennyiben a Bank szamara az ugyfélmegbizas végrehajtasahoz tébb végrehajtasi helyszin
is elérhetd, a Bank a pénzlgyi eszkdézokre vonatkozé megbizasok legkedvezébb végrehajtasi
helyeként a jelen Végrehajtasi és allokaciés politikaban elsédleges helyszint hataroz meg. A
megbizas végrehajtasat az ugyfél szamara legkedvezébb végrehajtasnak kell tekinteni,
amennyiben azt a Bank a jelen Végrehaijtasi és allokacidés politika szerint az adott pénzigyi
eszkozre meghatarozott elsédleges helyszinen teljesiti.

Il. A ,legkedvezdbb végrehajtas” meghatarozasa

A Bank a legkedvez6bb végrehajtas megitélése soran a lll. fejezetben meghatarozott
szempontrendszer alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszinek tekintetében a kdvetkezd
szempontokat vizsgalja az alabbi viszonylagos fontossagi sorrendben belsé eljarasa alapjan,
amely alapjan biztosithatd azon elégséges intézkedések megtétele a Bank részérél,
amelyekkel elérhetd — a V. fejezet a) pontja alkalmazasanak hianyaban - a legkedvez6bb
végrehajtas elvének jelen Végrehajtasi és allokacios politika szerinti biztositasa az ugyfél
szamara. A Bank a lenti kivalasztasi szempontok sulyat, fontossagi sorrendjét az adott
ugyfélcsoport igényei alapjan, az tgyfelektél kapott jelzések alapjan hatarozza meg.

Végrehajtasi helyszinek kivalasztds szempontjainak sulyai és azok indoklasa
eszkozcsoportonként

1. Kotvény jellegdi, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Végrehajtasi szempontok Suly

Pénzlgyi eszk6z ara 40%

Megbizas teljesitési és elszamolasi valdsziniisége 30%

Megbizas koltsége, koltséghatékonysaga 10%

Megbizas nagysagrendje, az instrumentum likviditasa az adott végrehajtasi 10%
helyszinen

Megbizas végrehajtasanak idéigénye, gyorsasaga 10%

Osszesen 100%

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetében az allamkotvények, diszkontkincstarjegyek,
tovabba a vallalati kétvények, illetve az egyéb hitelviszonyt jelenté értékpapirokat vizsgalja a
Bank. A Bank aktiv szerepl6je a hazai és nemzetkdzi té6zsdei, illetve az OTC kotvénypiacnak,
tovabba a hazai piacon elsédleges forgalmazo.

Hitelviszonyt megtestesité termékeknél a kétvénypiac jellegébdl fakaddan a likviditas akar
extrém maodon is eltérd lehet. A legjobb elérhetd ar - amelynek sulya 40% - mellett a teljesités
és elszamolas valdszinlsége - amelynek sulya 30% - a két legfontosabb faktor, amelyeket a
Bank mérlegel megbizas végrehajtasakor. Szabalyozott piacra bevezetett instrumentumok



esetén egyéb, tovabbi koltségek merilhetnek fel, amelyet a Bank minden egyes esetben
figyelembe vesz, amikor Ggyfélmegbizast hajt végre. A megbizas koltségét, nagysagrendijét,
likviditasat, idbigényét és gyorsasagat hasonlo sullyal — melynek nagysaga 10% - mérlegeli a
Bank, amely harom faktor adott esetben egymasra hatassal bir.

2. Részvény és részvény jellegii, tulajdonviszonyt megtestesitdé értékpapirok;
tézsdén forgalmazott egyéb termékek (ideértve az ETF-eket is); tézsdén
kereskedett derivativ eszk6zok (ideértve a tézsdei arualapu és szarmaztatott
részvénylgyleteket)

Végrehajtasi szempontok Suly
Pénzlgyi eszkdz ara 35%
Megbizas koltsége, koltséghatékonysaga 20%
Megbizas teljesitési és elszamolasi valdsziniisége 20%
Megbizas nagysagrendje, az instrumentum likviditasa az adott végrehajtasi 20%
helyszinen
Megbizas végrehajtasanak idéigénye, gyorsasaga 5%
Osszesen 100%

Tulajdonviszonyt megtestesitd ertékpapirok esetében a Bank minden esetben ugy hajtja végre
a megbizast a kereskedési helyszinen, hogy a Bank az ligyfél szamara a lehetd legjobb elérést
biztositsa, ugy, hogy a megbizas karakterisztikajat, a piaci kondicidkat, tovabba az Ugyfél
instrukcigjat figyelembe veszi és értékeli az ugyfél preferenciait. A Bank minden esetben az
elsédleges kereskedési helyszinként hajt végre ugyfélmegbizast, kivéve, ha az Ugyfél arrdl
maskeépp rendelkezik.

A pénzigyi eszk6z ara — melynek sulya 35% - a legmeghatarozébb tulajdonsaga a terméknek,
egy pozici6 eredményességét az arfolyam hatarozza meg. A megbizas koltségének
rendszeres felllvizsgalata mellett a Bank elkételezett abban, hogy Ggyfelei a legoptimalisabb
szinten tudjanak kereskedni. Emellett a megbizas teljesitésének és elszamolasanak
valoszinlsége, tovabba ennek nagysagrendje és az instrumentum likviditasa az adott
végrehajtasi helyszinen is jelent6s faktorok, igy mindharom kritérium 20%-os sulyt kap a
kivalasztas soran. A megbizas végrehajtasi id6igényét, gyorsasagat minimalis mértékben —
5%-ban - veszi figyelembe a Bank, hiszen a kereskedési helyszinre bevezetett értékpapirok
elérése jellemzben elektronikus fellleten, azonnali hozzaféréssel biztositott.



3. OTC deviza ugyletek és OTC szarmaztatott kamat-, deviza-, részvény- és
arupiaci ugyletek

Végrehajtasi szempontok Suly

Pénzlgyi eszkdz ara 45%

Megbizas végrehajtasanak idéigénye, gyorsasaga 20%

Megbizas koltsége, koltséghatékonysaga 15%

Megbizas teljesitési és elszamolasi valészinlisége 10%

Megbizas nagysagrendje, az instrumentum likviditasa az adott végrehajtasi 10%
helyszinen

Osszesen 100%

Deviza lgyletek és kamat derivativak legfontosabb faktoraként a Bank a pénziigyi eszkdz arat
jeldli meg. Jellegébél fakaddan ezen termékek arfolyama és likviditasa piaci turbulencia esetén
extrém gyorsasaggal valtozik. Az ilyen tipusu tgyfélmegbizasokat a Bank els6dlegesen sajat
szamlajaval szemben teljesiti, az Ugyfél rendelkezései alapjan bizonyos esetekben
végrehajtasi partnert vehet igénybe.

A pénzlgyi eszkoz ara, amit legfontosabb kivalasztasi elemként jelél a Bank — melynek sulya
45% -, a potencidlis turbulens mozgasok miatt, amely a szarmaztatott termékek esetében a
t6keattétel miatt jelentésebb. Emellett a megbizasok végrehajtasanak idéigénye, gyorsasaga
— melynek sulya 20% - ami egy tovabbi fontos szempont. A kdvetkez6 fontos szempont a
megbizasok koltsége, melynek sulya 15%. A megbizas teljesitési és elszamolasi
valészinlségének, valamint a megbizds nagysagrendjének sulya egyarant 10%-ot jelent,
mivel ezek mérsékeltebb kockazatot jelentenek.

Il Az OTP Bank Nyrt. altal forgalmazasi szerzé6dés alapjan forgalmazott
befektetési jegyek

Az OTP Bank Nyrt. altal forgalmazasi szerz6dés alapjan forgalmazott befektetési jegyekre
irAnyuld megbizasokat a vonatkozé forgalmazasi szerz6déssel 6sszhangban kereskedési
helyszinen kivul hajtja végre.

OTC piacon kereskedett termékek esetén a megjeldlt tényezék fontossaganak
meghatarozasakor a Bank a kdvetkez6 szempontokat vizsgalja. Az alabbi sorrend az egyes
szempontok relativ fontossagat is jeldlik, amely alapjan kerll meghatarozasra a végrehajtasi
helyszin:
a) az ugyfél Bszt. szerinti, adott Ggylet vonatkozasaban fennallé minésitését
b) a megbizas targyat képezd pénzligyi eszkdz tulajdonsagait
c) a megbizas természetét
d) azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett
kereskedési rendszer (OTF), rendszeres internalizalo, arjegyz6 vagy egyéb mas, a
likviditas biztositasara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonld
funkciot ellatdé harmadik orszagbeli személy vagy szervezet tulajdonsagait,
amelyekhez a megbizas tovabbithato.



A Bank az adott Ugylethez koézvetlenll kapcsoldédo, az Ugyfelet terheld koltséget, dijat - az
egyeb tényez6k mellett - figyelembe veszi az ugyfél szamara legkedvezébb végrehajtasi
lehetéség megallapitasakor 6sszkoltség szemlélet alkalmazasaval. Az egyes végrehajtasi
helyszinek esetében eltéréek lehetnek a felszamitott dijak. E dijakat tételesen a Global
Markets Kondiciés lista, a Dijtételekrdl szolé hirdetmény, OTPdirekt szolgaltatasok Kondicios
listak, tovabba a privat banki, a digitalis privat banki, valamint a kiemelt privat banki Gzletagban
ervényes kamatokrol, kéltségekrél és dijakrél szélé hirdetmények (egyuttesen: Dijjegyzék)
tartalmazzak, melyek a www.otpbank.hu honlapon, a privat banki és kiemelt banki
hirdetmények a privat banki és kiemelt privat banki (Ogyfelek szamara
www.otpbank.hu/privatebanking honlapon elérhetéek. A Dijjegyzékben foglaltaktél vald
eltérésre az Ugyféllel tortént megallapodas, valamint az adott végrehajtasi helyszin altal
alkalmazott dijak alapjan kerulhet sor.

A Bank az ugylet végrehajtasa soran kizarolag az ugylethez kapcsolddo kdzvetlen koltségeket,
dijakat és egyéb fizetési kotelezettségeket értékeli és ennek alapjan hatarozza meg a
megbizas 0sszkoltségét. A Bank a legkedvezdbb végrehajtas soran nem értékeli az tgylethez
kozvetlentl nem kapcsolddd kozvetett koltségeket, dijakat (pl. a pénzigyi eszkdz tartasaval,
a szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval és teljesitésével kapcsolatban felmertlé kozvetett
koltségeket, egyéb jutalék, szamlavezetés dija, transzferalas kdltsége, ado). Az tgyfél az adott
megbizas teljesitése kovetkeztében felmeruld ezen kozvetett koltségekrél és dijakrdl a
vonatkozd hirdetményekbdl és kondicios listakbadl tajékozodhat, igy kildondsen a Dijtételekrél
sz0l6 hirdetmény, Hirdetmény OTPdirekt szolgaltatasokrdl, OTPdirekt, valamint Global
Markets Kondicios listak, Bankszamlak kamataira és dijaira vonatkoz6 hirdetmények alapjan,
melyek elérhetéek a Bank értékpapir-forgalmazassal foglalkozé bankfidkjaiban és a
www.otpbank.hu honlapon. A privat banki és a kiemelt privat banki Ggyfelek szamara a privat
banki, valamint a kiemelt privat banki Gzletagban érvényes kamatokrol, koltségekrél és dijakrol
sz0l6 hirdetmények elérhetéek a Bank bankfidkjainak privatbanki/kiemelt privat banki
tanacsadaéinal és a www.otpbank.hu/privatebanking honlapon.

A Bank az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsoldédd sajat jutalékainak és egyéb, a
végrehajtassal 6sszefliggd koltségeinek meghatarozasanal figyelemmel van arra, hogy azzal
a veégrehajtasi helyszinek kdzotti dsszehasonlitds sordn az egyes végrehajtasi helyszinek
kozott indokolatlan és méltanytalan kilonbséget ne eredményezzen.

A Bank a megbizas teljesitése soran nem koételes figyelembe venni az lgyfélre vonatkozé
adozasi és jarulékfizetési kotelezettségeket, tekintettel arra, hogy az adéugyi elszamolas és
az adougyi kovetkezmények pontosan csak az ugyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és a jdvBben valtozhatnak.

V. A végrehajtasi helyszinek és a partnerkivalasztas szempontrendszere

A Bank a végrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatanak, az alkalmazott végrehajtasi
stratégiak, a megvaldsult végrehajtas minéségének elemzésére hasznalt eljarasokat és
folyamatokat — beleértve a nyomonkovetést és ellendrzést is - bels6 eljarasaban hatarozza
meg, amelyre vonatkozé elveket az alabbiakban foglalja éssze azzal, hogy a fellilvizsgalat
tekintetében a VI. fejezetben foglaltak is iranyaddak.

Az Ugyfél megbizasainak teljesitésére szolgaldé végrehaijtasi helyszin:
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- akereskedési helyszinek, ugymint a hazai és kulféldi szabalyozott piac (t6zsde), illetve
multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett kereskedési rendszer (OTF),
- tovabba mas végrehajtasi helyszinek, igy a Végrehaijtasi partner, valamint a Bank.
A Bank lehetévé teszi az lgyfél megbizasanak szabalyozott piacon (t6zsdén) és
multilateralis kereskedési rendszeren (MTF-en), szervezett kereskedési
rendszeren (OTF) kiviili (OTC), azaz kereskedési helyszinen kiviili végrehajtasat a
legjobb végrehajtas biztositasa érdekében is. Az Ugyfél megbizasanak végrehajtasi
partner igénybe vételével térténé végrehajtasa — kildénésen az adokotelezettség
teljesitése szempontjabdl — OTC teljesitésnek minésil, amennyiben a végrehajtasi
partnert6l kapott dokumentumokbdl, visszaigazolasokbdl a teljesités pontos helyszine
(pl.: tézsdei vagy sajat szamlas teljesités), valamint a teljesités helyének allama
egyértelmien nem allapithaté meg. Azon pénzlgyi eszk6z6k esetében, amelyeknél a
végrehajtasi helyszinként a Bank kerll megjeldlésre, a Bank — ide nem értve a
nyiltvégl befektetési alapok befektetési jegyeinek, valamint a nem Magyarorszagon
bejegyzett kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirok (kiléndsen kilféldi
befektetési jegyek) forgalmazasat forgalmazéi szerz8dés keretében — sajat szamlas
tranzakciét vagy az ugyfél megbizasabdl és javara megbizast hajt végre.
A tranzakcio jellegétdl, nagysagrendjétél fliggéen eléfordulhat, hogy a portfélidkezelési
szolgaltatds keretében az a legkedvezdbb végrehajtasi helyszin, ha az egyes
Ugyfelek/portfélidk egymas kozoétt hajtjak végre az OTC adasvételi Ugyletet.

A Bank a végrehajtasi helyszinek, beleértve a Végrehaijtasi partnerek kivalasztasa, kulonésen
az adott partner kivalasztasa soran a legkedvezdébb végrehajtdas soran meérlegelendd
szempontokon felul a partnerre vonatkozéan az alabbi szempontokat is figyelembe veszi,
amelyet a Bank id6szakosan belsé eljarasanak megfelel6en értékel:
- reputacids megitélés,
- piacon betoltott szerep,
- partnerkockazat
- esetleges garanciavallalasok és mas kotelezettségvallalasok a végrehajtas és
elszamolas vonatkozasaban
- Uugyféligények
- a megbizas teljesités mindésége szempontjabdol a Bank rendelkezésére allo
informaciok,
- azadott helyszin, partner részérél az Uzleti kapcsolat kialakitasra vonatkozo nyitottsag,
lehetbség.

A Bank a kereskedési helyszinek mint végrehajtasi helyszinek meghatarozasa és kivalasztasa
soran tovabba azokat a hazai és kulféldi szabalyozott piacokat (t6zsdéket), multilateralis
kereskedési rendszereket (MTF), szervezett kereskedési rendszereket (OTF) veszi
figyelembe, amelyeken kdzvetlen tagsaggal (kereskedési jogosultsaggal) rendelkezik. A Bank
tézsdetagsaga, illetve kereskedési jogosultsaga alapjan az alabbi végrehajtasi helyszineken
biztositja kdzvetlenill az Ggylet végrehajtasat:

- Budapesti Ertéktézsde (BET - XBUD), Magyarorszag
- Deutsche Bérse A.G. XETRA, Németorszag

A Bank az ugyfél barmely megbizasanak teljesitése érdekében jogosult az ugyfél kulon
hozzajarulasa nélkil - jogszabaly, egyedi szerz6dés, keretszerzbédés, vagy a befektetési



szolgaltatas nyujtasara vonatkozo altalanos szerzédési feltételek eltér6 rendelkezése
hianyaban - a megbizast egy masik szolgaltatdhoz is (Végrehajtasi partner) tovabbitani. A
szolgaltatd (Végrehajtasi partner) megvalasztasanal a Bank a fentieken tul torekszik azt is
figyelembe venni, hogy az igénybevételre kerul6 szolgaltatd (Végrehajtasi partner) biztositsa
azokat az intézkedéseket, amelyek a jelen Végrehajtasi és allokacios politikaban
meghatarozott elvek érvényre juttatasat a Bank szamara lehetévé teszik. A Bank a
Végrehajtasi partner kivalasztdsa és igénybevétele soran elényben részesiti azokat a
potencialis Végrehajtasi partnereket, amelyek rendelkeznek legjobb Végrehajtasi és allokacios
politikaval és az Ugyletek elszamolasa is biztositott.

Jelen Végrehaijtasi és allokacios politika alapjan Bank szamara fennall a lehet6ség arra is,
hogy az ugyfélmegbizasok kereskedési helyszinen Kkivul Kkerlljenek végrehajtasra.
Amennyiben a Bank a megbizast kereskedési helyszinen kivil hajtja végre, akkor a Bank
tajékoztatast ad ennek kovetkezményeirél, igy kuléndsen az ebbdl szarmazoé
partnerkockazatrdl, és az ligyfél kérésére kiegészit6 tajekoztatast is ad a végrehajtasi modrol.
A Bank a megbizast kerekedési helyszinen kivil akkor hajtja végre, ha errél az tigyfél kifejezett
hozzajarulasat elézetesen beszerezte. Az ligyfél ezt a hozzajarulast a Bank részére altalanos
megallapodas formajaban adhatja meg.
A Bank a Végrehajtasi partnerek kivalasztdsa soran a rendelkezésére allo, alabbi
kérdiményekre vonatkozo adatokat, informaciokat is értékeli:
a) a megbizas targyat képez6 pénzigyi eszkdz arat (netté ar)
b) a megbizas kodltségét
c) a megbizas végrehajtasanak iddigényét
d) a megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinliségét, gyorsasagat
e) a megbizas nagysagrendjét
f) a szolgaltatd, vagy partner altal végzett tevékenységeket, szolgaltatasokat, a piacok
skalajat, a hatdsagi engedélyeket
g) az igénybe vett szolgaltatd Uzletszabalyzatat, altalanos szerz8dési feltételeket,
Végrehajtasi és allokacios politikajat, egyéb a Bank szamara elérheté szabalyozo
dokumentumokat,
valamint azt, hogy az igénybe vett szolgaltatd, vagy partner megfelelé szabalyozottsagu, az
Eurépai Uniés kovetelményeknek - MIFID - megfeleld, vagy azzal egyenértéki jogi
kornyezetben, annak megfeleléen mikadik.

A Bank jelenleg az alabbi Végrehajtasi partnerekkel all kapcsolatban kuilfoldi t6zsdei azonnali
és kulfoldi tézsdei hataridés megbizasok végrehajtas érdekében torténé tovabbitasa
vonatkozasaban. A konkrét egyedi megbizas végrehajtas érdekében térténd tovabbitasat az
adott egyedi Ugylet feltételei és a végrehajtasi partnerrel fennallé Gzleti kapcsolat hatarozza
meg.

- Bank of America Securities Europe SA

- Canaccord Genuity Limited

- DRW Europe B.V.

- DSK Bank AD.

- InterCapital Securities Ltd.

- Kepler Cheuvreux.

- Macquarie Capital (Europe) Ltd. (Macquarie Securities Group)
- Optiver V.O.F.



- OTP banka dioni¢ko drustvo (OTP banka d.d.)
- OTP banka Srbija a.d. Novi Sad

- Santander Bank Polska SA

- SKB BANKA D.D. LJUBLJANA

- Societe Generale

- Swiss Capital SA

Amennyiben a Bank maga, vagy az ugyfél kifejezett utasitdsa meghatarozza a tényleges
végrehajtasi helyszint, a Bank ennek megfeleléen utasitasokkal latja el az igénybevett
szolgaltatot (Végrehajtasi partnert). Abban az esetben, ha az igénybevett szolgaltatd
(Végrehaijtasi partner) jelzése alapjan az adott végrehajtasi helyszinen torténé teljesités az
igénybevett szolgaltatd szamara nem elérhetd, vagy elérése akadalyba Utkozik, a Bank
haladéktalanul tajékoztatja az tgyfelet és az Gigyféltél ujabb utasitast kér.

Abban az esetben, ha a Bank egy adott pénzlgyi eszkéz vonatkozasaban kizarélag egy
lehetséges veégrehajtasi helyszint jeldl meg, akkor az adott végrehajtasi helyszinen torténd
végrehajtassal biztositja a legkedvezébb végrehajtast. Ebben az esetben a végrehajtas relativ
gyorsasaga, a vegrehajtas valészinlisége és az elszamolas biztonsaga biztositott azzal, hogy
az arazas tekintetében nem kerll sor 6sszehasonlitdsra. Amennyiben a Bank egy adott
pénzigyi eszkdz vonatkozasaban tdébb végrehajtasi helyszint is megjeldl, akkor a Bank a Il.
fejezetben irt szempontok mérlegelésével elsédleges végrehajtasi helyszint jelol meg, amely
egyben azt is jelenti, hogy a Bank értékelése alapjan ezen elsddleges helyszin jelenti a
legkedvezébb végrehajtas megvaldsulasat az tgyfél szamara.

A végrehajtasi helyszin elérhet6sége fligg attol a kérilménytdl is, hogy az tgyfél a Bankkal
milyen jellegi szerzédést, keretszerzédést kotott, igy eltérhet a Befektetési Szolgaltatasi
Keretszerz6déssel, privat banki/kiemelt privat banki alapszerzédéssel, OTP Global Markets
keretszerz6déssel, OTPdirekt telefonos, OTPdirekt internetes és OTPdirekt Broker
szolgaltatasi szerz6déssel rendelkezd tgyfelek esetében.

A Végrehaijtasi és allokacios politika 1. sz. melléklete tartalmazza — pénzugyi eszkdzosztalyok
szerinti bontasban — a Bank altal igénybe vett végrehajtasi helyszineket, a Bank azonban — a
legjobb végrehajtas biztositasa érdekében, az Ugyfél egyidejl tajékoztatasa mellett — egyéb
végrehaijtasi helyszinen is jogosult végrehajtani a megbizast.

A Bank a kovetkez6 eszkdzosztalyok esetében tovabbithatja az lgyfelek megbizasait
Végrehajtasi Partnerekhez:

a) Részvényekre és karpétlasi jegyre vonatkozoé Ugyletek:
a. Deutsche Bodrse A.G. elektronikus kereskedési piacan (XETRA) forgalmazott
részvenyek
b. Nem magyarorszagi kibocsatasu, kulféldi tézsdére bevezetett részvény (kivéve
XETRA)
b) Kbétvény és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
a. Magyar kibocsato altal, nem Magyarorszagon kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
b. Nem magyar kibocsaté altal, nem Magyarorszagon kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok
c) Befektetésijegy, ETF



a. Nem magyar kibocsatd altal, nem Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek
d) Certifikat, warrant
a. Nem magyar kibocsato altal kibocsatott t6zsdére bevezetett (kiveve XETRA és
BET) certifikat, warrant
b. Nem magyar kibocsaté altal kibocsatott tézsdére be nem vezetett certifikat,
warrant

V. A megbizas végrehajtasa

A Bank a megbizas teljesitésekor a legkedvezébb végrehajtas elvének biztositasa érdekében
a jelen Végrehajtasi és allokacios politikaban meghatarozott elvek és eljarasok szerint jar el.

A Bank jogosult az ugyfélmegbizasokat kereskedési helyszinen kivill is végrehajtani a jelen
Politikaban foglalt feltételek szerint.

A Bank az azonos tartalmu megbizasokat az idérendi nyilvantartas szerint teljesiti. Az idérendi
sorrend alapja a megbizas felvételének a Bank rendszereiben rogzitett, illetve a megbizasra
vonatkozo6 bizonylat eléallitdsanak idépontja.

A Bank az ugyfélmegbizasok végrehajtasakor

a) biztositja az lgyfelek nevében végrehajtott megbizasok haladéktalan és pontos
rogzitéseét és allokalasat,

b) az egyébként ésszehasonlithatd Ugyfélmegbizasokat sorrendben és azonnal
kisérli meg végrehajtani, kivéve, ha a megbizas jellege vagy az érvényes piaci
feltételek miatt ez kivitelezhetetlen, vagy az adott piaci helyzetben az tigyfél érdeke
egyértelmiien azonosithatd a Bank szamara és az Ugyfél érdekei masképp
kivanjak meg,

C) a megbizds megfelel6 végrehajtasaval kapcsolatban akadalyoz6 koériimény
észlelését kdvetéen haladéktalanul, a mindenkori ilyen szerz6désekre vonatkozé
értesitési szabalyok szerint, vagy Hirdetmény utjan tajékoztatja az tgyfelet.

Az ugyfél altal adott limitaras megbizas esetében a Bank a megbizast a megadott limitarnal
kedvezétlenebbul nem teljesitheti, azaz vételi megbizas esetében a megadott arszintnél
magasabb, eladasi megbizas esetében a megadott arszintnél alacsonyabb aron nem
teliesilhet a megbizas. A Bank nem vallal felel6sséget a limitaras megbizas esetén a
megbizas teljesuléséért, mivel a kereskedési rendszerek sajatossaga miatt eléfordulhat, hogy
a megbizas nem kerdl teljesitésre vagy a megbizas megadasat kdvetben joval késébb teljesl
az ugylet.

A Banknak nem kell az tgyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtania, ha
- az ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas,
- az aktualis feltételek k6zott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
- azzal az Ugyfél érdekei sérulnének.

Az ugyfél altal adott szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozo limitaras megbizas

esetében, ha annak azonnali végrehajtasa nem lehetséges és az ugyfél kifejezetten eltérd
utasitast nem adott, a Bank az adott limitaras megbizast haladéktalanul nyilvdnossagra hozza
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oly médon, hogy az mas piaci szereplék szamara kdnnyen hozzaférheté legyen, elésegitve
ezzel a megbizas lehetd leghamarabb torténd végrehajtasat. A Bank nem koteles a
szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozd limitaras megbizas nyilvanossagra
hozatalara, ha az Ugyfél altal adott megbizas az adott végrehajtasi helyszinen a MiFIR
(Eurépai Parlament és Tanacs 600/2014/EU rendelete) 4. cikk — 9.cikk alapjan a szokasos
piaci nagysagrendhez képest nagyméretiinek mindsdil.

VI. A megbizas legkedvezébb végrehajtasanak korlatai

A Bank a megbizas teljesitése soran a jelen Végrehajtasi és allokaciés politikaban foglaltaktol
az alabbi esetekben térhet el:

a) Ugyfél altal adott utasitasok

Az iigyfél az utasitas megaddsakor kételes figyelembe venni, hogy az dltala adott
utasitas egyben azt is jelentheti, hogy az ligyféltél szarmazé meghatarozoit
utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal 6sszefiiggd elemei tekintetében
megakadalyozhatjak a Bankot a megbizdasok lehetd legjobb eredményii elérésére
a_Végrehajtasi és allokaciéos politikaban megqtervezett és kialakitott Iépések
megtételében. Amennyiben az iliqyfél utasitast ad, a Bank alappal feltételezheti,
hogy az iigyfél ezen figyelemfelhivas alapjan adta az utasitasat.

Abban az esetben, ha a Bank az Ugyféltél a megbizas teljesitésére vonatkozoan
egyertelmi és hatarozott utasitast kapott, és az adott keretszerz6dés és ugyletkotési
csatorna igénybevétele soran az ugyfél altal adott utasitas teljesithet6, a Bank a
megbizast ezen utasitasnak megfeleléen haijtja végre. Ebben az esetben az Ugyfél
utasitasa egyben a megbizas legkedvez8bb végrehajtasat is jelenti fliggetlendl attdl,
hogy az eltér a jelen Végrehajtasi és allokacios politikaban leirtaktol.

Amennyiben az ugyfél a legkedvez8bb végrehajtas értékelése soran figyelembe vett
szempontok, koérulmények kozul egy vagy tobb korulményre vonatkozéan ad
egyértelmi és hatarozott utasitast, a Bank a megbizast az Ggyfél ezen utasitasara
figyelemmel hajtja végre. A megbizas egyéb, az ugyfél altal adott utasitassal nem
érintett feltételei vonatkozasaban a Bank alkalmazza a legkedvezdbb végrehajtas
elvét, azonban a konkrét Ugyfél altal adott utasitdssal érintett koridlmény
vonatkozasaban a Bank mentesul a legkedvezdbb végrehajtas kotelezettsége aldl.
Az a tény, hogy az ugyfél csak a megbizas egy részének vonatkozasaban adott
utasitasokat, nem mentesiti a Bankot a megbizas tébbi, az utasitasokkal nem érintett
részével kapcsolatos, legjobb végrehajtasra vonatkozo kotelezettségek aldl.

Az Ggyfélnek a megbizas teljesitése vagy a megbizas teljesitésének valamely feltétele,
kérilménye vonatkozasaban adott utasitasat a Bank kizarélag az adott megbizas
végrehajtasa soran veszi figyelembe. Amennyiben az lgyfél a megbizas teljesitése
vagy a megbizas teljesitésének valamely feltétele, korilménye vonatkozasaban adott
utasitasat tovabbi ligyletek esetében is alkalmazni kivanja, az tigyfélnek az egyértelmii
és hatarozott utasitasat minden egyes megbizasra vonatkozéan kulon kell a Bank
részére megadnia.
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b) Arajanlat alapjan térténd kereskedés

Arajanlat alapjan torténd kereskedés esetében a Bank a kdvetkezoképpen jar el a
legjobb végrehaijtas elvének érvényesulése érdekében. Ha

- a Bank az Ugyfél kérésére meghatarozott pénzigyi eszkéz vonatkozasaban arat
biztosit vagy

- a Bank meghatarozott pénzigyi eszkdz/6k vonatkozasaban rendszeresen vagy
folyamatosan arat biztosit Ggyfelei részére és a Bank, valamint az ugyfél az lgylet
feltételeiben, kuléndsen az ar/arfolyam mértékében és a végrehajtasi helyszinben,
koézvetlenil megallapodik, ennek eredményeként a Bank az altala kézolt aron kot
ugyletet az lgyféllel az alabbiak szerint:

Az gyfél a Bank altal adott arajanlat és ennek feltételei alapjan hozza meg a dontését
arrél, hogy a megjeldlt ar szamara a legjobb arnak minésil-e, illetve, hogy az ugylet
feltételei szamara megfeleléek-e. A Bank az arajanlat megtételekor figyelembe veszi a
piaci feltételeket és korlilményeket és az arképzés mint méltanyos arkialakitas a Bank
altal elérhetd piaci informaciok figyelembe vételével torténik.

c) Ugyfél szamara kedvezdbbnek itélt végrehajtas

A Bank jogosult — de nem koteles — a megbizas végrehajtasat az elsédleges
végrehajtasi helyszintdl eltéré végrehajtasi helyszinen is teljesiteni, amennyiben
megitélése szerint ez kedvezébb az ligyfél szamara vagy amennyiben arra az tgyféltol
egyértelmi és hatarozott utasitast kapott az a) pontban foglaltak szerint, tovabba
amennyiben az adott elsédleges helyszinen a végrehajtasra az adott helyszinre
vonatkozd szabalyok alapjan nem kerulhet sor, azonban mas végrehajtasi helyszinen
— figyelembe véve a |l. fejezetben foglalt szempontokat a Bank megitélése szerint és
az ugyfeél eltérd utasitasa hianyaban — azonban lehetéség nyilik ra.

d) Pozicidzaras

Az (gyfél Ugyleteinek/pozicidinak zarasara (likvidalasara) jelen Végrehajtasi és
allokacios politika nem iranyado.

VII.  Allokaciés politika

Bank az Ugyfélmegbizas, egyedi Ugylet végrehajtasakor az Ugyfélmegbizast vagy a sajat
szamlara térténd Ugyletet mas - egy vagy tobb - Ggyfélmegbizassal sszevontan is teljesitheti.

A Bank az Ugyfél megbizasat egy masik, Ugyféltél szarmazd megbizassal vagy a Bank sajat
szamlgjara végrehajtandd Ugylettel Osszevonva is teljesitheti. Az Ugyleti megbizasok
Osszevont teljesitésére akkor kerllhet sor, ha valészinitlen, hogy a megbizasok, ugyletek
Osszevonasa barmely Ugyfél szamara, akinek a megbizasa Jdsszevonasra kerdl,
0sszesseégeében hatrannyal jarna.

Ha a Bank dsszevon egy megbizast egy vagy tébb masik Ggyfélmegbizassal, és az dsszevont
megbizas csak részben teljesul, az érintett forgalmat a jelen allokaciés politikaval
0sszhangban allokalja a Bank.

12



Abban az esetben, ha az lgyfél vagy az tgyfél eljaré képvisel6je az altala adott megbizasok
teliesitését Osszevontan keéri, adja meg, akkor a megbizasok megadasaval egyutt, a
megbizasok megadasanak id6pontjaban az ugyfél vagy az Ugyfél eljaré6 képviseldje
rendelkezik az allokacid modjardl is. Ekkor az allokacié az ugyfél vagy az ugyfél eljaré
képviselbje rendelkezésének megfeleléen térténik. Amennyiben az tgyfél vagy az tgyfél eljard
képviseléje modositia a mennyiséget, vagy mas korilmény, indok fennallasa miatt a
mennyiség modosul, akkor az Ugyfél vagy az ugyfél eljaro képviseldje az allokaciora vonatkozo
rendelkezését is modosithatja az egyedi Ugyletek elszamolasanak idépontjaig.

Osszevont ligyfélmegbizasok részbeni teljesiilése esetén, ha az tigyfél vagy az lgyfél eljard
képviseldje megfeleld id6ben elézetesen nem adott rendelkezést a megbizasok teljesitésének
és az allokacié modjara, korabbi megbizasat a részbeni teljestlésre figyelemmel nem
modositotta vagy a megfeleld rendelkezés hianyaban a megbizasok allokacidja a megadott
megbizasokban megjeldlt mennyiségek egymashoz viszonyitott aranyaban torténik.
Amennyiben nem az Ugyfél kérésére kerll sor az tigyfélmegbizas dsszevont teljesitésére, ugy
az Osszevont Ugyfélmegbizasok részbeni teljestilése esetén a megbizasok allokacidja a
megadott megbizasokban megjeldlt mennyiségek egymashoz viszonyitott aranyaban torténik.

Amennyiben a Bank sajat szamlas lgyleteket egy vagy tobb igyfélmegbizassal von dssze, az
érintett Ggyleteket nem allokalhatja az ligyfelek szamara hatranyos modon. A Bank az azonos
tartalmu Ugyletek esetében az Ugyfelet, mint megbizét elényben részesiti a sajat szamlas
ugyletekkel szemben. Abban az esetben, ha a Bank az ugyfél/ligyfelek megbizasait a Bank
sajat szamljara végrehajtasra kerll§ Ugylettel dsszevonja, és az &sszevont Ugylet
végrehajtasara csak részben kertl sor, akkor az allokacié soran az tgyfél/lgyfelek megbizasai
kerllnek el6szor teljesitésre, mely esetben az Ugyfélmegbizasok kdzotti allokaciéra az tgyfeél
utasitdsa szerint kerul sor. Erre figyelemmel, ha az 6sszevont megbizasok, ugyletek
maradéktalan teljesitése nem biztositott, az allokacié soran az lgyfél/igyfelek megbizasai
kerllnek teljesitésre és kizardlag az ezt kdvetbden fennmaradd mennyiség kerll a sajat
szamlas ugyletre elszamolasra. Amennyiben a részteljesulés alapjan az lgyfelek megbizasai
sem teljesithetdek telies mértékben, az Ugyfelek megbizasai az Ugyfelek megbizasaiban
megjeldlt mennyiségek egymashoz viszonyitott aranyaban kerilnek teljesitésre, kivéve, ha az
érintett Ugyfél vagy az Ugyfél eljaré képviselbje kérte az altala adott megbizasok 6sszevont
teljesitését, és az allokacié médjardl is rendelkezett vagy a részbeni teljestilésre figyelemmel
megfeleld id6ben rendelkezést adott a Banknak.

A Bank a megbizasok Osszevont teljesitése és az dsszevontan teljesitett megbizasok
allokacioja soran az egyenl6 elbanas elve szerint jar el.

VIIl. A Végrehaijtasi és allokaciés politika figyelemmel kisérése és fellilvizsgalata

A Bank rendszeresen nyomon koéveti és értékeli a jelen Végrehajtasi és allokacids politikaban
foglaltak hatékonysagat, kulondsen a végrehajtasi helyszinek végrehajtasi teljesitményét, és
annak eredménye alapjan — rendkivilli helyzet hianyaban - legalabb évente egyszer belsd
eljarasa szerint felllvizsgalja a Végrehaijtasi és allokacios politikat és megbizas-végrehajtasi
mechanizmusait a Bszt.-ben és a Rendeletben meghatarozott kotelezettségek teljesulése
szempontjabdl, valamint haladéktalanul kezdeményezi az esetleg tapasztalt valtozasok
alapjan a kiegészitést, modositast (rendes felulvizsgalat).
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A fellllvizsgalatra — az éves rendes felllvizsgalaton tul - akkor is sor kerul, ha olyan lényegi
valtozas kovetkezett be, amely befolyasolja a Banknak a konzisztens modon a lehet6 legjobb
eredményt eléré végrehajtasra iranyuld képességét, amely a jelen Végrehajtasi és allokaciés
politikdban szerepl6 helyszinek alkalmazasara alapul (rendkivuli felulvizsgalat). A Bank
értékelést végez lényeges valtozasok bealltakor és fontoldra veszi az atfogé legkedvez8bb
végrehajtasra vonatkozd kovetelmény teljesitéséhez sziikséges tényezdk viszonylagos
fontossaganak megvaltoztatasat.

A Bank a felllvizsgalathoz a belsé szabalyozasaban foglaltak szerint kéveti nyomon, hogy a
legkedvezébb végrehajtas elvének megvaldsulasanak alapjaul szolgalé indokok fennallnak-e.

A Bank abban az esetben is felllvizsgalja a Végrehajtasi és allokaciés politikat és teszi meg a
szlkséges lépéseket, ha olyan tényszeri valtozas kovetkezik be, amely befolyasolja a Bszt.-
ben és a Rendeletben foglalt kdtelezettségek teljesulését. Erre akar a rendes, akar az arra
okot ado6 rendkiviili fellilvizsgalat soran sor kertlhet.

A Bank a felulvizsgalat soran figyelembe veszi azokat a szempontokat, amelyeket a belsé
eljarasaban meghatarozott, igy kulondsen:

- a kivalasztas folyamata soran figyelembe vett és a jelen Végrehajtasi és allokaciés
politka 1l. fejezetében meghatarozott szempontrendszernek valé megfelelés
fennallasat,

- elemzi a rendelkezésére allé informacidkat a végrehajtas minéségeére, valamint a
kivalasztott Végrehajtasi partnerekre vonatkozoan.

Ennek soran a Bank ellenérzi, hogy a kivalasztas soran figyelembe vett szempontok alapjan
barmilyen valtozas bekovetkezett-e a Végrehajtasi és allokacios politikaban foglaltakhoz
képest és az szukségessé teszi-e annak modositasat a legkedvezdbb végrehajtas elvének
érvényesulése érdekében.

A felllvizsgalat soran a Bank belsé eljarasai szerint jar el.

Az dsszevontan teljesitett megbizasok esetén a teljesliléseket a Bank a teljestilések atlagaran
is allokalhatja az Ugyfélmegbizasok kozoétt. Az atlagar az alabbi formula szerint kerdl
kalkulalasra:

A= 2i=19i * Di
- n
i=14qi

Ahol:
A: A teljesiilések kalkulalt atlagara
gi: Az i-edik teljesulés tranzakcios darabszama
pi: Az i-edik teljesulésben szerepl6 ar

IX. Az ugyfelek tajékoztatasa
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A Bank jelen Végrehajtasi és allokacios politika dtjan tajékoztatja Ugyfeleit, kilénésen a
lakossagi uUgyfélnek minésulé ugyfelet, valamint azon leend6 szerz6d6 felet, amely a
szerz6déskotést kdvetden lakossagi tgyfélnek mindsdil

a) az ugyfél altal adott megbizas azon végrehajtasi helyszineirl, amelyeket a Bank
hasznal annak érdekében, hogy a Bszt. és a Rendelet eléirasai szerint biztositsa az
ugyfél szamara a legkedvez8bb eredmény elérését,

b) azon feltételekrdl, amelyek befolyasoljak a megbizas végrehajtasi helyszinének
megvalasztasat, és arrdl az eljarasrol, mely alapjan a Bank meghatarozta a tényezék
viszonylagos fontossagat, tovabba

¢) arrdl, hogy amennyiben az Gigyfél a Végrehaijtasi és allokacios politikatél eltérd utasitast
ad a megbizas teljesitése vagy a megbizas teljesitésének valamely feltétele,
kérilménye vonatkozasaban, az Ugyfél hatarozott utasitisa megakadalyozhatja a
Bankot a megbizas Ugyfél szamara legkedvezdbb modon torténé végrehajtasaban.

A Bank a végrehajtas min6éségét évente, az el6z6 naptari év egészére vonatkozdan értékeli
eszkozcsoportonként és ugyfélcsoportonként, tablazatos formaban bemutatva a kereskedési
volumen szerinti elsd 6t helyszinen koétott Ggyletekre vonatkozé jellemzé adatokat, illetve a
végrehajtas minéségének szoveges elemzését. A jelen Végrehaijtasi és allokacios politikaban
szerepl6 egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozdan a Bszt-ben és a Rendeletben elbirt, a
végrehajtas minéségeével Osszefliggbd informaciék a Bank honlapjan (www.otpbank.hu) az
alabbi linken érhet6ek el:

https://www.otpbank.hu/portal/hu/GlobalMarkets/RTS28

A végrehajtas mindségének elsé ot helyszin szerinti fenti bemutatasa és széveges értékelése
elkészitési rendjének felel6seit a Bank bels szabalyozo6i dokumentumban hatarozza meg.

A Bank a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzatban foglaltak szerint értesiti
ugyfeleit a jelen Végrehajtasi és allokacios politika mindenkori médosulasardl és annak
hatalyba lépésérdl.

Az ugyfél kifejezetten erre iranyuld irasbeli kérésére a Bank irasban, a Végrehajtasi és
allokaciods politikaban foglalt rendelkezések alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az
ugyfél megbizasat a Végrehaijtasi és allokaciés politikaban foglaltaknak megfeleléen hajtotta
végre.

Amennyiben Ugyfél észszeril és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Végrehajtasi és allokacios
politikarol és megoldasokrol szolo tajékoztatas irant, valamint arra vonatkozéan, hogy a Bank
miként vizsgalja felll ezeket, a Bank észszerl id6n belul egyértelm( valaszt ad.

Az Ugyfél vagy potencialis ugyfél kelléen indokolt kérésére tovabba a Bank a jelen Végrehajtasi

és allokacios politikdban foglaltakon tul is tajékoztatast nyujt azokrdl a szervezetekrdl, amelyek
a tovabbitott vagy elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.

OTP Bank Nyrt.
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Melléklet:
1.sz. melléklet - A végrehaijtasi helyszinek jegyzéke az egyes pénzlgyi eszk6zdk vonatkozasaban
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1.8z. melléklet

A végrehajtasi helyszinek jegyzéke az egyes pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban

- aBizottsag (EU A BIZOTTSAG (EU) 2017/576 felhatalmazason alapulé rendeletének I. mellékletében meghatarozott

eszkozosztalyok figyelembe vételével -

Pénziigyi eszkéz

Végrehajtasi helyszin®

Ugyletkétési
csatornak

Elsédleges végrehajtasi helyszin

Magyarorszagi kibocsatasu
részvény, karpotlasi jegy (Budapesti

Budapesti Ertéktézsde (BET
- XBUD),

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,

Budapesti Ertéktézsde (BET -
XBUD)

piacra bevezetett részvény

OTP Bank Nyrt.

Ertéktézsdére bevezetett) OTP Bank Nyrt. PB, GMI
A Budapesti Ertékt6zsdére, a BETa B“dapes“_Egé.krf)ZSde (BET o Budapesti Ertéktézsde (BET —

BETA)

A Budapesti Ertékt6zsdére, az Xtend
piacra bevezetett részvény

Budapesti Ertéktézsde (BET
XTND)
OTP Bank Nyrt.

GMI, OTPdirekt, OdB

Budapesti Ertéktézsde (BET
XTEND)

Magyarorszagi kibocsatasu reszveny
(Budapesti Ertékt6zsdére be nem
vezetett)

OTP Bank Nyrt.

GMI

OTP Bank Nyrt.

2 Nyilvanos kibocsatasu részvények

3 Amennyiben a Végrehajtasi helyszin Végrehajtasi Partner, a Bank a Végrehajtasi és allokacios politikaban nevesitett Végrehajtasi Partnert veszi igénybe a megbizas

végrehajtasahoz
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Deutsche Boérse A.G. elektronikus
kereskedési piacan (XETRA)
forgalmazott részvények

Deutsche Borse A.G.
(XETRA-XETR),
Végrehaijtasi Partner:
Bank of America Securities
Europe SA
Canaccord Genuity Limited
DRW Europe B.V.
DSK Bank AD.
InterCapital Securities Ltd.
Kepler Cheuvreux.
Macquarie Capital (Europe)
Ltd. (Macquarie Securities
Group)

Optiver V.O.F.

OTP banka dioni¢ko drustvo
(OTP banka d.d.)

OTP banka Srbija a.d. Novi
Sad
Santander Bank Polska SA
SKB BANKA D.D.
LJUBLJANA
Societe Generale
Swiss Capital SA,
OTP Bank Nyrt.

OdB, SBr, PB, GMI

Deutsche Boérse A.G. (XETRA-XETR)
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Nem magyarorszagi kibocsatasu,
kaIfoldi tézsdére bevezetett részvény
(kivéeve XETRA)

Végrehaijtasi partner:
Bank of America Securities
Europe SA
Canaccord Genuity Limited
DRW Europe B.V.
DSK Bank AD.
InterCapital Securities Ltd.
Kepler Cheuvreux.
Macquarie Capital (Europe)
Ltd. (Macquarie Securities
Group)

Optiver V.O.F.

OTP banka dioni¢ko drustvo
(OTP banka d.d.)
OTP banka Srbija a.d. Novi
Sad
Santander Bank Polska SA
SKB BANKA D.D.
LJUBLJANA
Societe Generale
Swiss Capital SA,
OTP Bank Nyrt.

GMI

Végrehaijtasi partner

Nem magyarorszagi kibocsatasu

OTC bizomanyos,
OTP Bank Nyrt.

GMI

OoTC részvéniek

Pénziigyi eszk6z

Végrehajtasi helyszin

Ugyletkétési
csatornak

Elsédleges végrehajtasi helyszin

Magyar allampapirra vonatkozo
aukciés megbizasok

Allamadéssag Kezel6
Kdézpont

GMI

Allamadéssag Kezelé Kézpont

Magyar allampapirra vonatkozo
jegyzési megbizasok

Allamaddssag Kezel6
Kdzpont

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB,
IBMB, PB, GMI

Allamadéssag Kezelé Kézpont




Magyar allampapirok (Budapesti
Ertéktézsdére bevezetett)

Budapesti Ertéktézsde (BET
- XBUD),
OTP Bank Nyrt.
Portfélidkezelt tgyfelek
portfélidi

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,
PB, GMI

OTP Bank Nyrt.

Magyar allampapirok (Budapesti
Ertékt6ézsdére be nem vezetett)

OTP Bank Nyrt.
Portfoliokezelt tgyfelek

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,

OTP Bank Nyrt.

portfélidi PB, GMI
. . . Budapesti Ertéktézsde (BET
OTP Bank le/b!‘tt\.lgl;tal kibocsatott - XBUD), Fiok, Call Center,
oeny . OTP Bank Nyrt. OTPdirekt, OdB, SBr, OTP Bank Nyrt.
(Budapesti Ertéktézsdére .y "
Portfélidkezelt tgyfelek PB, GMI
bevezetett) 1o
pprtfoI|0| ]
Budapesti Ertéktézsde (BET
OTP Jelzalogkotvény - XBUD), Fiok, Call Center, et er
(Budapesti Ertéktézsdére OTP Bank Nyrt. OTPdirekt, OdB, SBr, Budapesti E;;SED)ZSde (BET
bevezetett) Portfoliokezelt Ugyfelek PB, GMI

portfélidi

OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott

OTP Bank Nyrt.

Fiok, Call Center,

kétvény .y R )
gt , Portfélidkezelt tigyfelek OTPdirekt, OdB, SBr, OTP Bank Nyrt.
(Budapesti E\:Ltazl;’t%ztgdere be nem oortfolioi PB, GMI
Magyarorszagi kibocsatasu, Budapesti Ertéktézsde (BET
hitelviszonyt megtestesité - XBUD), Fidk, Call Center,

értékpapirok

OTP Bank Nyrt.

OTPdirekt, OdB, SBr,

Budapesti Ertéktézsde (BET -
XBUD)

(Budapesti Ertéktézsdére Portfélidkezelt tgyfelek PB, GMI
bevezetett) portfélidi
Magyarorszagi kibocsatasu, Budapesti Ertéktézsde (BET
hitelviszonyt megtestesit6, a BET - XBND), ot e .
Xbond piacara bevezetett OTP Bank Nyrt. GMI Budapest EXrtBeth[c))zsde (BET -
értékpapirok Portfolickezelt tigyfelek )
portfélidi
Magyarorszagi kibocsatasu OTP Bank Nyrt.
hitelviszonyt megtestesit6é Portfoliokezelt Ugyfelek GMI OTP Bank Nyrt.

értékpapirok

portfélidi
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(Budapesti Ertéktézsdére be nem
vezetett)

Magyar kibocsaté altal, nem
Magyarorszagon kibocsatott

OTP Bank Nyrt.

A Py Portfoliokezelt Ugyfelek GMI OTP Bank Nyrt.
hitelviszonyt megtestesit6 s s
o g portfolioi
ertékpapirok
e Py Portfoliokezelt Ugyfelek GMI OTP Bank Nyrt.
hitelviszonyt megtestesit6 e s
" g portfolioi
értékpapirok
i » . e . Ugyletkotési « . s s .
Pénziigyi eszkéz Végrehajtasi helyszin csatornak Elsédleges végrehajtasi helyszin

OTP befektetési jegyek
(Budapesti Ertéktézsdére is
bevezetett)

Budapesti Ertéktézsde (BET
- XBUD)
OTP Bank Nyrt.
(forgalmazoként)

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,
PB, GMI

OTP Bank Nyrt. (forgalmazéként)

OTP befektetési jegyek
(Budapesti Ertékt6zsdére be nem
vezetett)

OTP Bank Nyrt.
(forgalmazoként)

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,
PB

OTP Bank Nyrt. (forgalmazoként)

OTP befektetési jegyek
(Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett

Budapesti Ertéktézsde (BET
- XBUD)
OTP Bank Nyrt.

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,

Budapesti Ertéktézsde (BET -
XBUD)

Bankcsoport altal Magyarorszagon

- XBUD)

ETF-ek) L X PB, GMI
(forgalmazoként)
OTP Bank Nyrt. altal szerzddés
szerint forgalmazott, nem OTP (%Ipaﬁl;';é':g:{)
Bankcsoport altal Magyarorszagon rg " PB, GMI, Fiok* OTP Bank Nyrt. (forgalmazoként)
et a1 . Portfoliokezelt Ugyfelek
vagy kulféldon kibocsatott ortfolioi
befektetési jegyek P
OTP Bank Nyrt. altal szerz6dés S .
szerint forgalmazott, nem OTP Budapesti Ertektozsde (BET PB, GMI OTP Bank Nyrt. (forgalmazéként)

4 pl. UBS befektetési alapok jegyei.
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kibocsatott befektetési jegyek
(Budapesti Ertéktézsdére is
bevezetett)

OTP Bank Nyrt.
(forgalmazokeént)

OTP Bank Nyrt. altal szerz6dés
szerint nem forgalmazott befektetési
jegyek (Budapesti Ertéktézsdére
bevezetett és csak ott forgalmazott,
pl. ETF)

Budapesti Ertéktézsde (BET
- XBUD)

Fiok, Call Center,
OTPdirekt, OdB, SBr,
PB, GMI

Budapesti Ertéktézsde (BET -
XBUD)

Deutsche Borse A.G. elektronikus
kereskedési piacan (XETRA)
forgalmazott befektetési jegyek

Deutsche Borse A.G.
(XETRA-XETR),
OTP Bank Nyrt.

OdB, SBr, PB, GMI

Deutsche Boérse A.G. (XETRA-
XETR);
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Végrehaijtasi partner:
Bank of America Securities
Europe SA
Canaccord Genuity Limited
DRW Europe B.V.
DSK Bank AD.
InterCapital Securities Ltd.
Kepler Cheuvreux.
Macquarie Capital (Europe)
Ltd. (Macquarie Securities

Nem magyar kibocsato altal, nem Group)
Magyarorszagon kibocsatott . b GMI Végrehajtasi Partner®
befektetési jegyek Optiver V.O.F.
OTP banka dioni¢ko drustvo

(OTP banka d.d.)
OTP banka Srbija a.d. Novi
Sad
Santander Bank Polska SA
SKB BANKA D.D.
LIJUBLJANA
Societe Generale
Swiss Capital SA,
OTP Bank Nyrt.

Ugyletkotesi Elisédleges végrehajtasi helyszin

Pénziigyi eszkéz Vegreha’]taSI helyszm’ csatornak
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett Budapest E)(rtSSSZSde (BET O'Ilflli? dk.’ ia”g;é] tesré Budapesti Ertéktézsde (BET -
certifikat, warrant _ ) Irext, » =Bh XBUD)
’ OTP Bank Nyrt. PB, GMI

> A Clearstream Banking S.A. ltal miikddtetett Vestima rendszeren elérhet8 befektetési jegyek esetében a Végrehajtasi Partner az adott befektetési jegy Vestima

rendszeren keresztiil elérhet6 forgalmazdja.
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Deutsche Borse A.G. elektronikus
kereskedési piacan (XETRA)
forgalmazott certifikat, warrant

Deutsche Borse A.G.
(XETRA-XETR),
OTP Bank Nyrt.

OdB, SBr, PB, GMI

Deutsche Borse A.G. (XETRA-
XETR)

Nem magyar kibocsato altal
kibocsatott t6zsdére bevezetett
(kivéve XETRA és BET) certifikat,
warrant

Végrehaijtasi partner:
Bank of America Securities
Europe SA
Canaccord Genuity Limited
DRW Europe B.V.
DSK Bank AD.
InterCapital Securities Ltd.
Kepler Cheuvreux.
Macquarie Capital (Europe)
Ltd. (Macquarie Securities
Group)

Optiver V.O.F.

OTP banka dioni¢ko drustvo
(OTP banka d.d.)

OTP banka Srbija a.d. Novi
Sad
Santander Bank Polska SA
SKB BANKA D.D.
LJUBLJANA
Societe Generale
Swiss Capital SA,
OTP Bank Nyrt.

GMI

Végrehaijtasi partner
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Nem magyar kibocsato altal
kibocsatott t6zsdére be nem vezetett
certifikat, warrant

Végrehaijtasi partner:
Bank of America Securities
Europe SA
Canaccord Genuity Limited
DRW Europe B.V.
DSK Bank AD.
InterCapital Securities Ltd.
Kepler Cheuvreux.
Macquarie Capital (Europe)
Ltd. (Macquarie Securities
Group)
Optiver V.O.F.

OTP banka dioni¢ko drustvo
(OTP banka d.d.)
OTP banka Srbija a.d. Novi
Sad
Santander Bank Polska SA
SKB BANKA D.D.
LJUBLJANA
Societe Generale
Swiss Capital SA,
OTP Bank Nyrt.

GMI

OTP Bank Nyrt.

Pénziigyi eszk6z

Végrehajtasi helyszin

Ugyletkétési
csatornak

Elsédleges végrehajtasi helyszin

Budapesti Ertéktézsdén kereskedett
szarmazeékos termékek (deviza,
részvény, kamat, index)

Budapesti Ertéktézsde (BET
- XBUD)

GMI

Budapesti Ertéktézsde (BET -
XBUD)

Egyéb tézsdén vagy szabalyozott

piacon kereskedett szarmaztatott

ugyletek (deviza, részvény, kamat,
index, aru)

Bank of America Securities
Europe SA

GMI

Bank of America Securities Europe
SA

Tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott

OTP Bank Nyrt.

Ugyletek (deviza, kamat)

GMI

OTP Bank Nyrt.
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Ertékpapirkolcsén, Repo Végrehajtasi helyszin Ugg;%”(::;s' Elsédleges végrehajtasi helyszin
OTP Bank Nyrt. GMI OTP Bank Nyrt.
A tablazatban szerepld réviditések, eqyes kategoriak magyarazata:
Fiok - OTP Bank Nyrt. befektetési szolgaltatasi tevékenység ellatasara jogosult bankfidkjai
IBMB - Internetbank/Mobilbank
Call Center - OTPdirekt telefonos szolgaltatas
OTPdirekt - OTPdirekt internetes szolgaltatas
OdB - OTPdirekt Broker szolgaltatas
SBr - OTPdirekt SmartBroker szolgaltatas
PB - OTP Bank Nyrt. privat banki, kiemelt privat banki és digitalis privat banki szolgaltatasa
Global Markets - OTP Bank Nyrt. Global Markets szolgaltatasa
GMI - Global Markets Igazgatésag

Magyarorszagi kibocsatas: Magyarorszagi kibocsatasu az értékpapir/té6zsdei termék, ha az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, illetéleg tézsdei termékek azonositasara
szolgald ISIN azonosité - betli vagy szamjelek 0sszességébdl, ezek kombinacidjabdl allé - jelsorozatanak els® két karaktere, mely a kibocsatas orszaganak azonositasara
szolgalo latin bet(i, a HU (Hungary) betjel( azonositét tartalmazza.

Végrehajtasi partner: A Bank az ligyfél megbizasanak teljesitése érdekében jogosult - az Ggyfél kiilén hozzajarulasa nélkil, jogszabaly, egyedi szerzédés, keretszerz8dés vagy
az altalanos szerz6dési feltétel eltéré rendelkezése hianyaban - harmadik személy kdzremiikddését igénybe venni. A Bank végrehajtasi partnerként hazai vagy kulfoldi partnerek,
szolgaltatok szolgaltatasait veszi igénybe, akik részére tovabbitasra és rajtuk keresztiil végrehajtasra keril a megbizas. A Bank altal igénybe vett végrehajtasi partnerek
végrehajtasi helyszinnek mindsuinek.

OTP Bank Nyrt. (forgalmazdéként): A nyilt végl befektetési alapok befektetési jegyeinek értékesitését folyamatos forgalmazas keretében a Bank az alapkezel6kkel kotott
szerz6dés, és az egyes alapok kezelési szabalyzataban és tajékoztatojaban foglaltak alapjan forgalmazéként végzi. A Bank a nem Magyarorszagon bejegyzett kollektiv
befektetési forma (ideértve kiildndsen az AEKBV-t is) altal kibocsatott értékpapirok magyarorszagi forgalmazasat a forgalmazékkal kététt szerzédés alapjan végzi.

T6zsdén kiviili (OTC) szérmaztatott iigyletek: Az OTP Bank Nyrt. Global Markets lgazgatésaganak Ertékesitési Uzletszabalyzata szerint kothetd t6zsdén kivilli (OTC)
szarmaztatott igyletek.
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