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2.

Bevezeto rendelkezések

Jelen Altalanos Szerzédési Feltételekben nem szabalyozott kérdésekben az
Uzletszabalyzat egyéb rendelkezései és a Bank Altalanos Uzletszabalyzata az iranyado.
A jelen Portfolickezelési ASZF eltérs rendelkezései hianyaban, az itt hasznalt fogalmak
tartalma megegyezik az Uzletszabalyzatban hasznalt fogalmakéval.

Amennyiben a jelen Portféliokezelési ASZF, a portfélidkezelési szerzédés, vagy a Felek
barmelyike altal a masik Félhez intézett ilyen targyu jognyilatkozat eltéréen nem
rendelkezik, akkor a Portfoliokezelési ASZF-ben vagy az emlitett szerz6désben, illetve
jognyilatkozatokban hasznalt egyes fogalmak — fliggetlendl attél, hogy azokat nagy-
vagy kis kezdébetlivel, egyes- vagy tdbbes szamban haszndljak a Felek — az
Uzletszabalyzatban meghatarozott jelentéssel birnak.

A portféliokezelés megkezdéséhez sziikséges feltételek
A Bank a portfolidkezelés soran:

a) a jogszabalyokban foglaltaknak és a szakma szabalyainak megfeleléen az
Ugyfél érdekeivel dsszhangban jar el,

b) a portfolié kialakitasanal, kezelésénél, tranzakcidknal stb. minden esetben
az ugyfélérdeket helyezi elbtérbe,

c) az egyenl6 elbanas elve szerint jar el, mind az egyes ugyfelek, mind az
egyes portfélidk esetében.

Az alabbi feltételek egylttes teljesitése szikséges ahhoz, hogy a Bank a
portféliokezelést az Ugyfél részére megkezdje.

a) Felek kdlcsbnos szabalyszer( alairasukkal ellattak a jelen Portféliokezelési
ASZF hatalya ala tartozé portfélickezelési szerzédést és annak azon
mellékleteit, amelyeket mindkét fél koteles alairni, és

b)  az Ugyfél a Bank rendelkezésére bocsatotta a jelen Portféliockezelési ASZF
hatalya ala tartozé portfolikezelési szerz6dés azon szabalyszeri
alairasaval ellatott mellékleteit, amelyet kizardlag az Ugyfél koteles
alairasaval ellatni, és

c) Ugyfél az indulé portfélidt a Bank rendelkezésére bocsatja. Felek rogzitik,
hogy az Ugyfél a portfolié indul6 értékét legalabb 40.000.000,- Ft értékben
koteles biztositani.

d) az Ugyfél rendelkezik alkalmassagi teszttel, melynek mindsitése
dsszhangban van az Ugyfél valasztott portféliojaval, ide értve azt is, ha az
Ugyfél a fenntarthatdsagi preferencidi vonatkozasaban kiigazitotta az
alkalmassagi tesztben foglaltakat.



A befektetési allomanybdl torténd eszkdzkivonasok (pl. pénzatutalas vagy értékpapir
atvezetés, illetve transzfer) annak figyelembevételével torténhetnek, hogy 35.000.000,-
Ft ala a portf6lié értéke nem csdkkenhet. Ha az eszkdzkivonasok miatt a portfolio értéke
35.000.000,- Ft ala csdkken, ugy a Bank irasban, 3 (harom) banki munkanapos
hataridével jogosult felszolitani az Ugyfelet a portfolio(k) olyan mértékdi feltdltésére, hogy
annak értéke elérje a 35.000.000,- Ft-ot. Az Ugyfél koteles e felszdlitasnak eleget tenni
és a portfolio(ka)t ezen értékig hataridén beldl feltdlteni. Amennyiben az Ugyfél — a Bank
felszodlitasa ellenére - hataridBben nem tesz eleget a portfolio(k) feltoltésére vonatkozé
kotelezettségének, ugy a Bank jogosult a szerz6dést azonnali hatallyal felmondani.

A befektethetd pénzeszkdz Bank rendelkezésére bocsatasanak napja az a nap, amikor
az Ugyfél altal befizetett vagy atutalt pénzt — pénznemétél fliggéen — a Fizetési szamlan,
illetve a Devizaszamlan jévairtak.

A portfélio, ill. az annak részét képez6 értékpapirok Bank részére torténd rendelkezésre
bocsatasanak napja az a nap, amikor annak dsszes elemét az Ugyfél Osszevont
Ertékpapirszamlajan jovairtak.

A portféliokezelésre vonatkozo altalanos feltételek
Utasitasok

1.1. A Bank az Ugyfél altal megadott kockazati szintek betartdsa mellett és a
jogszabalyokban, valamint a portféliokezelési szerz6désben meghatarozottaknak
megfeleléen valaszthatja ki és valtoztathatia meg a portfolid elemeit. A
portféliokezelés tartalmaval 6sszhangban a kockazati szintek meghatarozasa
kifejezetten nem jelenti azt, hogy az annak figyelembevétele mellett a Bank altal
végrehajtasra keriilé egyedi tUgyletekhez az Ugyfél egyedi jovahagyaséra lenne
szlikség.

1.2. Az Ugyfél portfélickezelési szerz6désben adott felhatalmazasa, az egyes portfolio
elemek kialakitasa soran magaba foglalja a devizaban denominalt kulfoldi
pénzugyi eszkdzokbe torténd befektetést is, amelynek esetén, a meglévd
Befektetési Allomanybdl vagy annak atalakitasaval a sziikséges devizafedezetek
biztositasa a Bank megfelel6 szabalyzatainak figyelembevételével torténik. Az
Ugyfél a portfdliokezelési szerzédés alairasaval hozzajarul, hogy ezen
tranzakciokhoz (kézte a devizakonverzidhoz) a Bank igénybe vegye a
Devizaszamlékat és a Fizetési Szamlat.

1.3. Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a portfolio részét képezé barmely pénzigyi
eszkozre, illetve barmely portfélid elemre, és az azok hozamara az allam altal
kivetett barmely ado (ideértve kuldondsen, de nem kizardlagosan a kamatjovedelem
utani adét) csokkenti az Ugyfél Befektetési Allomanyat, és az el6zéek szerinti adod
— kifizet6i addlevonas utjan torténd — medfizetése (pénzigyi rendezése) a
befektetett t6kébél vald tékekivonasnak mindsil, amely az idészakos atlagos
Befektetési Allomanyt a jelen Portfolickezelési ASZF IXI. fejezetben foglaltak
szerint csokkenti.



2.

Tajékoztatas

2.1

2.2.

2.4,

2.5.

Portfoliokezelési szerz6dést csak olyan Ugyfél kdthet, aki:
a) az alkalmassagi tesztet kitoltotte;

b) szamara az Uzletszabalyzat szerint az alkalmassagi teszt eredménye
alapjan a valasztott Befektetési Stratégia alkalmas portfoliot eredményez —
ide értve azt is, ha az Ugyfél az alkalmassagi tesztben megadott
fenntarthatosagi preferenciat a portfélidkezelési szerz6désben kiigazitja —
azzal, hogy a Bank az egyes ugyletek és pénzigyi eszkdzok alkalmassagat
nem csak egyenként, hanem a valasztott Befektetési Stratégia egésze, arra
valo hatas tekintetében vizsgalja, igy a teljes portfolionak kell alkalmasnak
mindsulnie.

Amennyiben az Ugyfél, kdzeli hozzatartozdja, vele egy haztartasban é16 személy,
illetve ezen személyek mingsitett befolyasaval mikodo jogi személyek vagy jogi
személyiséggel nem rendelkezé egyéb szervezetek bennfentes személynek
mindsulnek egy adott szervezettel kapcsolatban, akkor ezt a tényt a
portfoliokezelési szerz8dés 2. szamu mellékletében az Ugyfél koteles jelezni.
Ebben az esetben a Bank a bennfentes minésitést beallitja, mely adott id6szakban
korlatozhatja az adott Ugyfélre vonatkozé Egyedi Ugyletet. Ha az Egyedi Ugylet
teljesitése megtortént, akkor a Bank koteles az adott értékpapirt érinté Egyedi
Ugyletrsl az Ugyfelet (illetve annak képvisel6jét) 24 (huszonnégy) éran belll
informalni.A Bank az Ugyfelet, a megbizas végrehajtasat kévetéen rendszeres
jelentés keretében, legalabb havonta tajékoztatja a portfélié allapotardl, az abban
bekodvetkezett valtozasokrol a Bszt.-ben és amennyiben relevans, kulon
tajékoztatas keretében a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelet 62. cikk (1) bekezdésében meghatarozott tartalommal, az
Uzletszabalyzat szerint. A Bank a portfoliokezelési szerzédés keretében kezelt, az
Ugyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzrdl és pénzeszkdzrél
az adott id6szakra vonatkozé hozamokrol, a Befektetési AIIomény alakulasarol, a
tranzakciokrél, a piaci eseményekrdl, egyes tarsasagi eseményekrdl, a
portféliokezeléssel kapcsolatban felmerllt dijakrol és koltségekrdl, valamint a
portflid tekintetében, annak az Ugyfél szamara torténé alkalmassaganak
ertékelésérél az itt meghatarozott jelentés keretében ad tajékoztatast az
Ugyfélnek.

EMIR, Short Selling Rendelet és a MIiFIR szerinti jelentés, kdzzététel: az EMIR,
valamint a Short Selling Rendelet, tovabba a MiFIR alapjan fennallo jelentési,
adatszolgaltatasi, valamint koézzétételi kotelezettséget a portfélidkezelési
szolgéltatassal dsszefliggésben a Bank teljesiti. Ennek érdekében, az Ugyfél
koteles a Bank rendelkezésére bocsatani természetes személy esetében a
nemzeti azonositd képzéséhez szikséges adatokat, mig nem természetes
személy esetében a LEl kédjat, az Uzletszabalyzat egyéb rendelkezéseinek
megfeleléen.

A Bank a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelet 47. cikk (2)-
(3) bekezdéseiben meghatarozott, a portfoliokezeléssel sszhangban teljesitendd



elézetes tajékoztatasi kotelezettségét is az Uzletszabdlyzat el6zetes
tajékoztatasra vonatkoz6 rendelkezései szerint teljesiti.

Felhatalmazasok

3.1. Amennyiben az adott ugylet végrehajtasahoz jogszabalyi elbiras kovetkeztében
kllon szerz6dés megkdtése szikséges (pl. értékpapir-kodlcsdnzés), akkor a Bank
az ugyletet ezen klldn szerz6dés hatalybalépése utan haijtja végre.

Befektetési kor és a vonatkozé ligyletek meghatarozasa, moédositasa,
referenciahozam, koltség-haszon elemzés

1. Altalanos rendelkezések

1.1. A Bank a portfélidkezelési szerz6dés megkdtését megelézéen tajékoztatjia az
Ugyfelet az alkalmassagi tesztje alapjan, valaszthatd Befektetési Stratégiakrol,
ezek feltételeirél, dijairdl, koéltségeirél, valamint a valasztott stratégianak
megfeleléen, portfolioba kerllhetd pénzigyi eszk6zokrél, tovabba az ezekhez
kapcsolddé korlatozasokrél — beleértve a portfoliokezelés soran, a vasarolhaté és
ertékesithetd pénzigyi eszkdzok tipusardl, az végrehajthatd Ugyletek tipusardl,
beleértve az esetleges korlatozasokat. A Bank minden év elején, az elsé havi riport
kikiildésével tajékoztatia a meglévé Ugyfeleit a kdvetkez idészak (1 év) soran a
portfoliokezelés keretében felmerulé varhato, 6sszes koltségrél.

1.2. A Bank az Uzletszabalyzat rendelkezései alapjan célpiac vizsgélatot is végez.
Pozitiv célpiacon kivlli és negativ célpiacba tartozd eszk6zok a Befektetési
Stratégiabdl eredé diverzifikaltsag biztositasabdl kiindulva, a portfolid részét
képezhetik. A Bank a havi jelentésben megjeldli azokat a pénzigyi eszkdzoket,
amelyek nem tartoznak a pozitiv célpiacba.

1.3. A negativ célpiacba tartozé eszkézok maximalis sulyat a Bank évente
felulvizsgalja.

1.4. Az Ugyfél — az Ugyfél altal kitdltott alkalmassagi tesztre, valamint véalasztott
Befektetési Stratégiara figyelemmel - meghatarozza, hogy a portfélié milyen tipusu
pénzlgyi eszkozokbdl allhat — beleértve azt az esetet is, amikor az Ugyfél
meghatarozza, hogy mely szerz6dések ne tartozzanak a portféliokezelési
szerz6dés hatalya ala. A portfolio — Ugyfél altal meghatarozott — lehetséges
elemeit jelen Portfdlidkezelési ASZF XI. fejezete tartalmazza, a valasztott
Befektetési Stratégia megfelel6 alkalmazasaval.

1.5. Ugyfél elfogadja a Bank Végrehajtasi és Allokacios Politikajat, és az abban
foglaltak alapjan hozzajarul ahhoz, hogy a portféliokezelési szolgaltatas soran a
végrehajthatd lgyletet, megbizast a Bank kereskedési helyszinen Kkivil is
végrehaijtsa.

1.6. Ugyfél a portfoliokezelési szerz6dés alairasaval kifejezetten felhatalmazza a
Bankot, hogy a portfélié részeként



1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

a) a Bank altal forgalomba hozott, valamint a Bank kapcsolt vallalkozasai altal
kibocsatott értékpapirt, és

b) a Bank kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt, is
vasaroljon.

A Bank a portféliokezelési szerz6dés megkdtéset megeléz8en tajékoztatjia az
Ugyfelet a valasztott Befektetési Stratégia vonatkozasaban végrehajthato
Ugyletekrdl és az azokat érinté korlatozasokrol.

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a valasztott Befektetési Stratégiat gy lehetséges
megvalasztani, illetve azt ugy lehet médositani, hogy az 6sszességében is az
Ugyfél vonatkozasaban alkalmasnak mindsiiljén. Ennek alapjan a Bank az egyes
Ugyletek és pénziigyi eszk6zok alkalmassagat nem egyenként, hanem a valasztott
Befektetési Stratégia egésze, arra valé hatas tekintetében vizsgalja, igy a teljes
portfélionak is alkalmasnak kell mindstilnie.

Amennyiben az Ugyfél a valasztott Befektetési Stratégia helyett olyan Befektetési
Stratégiara kivan attérni, amely olyan pénziigyi eszkdz megszerzését vagy Ugylet
megkotését is lehetdvé teszi, amely a portfolid vonatkozasaban az alkalmassag
hianyat eredményezhetné, akkor a Bank felhivja az Ugyfelet 0j alkalmassagi teszt
kitdltésére az Uzletszabalyzat szerint. Amennyiben az alkalmassagi teszt
eredménye alapjan az Ugyfél altal valasztani kivant Befektetési Stratégia alkalmas
szamara, abban az esetben a Bank hozzajarul a valasztott Befektetési Stratégia
modositasahoz.

Amennyiben az Ugyfél a portfolickezelési szerzédés fennallasa alatt (j
alkalmassagi tesztet tolt ki, és annak alapjan a valasztott Befektetési Stratégia
megvalositasa szamara alkalmatlan portfoliét eredményezhetne, az Ugyfél kdteles
a valasztott Befektetési Stratégia mddositasat kezdeményezni. Az el6zbektél
eltéréen, az Ugyfél altal kitoltott ) alkalmassagi tesztben a fenntarthatosagi
preferenciakra vonatkoz6 Uj valaszokat a Bank csak az Uj alkalmassagi teszt
kitoltését kovetden kotott portfoliokezelési szerzédések tekintetében veszi
figyelembe.

Az Ugyfél a valasztott Befektetési Stratégia modositasat tetszéleges idékézonként
kezdeményezheti a Banknal azzal, hogy az ebbdl eredd esetleges karokat,
veszteséget kizardlag az Ugyfél viseli.

A valasztott Befektetési Stratégia mddositasa esetén, az Ugyfél a modositas miatt
szlkséges Osszes dokumentumot koteles a Bank részére aldirva eljuttatni, és
amennyiben a valasztott Befektetési Stratégia moddositasa letétképzési
kdvetelménnyel, egyéb koltséggel, dijjal jar, mely a portfélio terhére nem
teljesithetd, ugy a megfelelé mértékl pénzosszeget, értékpapirt (pétidlagos pénz-
és pénzlgyi eszk6zok) a Bank rendelkezésére bocsatani. Ugyfél kifejezetten
tudomasul veszi, hogy a megfeleld6 dokumentumok Bank részére torténd
eljuttatasanak megtérténtéig, és a potldlagos pénz- és értékpapir eszkdzoknek az
Ugyfél megfeleld szamlajan torténd jovairasaig a modositas nem Iép hatalyba.



1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

Az Ugyfél kozlésének részletesen tartalmaznia kell a valasztott Befektetési
Stratégia modositasara vonatkozé minden lényeges informéacidt, illetve az Ugyfél
tudomasul veszi, hogy a Bank jogosult a kézlés tartalmat ugy tekinteni, hogy az
modositas vonatkozasaban minden Iényeges informaciot tartalmaz.

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy amennyiben a valasztott Befektetési Stratégia
modositasa Uj alkalmassagi teszt elvégzését indokolja, akkor a médositas csak
akkor lép hatalyba, ha a Bank az uj alkalmassagi tesztet elvégezte és annak —
alkalmas — eredményérdl az Ugyfelet tajékoztatta. Az Ugyfél tudomasul veszi
tovabba, hogy ha az Ugyfél alkalmassagi tesztjét a portfdlickezelési szerz6dés
fenndllasa alatt médositja, az a valasztott Befektetési Stratégia megvaldsitasat
akadalyozhatja, amennyiben a valasztott Befektetési Stratégianak megfeleld
portféli6 a megvaltozott alkalmassagi teszt eredménye alapjan mar nem lenne
alkalmas az Ugyfél szamara. A Bank nem tartozik felel6sséggel az ebbdl eredé
karokért.

Az uj Befektetési Stratégia hatalybalépése kizardlag a portfélid - mddositasnak
megfeleld - atalakitasanak megkezdésére vonatkozik, a portfélid atalakitasanak
befejezésére — mivel ez piaci korulmények fuggvénye — a Bank nem vallal
hataridét.

Az Ugyfél kételes a Befektetési Stratégia modositasara vonatkozo igényét, annak
tervezett hatalybalépését legalabb két banki munkanappal megel&z6en, a Bankkal
a jelen Portfoliokezelési ASZF szerint kézolni. Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy
amennyiben a kdzlés hataridejére vonatkoz6 szabalyt nem tartja be és a felek a
Befektetési Stratégia moddositasaban megallapodnak, akkor a Bank annyiban
koteles a kozlésben a médositas hatalybalépéseként megjeldlt idépontot betartani,
amennyiben azt a piaci korulmények lehetévé teszik, a kozlés késedelmébdl eredd
Osszes tobbletkoltség, kar, az Ugyfelet terheli.

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a valasztott Befektetési Stratégia hozam-
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hozamara, és a hozamveszteség miatti felel6sség, kar teljes egészében 6t terheli.

Amennyiben a Befektetési Stratégia mddositasa az Ugyfél részérdl letétképzési
kotelezettséget keletkeztet, ugy a Bank a portfolio terhére jogosult a letétképzési
kotelezettségnek az Uzletszabdlyzatban és a vonatkozd hirdetményben
meghatarozott mértékben eleget tenni.

A Befektetési Stratégia modositasanak végrehajtasa

2.1

A valasztott Befektetési Stratégia modositasa esetén a Bank jogosult a jelen
Portféliokezelési ASZF-ben meghatarozott eljaras szerint és aron a portfolio teljes
vagy részleges likvidalasara, és a moddositdsnak megfelelé részben vagy
egészben Uj portfélio létrehozasara, melyhez az Ugyfél a vélasztott Befektetési
Stratégia modositasara vonatkozé kozléssel kifejezetten hozzajarul.

Elszamolas Befektetési stratégia modositas esetén
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3.1. A Befektetési Stratégia moédosulasa esetén — mivel a referenciahozam is médosul
- a Bank elszamolast készit az Ugyfél altal alairt valtoztatasi kérelem kézhezvételét
kovetd napra vonatkozodan, és az idéaranyosan esedékes megbizasi dijat és
sikerdijat is elszamolja.

Koltség-haszon elemzés

4.1. A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete 54. cikk (11)
bekezdésében foglaltakkal 6sszhangban, a portfolickezeldk kdéltség-haszon
elemzést készitenek minden olyan tranzakcio soran, melyek befektetések kozotti
valtast eredményez a portféliok tekintetében. Az elemzésnek tartalmaznia kell
barmely pénzigyi eszkbz esetében annak eladasabdl fakaddé dsszes koltség
elemzését és vele szemben a vasarolandoé pénzigyi eszkdzbél szarmazé elénydk
ismertetését.

Portféliokezelés célkitiizései, kockazati szintek, a Bank mérlegelési joga

Portfoliékezelés célja a maximalis hozam elérése, az Ugyfél altal valasztott Befektetési
Stratégiara iranyadd kockazati szint betartdsa mellett. A kockazati szintek és a
portféliokezelési szerz6dés rendelkezései keretében, a Bank szabadon donthet a
portfolié elemeit érintd valtozasokrol és azok végrehajtasi médjarol.

A kockazati szintet alapvetéen az Ugyfél hatarozza meg, a valasztott Befektetési
Stratégia megjelolésével, amelynek 6sszhangban kell lennie az alkalmassagi teszt
eredményével.

A Bank a befektetések kivalasztasakor a fent leirt kockazati szinteket és az alkalmassagi
teszt eredményét koteles figyelembe venni.

Befektetési politika

A Bank az Aaltala portfélickezelés folyaman alkalmazott befektetési politikat havonta
fellvizsgalja.

A befektetési politika dsszefoglald leirasat jelen Portféliokezelési ASZF XIV. fejezete
tartalmazza.

A Bank t6kevédelmet, vagy hozamvédelmet az Ugyfél részére nem biztosit.

Az Ugyfél az elézetes tajékoztatast kovetéen, a portfoliokezelési szerzédésben
meghatarozza a Bank altal kdvetendd Befektetési Stratégiat. Az Ugyfél kifejezetten
tudomasul veszi, hogy a valasztott Befektetési Stratégianak megfeleléen kerulnek
meghatarozasra a portfélio valaszthatd lehetséges elemei, a megbizasi- és sikerdij
mértéke és szamitasi modja, és ezzel Osszefliggésben a Referenciahozam. A
Befektetési Stratégia modositasahoz a portfoliokezelési szerz6dés moddositasa
szlkséges.



VIl

5.

Bank felhatalmazasai feladatai teljesitéséhez, allokacio, portfoliok kozotti
tranzakcidk soran alkalmazott elvek

Az Ugyfél altalanos jelleggel megbizza a portfoliokezelési szerzédés hatalybalépésével,
annak tartama alatt a Bankot, hogy javara és terhére az értékpapirok, és egyéb pénzigyi
eszk6z6k megszerzése, elidegenitése, a portfolié létrehozasa és/vagy atalakitasa,
pénzeszkdzokkel kapcsolatos miveletek érdekében szerzédéseket kdsson, vagy
egyoldalu jognyilatkozatokat tegyen, az Ugyfél Osszevont Ertékpapirszamlajat, Fizetési
szamlajat és Devizaszamlait kezelje. A portfélidkezelési szerz6désben kapott altalanos
jellegll felhatalmazas alapjan a szerz8déskotés korében jogosult a Bank az Ugyfél
bizomanyosaként (megbizas felvétele és tovabbitasa, illetve megbizas végrehajtasa az
Ugyfél javéara) vagy sajat szamlaja terhére (sajat szamlas kereskedés) is eljarni, tovabba
két portfolié kozotti ugyletkotésre is.

Az Ugyfél VII.1. pont szerinti altalanos jellegli megbizasa kiterjed arra is, hogy a portfolié
elemeit az Ugyfél nevében és helyett, illetve javara letétben 6érizze, vagy driztesse, s
azok hozamat (kamatéat, osztalékat), illetve a lejaratkor a visszafizetendd névértéket,
torlesztést beszedje, az erre vonatkoz6 szerz6déseket megkdsse, jognyilatkozatokat
megtegye, és az Ugyfelet ilyen modon megilleté 6sszeget Gjbdl befektesse.

Az Ugyfél hozzajarul ahhoz, hogy a Bank a portfolio kialakitasa és a portfoliokezelés,
valamint a portfoliokezelési szerz6dés megsziintetése (elszamolas) korében, a
portféliora kotendd szerz6dést mas megbizasokkal 6sszevontan, illetve az egyes
portfélid elemeket megbontva teljesitse. A Bank minden esetben az alabbi allokacios
szabalyoknak megfeleléen koteles eljarni.

Az allokacié soran a Bank az egyenl6 elbanas elvét alkalmazza, melynek az alabbi
tartalmi kritériumai vannak:

a) tilos a portfélickezelés soran az lgyfelek és/vagy portfélidk kézott barmiféle
elényos vagy hatranyos megkulonboztetés,

b) tilos a hozamok ugyfelek kozti atcsoportositasa,
c) azonos tipusu portfolidkat - a piaci lehetéségek fuggvényében (pl. az a
jelzaloglevél, ami sok portfélioban van, most mar csak lényegesen rosszabb

kondiciokkal érhet6 el vagy az adott piaci szituacié nem indokolja az éppen
induld portfdlio teljes felépitését) - azonos modon kell kezelni,

d) minden megbizas megadasa soran biztositani kell és egyértelmivé tenni,
hogy mely portféliéra vonatkozik.

Portfoliok kozti tranzakcidk soran alkalmazott elvek

a) amennyiben Bank a portfoliok kozoétt kdzvetlenll két Ugyletet, abban az
esetben az Uzletkdtés iddpontjaban rendelkezésre allé kétoldalu piaci
arjegyzes savjan belul kell az ugyletet megkotni,
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b) az aktualis piaci arjegyzést megjelenitd ,allapotot” a Bank koteles a
megfeleld piaci forrasokbol (AKK, Bloomberg, Reuters) sajat nyilvantartasa
szamara dokumentalni,

c) egyenld elbanas elvének betartasa, és

d) kezelt portfoliok k6zott nem lehet kilonbséget tenni.

VIIl. A portfolidkezelési szerz6dés megsziinése, elszamolas a Felek k6zott

1.

2.

A portféliokezelési szerz8dés rendes vagy rendkivili felmondassal szlntetheté meg.

Rendes felmondas esetén a Felek a felmondasi id6 leteltének napjan koételesek
egymassal elszamolni. Az elszamolas napja, melyre az id6aranyos fix- és sikerdij
megallapitasra kerul, a felmondas kézhezvételét kovets nap.

A fix megbizasi dij naptari negyedévente vagy a portféliéo zarasakor (megsziinés vagy
stratégia megvaltoztatasakor), mig a sikerdij abszolut hozamu portfélioknal évente,
stratégiai eszkozallokacié portfélioknal 3 (harom) naptari évente, mas Befektetési
Stratégiaknal ,A portfoliokezelés soran valaszthaté befektetési stratégiakroél, valamint a
dij, a hozam és a referenciahozam szamitasanak meghatarozasarél” szoloé hirdetmény
vagy a portféliokezelési szerz6dés szerint, a naptari év végén (az év kozben létrejott
portféliokezelési szerz6dés esetében, a portféliokezelési szerz6dés megkdtését kovetd
elsé december 31. napja minésil az elsé évforduldnak), vagy idékdézbeni felmondas
esetében, abszoliut hozamu portféliocknal a periodus elsé napjatol, stratégiai
eszkozallokacios stratégia esetén a 3 (harom) éves periddus elsé napjatédl, az
elszamolaskor kertl felszamitasra feltéve, hogy a portféliokezelési szerz6dés ettdl eltérd
rendelkezéseket nem tartalmaz.

Rendkivili felmondas esetén a Felek a felmondas cimzett altali kézhezvételének napjat
koveté 30. (harmincadik) napon kotelesek egymassal elszamolni Ugy, hogy az
elszamolas napja a felmondas kézhezvételét kdvetd nap.

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a Felek kozotti elszamolas annak esedékességekor a
Banknal 1évd portfolié atadasaval vagy az Ugyfél elézetes irasbeli kérésére, a Felek
klén megallapodasa alapjan a portfélié (vagy annak egy részének) lezarasaval torténik.

A portfélio lezarasa a felmondas kézhezvételét kbvetd 30 (harminc) napban térténik (az
elszamolas napja a felmondas kézhezvételét kdvetd nap). Az Ugyfél tudomasul veszi,
hogy a lezarasbol adodo koltségek, az esetleges hozamveszteség és a lezaras
teljesithetetlenségének kovetkezmeényei 6t terheli.

Természetes személy Ugyfél elhalalozasa esetén a portfoliokezelési szerz6dés minden
tovabbi jogcselekmény nélkiil megsziinik azon a napon, amikor a Bank az Ugyfél
szamara vezetett Osszevont Ertékpapirszamla statuszat az Uzletszabalyzatban
foglaltaknak megfeleléen, hagyatéki statuszura allitia at. Az Ugyfél halala és a
portfoliokezelési szerz6dés megsziinése kdzotti idépontban elvégzett portfoliokezelési
szolgéltatas nyujtasat olyannak kell tekinteni, amellyel a Bank az Ugyfél halala utan
megtette az Ugyfél, illetve drokdse érdekének és vagyonanak védelmében sziikséges
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XI.

halaszthatatlan intézkedéseket, és amelyért a Bank a portféliokezelési szerz6désben
meghatarozott megbizasi dij (fix dij és sikerdij) illeti meg. Felek rogzitik, hogy a Bank az
Ugyfél halala esetén a portfoliot, a portfélickezelési szerz6dés megsziinése utan kezelni
nem koteles.

Az Ugyfél kifejezetten hozzajarul, hogy a szerz6dés megsziinése esetén a portfolidban
lévé szabad devizadsszegeket a Bank — konverzié nélkil — az adott devizanemben
vezetett devizaszamlgjara vezesse at.

Eszko6zok portfoliobol torténd kivonasa és Uj ligyfélallomany elhelyezése

Amennyiben az Ugyfél a portfoliobdl barmely eszkézt kivan kivonni, agy arrdl irasban
kell rendelkeznie, a Bank altal rendelkezésre bocsatott formanyomtatvanyon.
Amennyiben a rendelkezést a Bank targynapon igazoltan kézhez kapja, akkor a
rendelkezést targynapon teljesiti azzal, hogy az aktualis portfolio értékének 10%-at elérd
vagy azt meghaladé rendelkezés esetén a Banknak 5 (6t) banki munkanap all
rendelkezésre a szilikséges portfolié elemek kivonasara.

Az Ugyfél névelheti a portfélioban elhelyezett 6sszeget a Bank részére eljuttatott
rendelkezés formajaban. Az atadott eszkdz barmely olyan eszkdz lehet, melyet a Bank
a portféliokezelési szerz6dés megkotésekor is elfogadhat. Ebben az esetben az Uj
vagyon is része a portfoliénak, tehat a Bank a Befektetési Stratégianak és a Modell
Portfélioknak megfeleléen befekteti.

A szamlardl torténd kifizetések és a szamlara t6rténd befizetések a jelen
Portféliokezelési ASZF XV. fejezetének megfeleléen médositjak a hozamszamitast.

A Banknak a szerzddéskotés, ill. allomany ki- vagy bevonas utan, tovabbi 15 (tizendt)
nap all rendelkezésére a portfélidkezelési szerz6désben meghatarozott kockazati
szinteknek megfeleld portfolié kialakitasara.

A természetes személy Ugyfél a portfoliokezelési szerzédésben jogosult meghatalmazni
olyan, az Ugyfél Osszevont Ertékpapirszamlaja felett rendelkezésre jogosult személyt,
aki nevében és képviseletében eljarva, kizardlag a portfoliobdl torténd eszkdz
kivonasara, valamint pénzeszkdz vagy pénzigyi eszkdz portfélidba térténé bevonasara
jogosult.

A szerz6dés modositasa és hivatkozasok

A Bank jogosult az Portféliokezelési ASZF-et és a portfélidkezelési szerzédés egyéb
feltételét egyoldalian médositani, az Uzletszabalyzatban meghatarozott esetekben.

A portfélié lehetséges elemei és a benchmarkok (referenciaindexek)

Az Ugyfél dontése és rendelkezése alapjan, a megjelolt Befektetési Stratégia mellett, a
portfolié kizardlag a Befektetési Stratégiaban megjeldlt pénzigyi eszkézoket
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XII.

tartalmazhatja, mint a portfélibkezelési szolgaltatas esetében vasarolhatdé és
értékesithet6 pénzigyi eszk6zok tipusa.

A Bank az Ugyfél nevében elvégezhet6 ligyletek tipusaira vonatkozdan korlatozast nem
hataroz meg.

A Bank a portféliokezelési szolgaltatas esetében a jogszabalyi elGirasokon tul tiltott
eszkozt, vagy tiltott Ggyletet nem hataroz meg.

A Bank koteles a portféliokezelés soran a relevans kockazati szinteket betartani.

Negativ célpiaccal rendelkezd pénziigyi eszkdz a jelen Portfolickezelési ASZF-ben
meghatarozott esetben képezheti részét a portfolionak.

Az Ugyfél altal valaszthatd standard Befektetési Stratégiakat, ennek keretében a
portfélid lehetséges elemeit és a benchmarkokat a Bank ,A portfélidkezelés soran
valaszthaté befektetési stratégiakrdl, valamint a dij, a hozam és a referenciahozam
szamitasanak meghatarozasardél” sz6l6 hirdetménye tartalmazza.

A Bank, belatasa szerint jogosult a portfoliokezelési szerz6désben az Ugyféllel a fent
megjeldlt hirdetménytdl eltérd szabalyokat tartalmazo, Egyedi Befektetési Stratégiaban
is megallapodni. Amennyiben a Bank és az Ugyfél Egyedi Befektetési Stratégiaban
allapodnak meg egymassal, ugy a portfélié lehetséges elemeit és a benchmarkokat a
portfoliokezelési szerz6dés tartalmazza.

A Portfolié eszkozértékének kiszamitasara vonatkozo6 szabalyok

A portfélio eszkozértékét a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatarozni. A portféliok piaci értékét minden banki munkanapra és amennyiben a
negyedév utolsoé napja munkaszuneti napra esik, akkor ebben az esetben arra a napra
is meg kell hatarozni.

A portfélié eszkdzeinek értékelése

a) A3 (harom)hdonapnal hosszabb hatralévé futamidejli fix kamatozasu magyar
allamkoétvények és Diszkont Kincstarjegyek az elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében az AKK altal adott napon megjelentetett legjobb vételi
és eladasi hozam kozépértéke alapjan adott napra szamitott bruttod
arfolyamon kerlilnek értékelésre. Amennyiben a fix kamatozasu
allamkotvényre, vagy Diszkont Kincstarjegyre az adott napon az elsédleges
forgalmazok nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolso
elsédleges forgalmazodi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és
eladasi hozam kbzépértéke alapjan adott napra szamitott brutté arfolyamon
kertlnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori hozammal
adott napra szamitott brutté arfolyamon kerul értékelésre.

b) A 3 (harom) hénapnal hosszabb hatralévé futamidejl valtozé kamatozasu
Magyar Allamkétvények az adott napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés
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d)

e)

f)

keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netto ar kozépértéke és az
adott napig megszolgalt idéaranyos kamat 06sszegeként keriinek
értékelésre. Amennyiben a valtozé kamatozasu allamkétvényre az adott
napon az els6dleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és az adott napig
megszolgalt felhalmozott kamat 0Osszegeként kerlinek értékelésre.
Amennyiben els6dleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott
allampapirra, akkor az adott napig megszolgalt kamattal ndvelt nettd
beszerzési aron kerul értékelésre.

Azon lakossagi allampapirok esetében, melyek forgalmazasa csak lakossagi
kérben lehetséges (pl. PMAK, BMAK, 1MAP) és az elsédleges forgalmazok
nem jegyeznek ra arat kdzvetleniil az AKK felé: az ligyfelek egymas kozti
tranzakcidinal hasznalt legutolsé piaci netté ar az adott napig felhalmozott
kamattal, vagy (ha ilyen nincs), akkor a beszerzéskori netté ar az adott napig
felhalmozott kamattal.

Az MNB altal kibocsatott, 3 (harom) hénapnal hosszabb hatralévé futamideji
koétvények és diszkontjegyek, publikusan hozzaférhetd adott napi zardar
hianyaban, az AKK adott napi, vagy legutolsé referenciahozamaibdl, a
hatralévé futamidd alapjan linearisan szamitott hozammal adott napra
szamitott brutté arfolyamon keriinek értékelésre.

e) A 3 (harom) hénapos, vagy annal révidebb hatralévd futamideji hazai
allampapirok, valamint a harom hoénapos vagy annal révidebb hatralévé
futamidej, MNB altal kibocsatott kdtvények és diszkontjegyek az AKK adott
napi (vagy legutolsé) 3 (harom) hénapos referenciahozama alapjan adott
napra szamitott bruttdé arfolyamon kerilnek értékelésre. A 3 (harom)
hénapnal révidebb futamideji kotvények esetében a bruttd arfolyamot az
adott napi AKK referencia hozam kétvény egyenértékes hozamra torténd
atszamitasaval kell kiszamitani.

Fentiek kivili barmilyen pénzlgyi intézmény, gazdalkodé szervezet, allam,
onkormanyzat altal nyilvanosan, illetve zartkorl forgalomba hozatal soran
értékesitett fix, atvalthato, lejarat nélkili, vagy valtozé kamatozasu kotvény
tipusu eszkdzok, illetve jelzaloglevelek piaci értéke az adott napi (vagy
legutolsd, de 10 (tiz) napnal nem régebbi) arjegyzés (a Bloomberg, illetve a
Reuters képerny6in, vagy mas megbizhatd adatszolgaltatéd altal kozzétett
arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kdzépértékébdl adott napra
szamitott brutté értéken torténik. Amennyiben elsédleges arjegyz6k még
nem jegyeztek arat az adott kétvényre (vagy az arjegyzés 10 (tiz) napnal
régebbi), akkor az értékelés t6zsdére bevezetett értékpapir esetén az utolséd
tézsdei Uzletkdtéshez tartozo arfolyam alapjan adott napra szamitott bruttd
arfolyamon, tézsdére be nem vezetett koétvény esetében pedig a
beszerzéskori hozammal adott napra szamitott bruttdé értéken torténik.
Amennyiben nincs utolsé tézsdei koétés, akkor a beszerzési arat kell
szerepeltetni. Amennyiben nincs bevezetve a tézsdére, az értékelés alapja
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9)

h)

)

a beszerzéskori nettd ar és az idéaranyosan felhalmozott kamat alapjan
kerul meghatarozasra. Zér6 kupon kotvény esetében — tézsdei zaroar
hianyaban — a beszerzéskori hozammal adott napra szamitott bruttd értéken
kell értékelni.

A BET-re bevezetett részvények, certifikatok, ETF-ek adott napon a piaci
érték szamitasanak iddépontjaban rendelkezésre allé legutolsé zardaron
kerllnek értékelésre. Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott
részvényre, certifikatra, ETF-re nem szlletett még tézsdei kotés, a
részvény/certfikat/ETF beszerzési értéken kerll értékelésre. Kulfoldi
részvények, certifikatok és ETF-ek adott napon a piaci érték kiszamitasanak
idépontjaban rendelkezésre allé legutolsé zaré arfolyamon kerllnek
értékelésre. Kulfoldi részvények, certifikatok és ETF-ek arazasa az adott
részvény/certfikat/ETF kereskedése tekintetében az elsédleges piacon
kialakult zardar alapjan torténik. Tézsdei bevezetés esetén amennyiben egy
adott részvényre, illetve ETF-re/certfikatra nem sziiletett még tézsdei kotés,
a részvény, illetve ETF/certifikat beszerzési értéken kerll értékelésre. A
hazai t6zsdére be nem vezetett részvény esetében a té6zsde/BET honlapjan
kozzétett, a tézsdén kivlli kereskedelem szerinti legutolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha
az nem régebbi 10 (tiz) napnal. A kulféldi tézsdére be nem vezetett
részvény/certifikat/ETF t6zsdén kivili forgalmazasa esetén a Bloomberg
altal elérheté utolsé kotési aron kell értékelni. Ha ez a mddszer nem
alkalmazhat6, akkor fliggetlenul annak régiségétél, az utolsé tézsdén kiviili
arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

Nyilt végi alapok befektetési jegyeit az alapkezel6 altal legutoljara kozzétett
1 (egy) jegyre jutd nettd eszkozértéken kell értékelni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei:

ia) amennyiben az adott zartvégi befektetési alap jegyeire van arjegyzés,
az adott napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékéen keriinek
értékelésre;

ib) amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs
arjegyzés, a legutols6 egy jegyre jutd eszkdzértéken keriinek
értékelésre.

ic) Amennyiben fenti ar nem all rendelkezésre, a beszerzéskori arat kell
alkalmazni.

id) Tbézsdére bevezetett zartvégl alapok esetében az utolsé tézsdei ar az
értékelés alapja.

Az olyan kulféldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (id6ben megszakitas nélkili) a kereskedése és
emiatt zardéaruk egyértelmien nem hatarozhaté meg, valamely nagy
nemzetkdzi hirigyndkség (Bloomberg, Reuters) adatbazisdba bekerlld

15



K)

adott napi nettd vagy legutolsd elérheté zardarak T napig felhalmozott
kamattal korrigalt értékei alkalmazandok.

Devizaban denominalt eszk6zdk esetében az alkalmazandé devizaarfolyam
a legutolsé napra vonatkozé legutols6 MNB koézéparfolyam.

A szallitdsos repo ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt
egyidejlileg kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

la) prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci
értéken szerepeltetni kell a netté eszkodzértékben és kdvetelésként be
kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kilonbdzet
T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci
értéke eredményét.

Ib) prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott
ertékpapirt, és kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a
vételi és az eladasi ar kuldnbodzetének T napi idbaranyos része minusz
az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

XIll. Allokacios szabalyok

1.

Altalanos szabalyok

1.1. A portfolidkezelési allokacidés szabalyok vonatkozasaban a jelen rendelkezések
mellett (amennyiben jelen allokacios szabalyokkal nem ellentétes) iranyadoak a
Végrehaijtasi és Allokacios Politika alapelvei is.

1.2.

1.3.

1.4.

A Bank akkor von 6ssze az Ugyfelek altal adott megbizasokat sajat szamlajara
valo végrehajtas esetében, ha

a)

b)

ezzel sszességében egyetlen olyan Ugyfél sem szenved hatranyt, akinek a
megbizasat egy masik Ugyfél megbizasaval 6sszevontak,

minden olyan Ugyfél figyelmét felhivta arra, akinek a megbizasa egy masik
ugyfél megbizasaval 6sszevonasra kertl, hogy az 6sszevont végrehajtas az
egy Ugyfél altal adott, tdbb megbizas esetében, egyes megbizasok
tekintetében, hatrannyal jarhat.

Ha a Bank az Ugyfél megbizasat egy, a Bank sajat szamlajara végrehajtasra
kerllé Ugylettel vonja 6ssze, és az lgylet végrehajtasara csak részben kerdl sor,
akkor az allokéacié soran az Ugyfél megbizasa alapjan létrejott Ggyletet részesiti
elényben.

Az egyes értékpapir tranzakciok kotésnappal az alabbi szétosztasi szabalyoknak
megfeleléen kerilinek leallokalasra az egyes portfoliok kdzétt a Bank altal, az
egyenld elbanas és a kdltséghatékonysag elvének maradéktalan betartasa mellett:
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a) Az egyenld elbanas elvének minden pillanatbeli betartasa alapjan tilos az
egyes portfoliok barminemi olyan megkilénbdztetése az allokacio soran,
amely alapjan egyes portfoliok a Bank altal szandékos elényben, vagy
hatranyban részesulnének (amely alatt a benchmarkjukhoz képest elért
teliesitmény értend6) a Bank altal kezelt mas portfélickhoz képest.
Kilénésen tiltott a Bank altal az egyes Ugyfelekkel szembeni dijazasi
struktarajabél (pl. sikerdij vs. fix dij), az Ugyfelek altal fizetett dijak
mértékeébdl, illetve barmely egyéb fontossagi sorrendbeli kilonbdzéségek
figyelembevétele a szétosztas soran.

b) A koltséghatékonysag elvének érvényesitésére abban az esetben kerul sor,
ha a fenti allokaciés elveknek megfelel szétosztas alapjan az egyes
portfolidkra juto értékpapir mennyiség az lgyletek teljesitésének koltségét is
figyelembe véve tul magas fajlagos koltséggel jarna egyes portfolidk
szamara. Ebben az esetben a koltséghatékony befektetési tevékenység
érdekében a Bank donthet az egyes portféliokra allokalt értékpapir
mennyiség eseti modositasardl (az allokalt mennyiség koltséghatékony
szintre emelésével, egyes portfolidk kizarasaval az adott ugyletbdl, stb.).

Az allokacio soran kovetheté algoritmusok fajtai:
2.1. Vagyonaranyos allokacié

A legfontosabb alapelv a vagyonaranyos allokacié az egyes portféliok kdzott. Ennek
értelmében egy Osszesitett értékpapir tranzakcié soran az egyes portféliokra esé
tranzakciok arfolyamértéke az 0Osszesitett tranzakcidokban résztvevé portfoliok
tékeméretének aranyaban keril meghatarozasra. A vagyonaranyos allokacio azon
Ugyfelek esetében alkalmazhato a fenti tiszta formajaban, ahol a befektetési politika és
a teljesitmények mércéjéll szolgalé benchmarkok azonosak. Azonban még ekkor sem
torvényszer(, hogy ezen ugyfelek portfoliéi minden pillanatban tokéletesen megegyez6
Osszetétellel rendelkeznek, hiszen a kialonboz6 id6ézitési kilsé toékemozgasok
eltéréseket generalnak.

2.2. A Modell Portfoliotél vald eltérést csokkentd allokacio

A gyakorlatban a portfoliék a befektetési politikajuknak, a stratégiai eszkozallokacios,
vagy az abszolut hozamu stratégianak megfeleléen eltéré stratégiai eszkdzallokaciéval
(az eszkdzosztalyok megcélzott sulyai, koérulétte minimum/maximum szintekkel), illetve
— az eszkdzosztalyokon belll — Modell Portfoliokkal rendelkeznek. Ennek megfeleléen
minden egyes portfoliora megallapithatd, hogy egy adott iddpillanatban, egy adott
értékpapirbol mennyi tébblet/hiany (a portfolié szazalékaban, arfolyamértékben, illetve
darabszamban) jelentkezik az aktualisan optimalisnak megcélzott, neutrdlis allapothoz
képest, és mennyi (a portfolié szazalékaban, arfolyamértékben, illetve darabszamban)
vasarlassal/eladassal lehetséges ezen, neutralis értékpapir pozicié elérése. A Modell
Portfoliotol vald eltérést csdkkentd allokacio azt a célt szolgalja, hogy a portféliok
szazalékaban vett killénb6zetek csdkkenjenek, vagy likvidalédjanak. Annak érdekében,
hogy az adott célok megvaldsitasra keruljenek egy adott értékpapir esetében, tehat a
meglévd és a szlkséges mennyiség kozotti kildnbbdzet megszintetésre kerlljon a
portfoliéban, kilonb6zé mennyiség kerll allokalasra az egyes portféliokra. A Modell
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Portfélidk vizsgalatara az azonos Befektetési Stratégia, igy a stratégiai eszkdzallokaciot
kovetd, vagy abszolut hozamu stratégia alapjan kialakitott Modell Portféliok
vonatkozasaban keril sor.

2.3. Meglévé készlet-aranyos allokacio

A meglévd készlet-aranyos allokacio egy adott értékpapir telijes eladasardl hozott
dontéskor lép életbe. Ekkor, ha egy Ugylet révén egy Iépésben megtdrténhet a kivant
likvidacio, az allokacio az egyes portfoliok aktualis készleteinek aranyaban torténik.

2.4. Szabad készpénz-aranyos allokacio

Szabad készpénz-aranyos allokacié (pozitiv poziciék zarasa) abban az esetben
alkalmazando, ha a szabad t6kék (pl. tékebefizetés, értékpapir-eladasi tranzakciék, a
portfélio részét képezd eszkdzdknek barmely esedékességébdl szarmazé kifizetései,
stb.) atmenetileg jellemz&en pénzpiaci eszk6zok korébe tartozé értékpapirokba kertilnek
befektetésre. Ekkor fuggetlenul a portfoliok nagysagatél és az aktudlis
eszkdzmegoszlasoktol, a szabad készpénzallomany kerul részben, vagy egészben
befektetésre a pénzpiaci eszk6zok korébe tartozé értékpapirok és instrumentumokba
(pl. révid hatralévé futamideji allampapirok és vallalati kotvények, repd, betét, stb.).

2.5. Eszkdzosztaly szerinti allokacio

A megbizas allokacioja a portféliokban lévé fixed income/részvény aranyaban kerul
allokalasra.

2.6. Mas eszkoz sulya szerinti allokacio

Ha olyan eszkoz kerll vételre, mely nincs a portfélioban, lehetéség van mas eszkoz
portfoliéban Iévé aranyaban allokaini.

2.7. Manualis allokacié

Bizonyos esetekben (pl. ha egy Ugyfél megvaltoztatja a portfélidja aranyait, pénzt von
ki, at kell rendezni a portféliojat és ebben nem érintett a tdbbi portfélid) a portfolidk csak
megadott része vesz részt a tranzakcidban és igy az allokacioban is. Az allokacié soran
az egyenld elbanas elvét kdvetve, a rendelkezésre allo technikai hattér tamogatasaval
kerul sor az allokaciora.

2.8. Likvid eszk6z aranyos allokacio

A portféliéban 1évd T nappal pénzzé tehetd, az allokalasra kerilé értékpapir devizajaban
denominalt értékpapirok — vagy ezek egy csoportja — ill. szabad pénz Osszértéke.
Jellemzden rovid lejaratu, likvid allampapirok (pl: DKJ, KKJ) vételénél kerll ra sor.

2.9. Negativ pénz egyenleg aranyos allokacio
Valamilyen értékpapir megvasarlasa/dijterhelés/pénzkivonas vagy egyéb ok

kdvetkeztében a portfélioban atmenetileg negativ pénzegyenleg alakulhat ki. Ebben az
esetben a negativ egyenleg megsziintetését célzé tranzakciok (pl: értékpapir eladas,

18



XIV.

devizakonverzid) a negativ pénz egyenlegek aranyaban is allokalasra kertlhetnek a
portféliok kdzott.

2.10. Vallalati tgyfélportfoliokat érint6 allokacio

A fenti allokaciés modszerek a megvasarolhatd értékpapirok elérhetésége miatt
bizonyos ugyfélcsoportokra eltér6 Modell Portfélié kialakitasat teszi indokoltta. Illyen
ugyfél-csoport a vallalati tigyfeleké, mely Ugyfelek példaul a lakosséagi allampapirok
vasarlasara nem jogosultak. Emiatt a vallalati portféliék esetében a fenti allokacios elvek
ezen portfoliokra leszlikitetten is értelmezhetdk, illetve forditva is igaz, a lakossagi
portfoliokra vonatkozé allokacido soran nem minden esetben szikséges a vallalati
ugyfélkort is az allokacioba bevonni. A vallalati portféliék kozti allokacié soran a Bank az
egyenld elbanas elvét szem elétt tartja.

2.11. Legkisebb eltérésnégyzet elven térténd, atlagaras allokacio

A megbizas teljesiilésének portfoliok koézti allokacidja a teljesiilt piaci kétésekbdl
szamitott atlagaron térténik. Részteljesiilés esetén az egyes portfoliokba keriilé
pénziigyi eszkb6zbk darabszamat a Bank a legkisebb eltérésnégyzet elvét kévetd
algoritmus alkalmazéasaval hatarozza meg. A legkisebb eltérésnégyzet elvét kbvetd
algoritmus a részteljestilést oly médon osztja el a megbizast adé portfolidk kézt, hogy az
egyes portfoliok megbizas aranyos teljeslilésének atlagos teljesiilési aranytél vald
eltérés négyzetésszegét minimalizalja.

A Befektetési Politika 6sszefoglalé bemutatasa
A befektetési politikat a Bank alakitja ki, és azt rendszeresen felulvizsgalja.

A befektetési politikanak dsszhangban kell lennie az Ugyfél altal valasztott Befektetési
Stratégiaval, kockazati szintekkel és az alkalmassagi teszt eredményével, valamint a
jogszabalyi elbirasokkal — beleértve a termékiranyitasra vonatkozoé rendelkezéseket. A
dontések soran a Bank Modell Portféliok vagy a XIll. fejezetben szerepl6 allokacios elvek
alapjan alakitja ki és kezeli a portfélidkat.

A stratégiai eszkdzallokacional a Bank a stratégia kialakitasa soran figyelembe veszi a
benchmark-ot, illetve annak 6sszetételét. Az abszolut hozamu stratégiaknal a Bank célja
egy rovid futamidejd allampapir-indexet meghaladé stratégia kialakitasa.

Amennyiben a piaci arfolyamvaltozasokbdl kifolydlag, a portfélioban szerepl6 adott
eszk6zmennyiség meghaladja az el6re meghatarozott limitet, ugy ennek a limit elérését
kovetd 14 (tizennégy) napot kdvetéen csokkenteni kell az allomanyt legalabb a limit
ertékéig.

A Bank a befektetések végrehajtasat hitelintézeteken és/vagy befektetési
vallalkozasokon, ill. befektetési alapkezel6kdn keresztul valdsitja meg.

A Bank a portfolickezelési szerz8désben meghatarozott kereteken belll sajat
hataskorében jogosult donteni a befektetési tevékenységekrél.
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XV.

A fixed income (fix hozamu) befektetések esetében fokozott hangsulyt kap a biztonsag,
igy a befektetési lehet6ségek kozul elsésorban a likvid piaccal rendelkez6 fixed income
(fix hozamu) befektetésekre koncentral.

A fixed income (fix hozamu) portfélion kivuli részbe elsésorban a Bank altal forgalmazott
hazai és kulféldi befektetési alapokat, a hazai és nemzetkézi t6zsdéken (szabalyozott
piacokon) forgalmazott értékpapirokat tartja a kezelt portféliékban. A Bank az egyes
részvényeket fundamentalis és technikai elemzés alapjan valasztja ki. A Bank az
arfolyamcél meghatarozasanal lehet6ség szerint egyedi részvényértékelési (DCF vagy
EVA) modszert, vagy az iparagi 6sszehasonlitasok eredményeit hasznalja fel.

A dij, a hozam és a referenciahozam szamitasanak meghatarozasa

Az Bank altal a portféliokezelési szolgaltatasért felszamitott dij, valamint a hozam és
referenciahozam szamitasanak meghatarozasat a Bank ,A portféliokezelés soran
valaszthaté befektetési stratégiakrol, valamint a dij, a hozam és a referenciahozam
szamitasanak meghatarozasarol” sz6lo hirdetménye tartalmazza
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