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Az egyes tézsdén kiviili szarmaztatott Egyedi Ugyletek Alapbiztositék igény
mértékének szamitasarol

A jelen tajékoztaté hirdetmény a Bank ‘Az egyes Global Markets
szolgaltatasoknal a biztositott kdvetelés Ugyletkotés napi 0sszegérdl, illetve az
alapbiztositék mértékérél, a fedezetbe foglalhaté Biztositékok listajarol és azok
befogadasi értékérdl” cimi kiegészité hirdetményében (tovabbiakban: Biztositéki
Hirdetményben) és a Bank Befektetési  Szolgaltatési  Uzletégi
Uzletszabélyzataban, igy kiilénésen a Global Markets Szolgéltatasok Altalénos
Szerzddési Feltételeiben megjeldlt, a Bank altal alkalmazott médszertan 1ényeges
elemeinek ismertetését és 6sszefoglaldo bemutatasat biztositja.

. Egyedi Ugylet Alapbiztositék igénye

Az egyes tézsdén kivili szarmaztatott Egyedi Ugylethez nyujtott Alapbiztositék
dsszeg fedezetet nyujt az Egyedi Ugylet piaci értékének Valtozo Letéttel nem
fedezett potencialis elmozdulasara. Az Egyedi Ugylet Alapbiztositék igénye az
ugylet élettartama alatt devizaban fix, mely az Egyedi Ugylet megkétésekor ker(l
megallapitasra, azonban a HUF-tdl eltérdé devizaban megallapitott Alapbiztositék
ertéke minden banki munkanapon, akar napon belll t0bbszor is a napon beldli
értékelés esetében, valtozhat a devizaarfolyam valtozasaval.

Az Alapbiztositék igény meghatarozasa Egyedi Ug_ylet alapon torténik, amelynek
meértékét a C. pontban meghatarozott, az Egyedi Ugylettel 6sszetartozé Ugyletek
csokkenthetik.

Az egyes Global Markets Szolgaltatasok keretében kotétt Egyedi Ugyletekhez
tartozd Alapbiztositék mértékét a Bank a B. pontban leirtak szerint hatarozza
meg.

. Az egyes Egyedi Ugyletekhez tartozé Alapbiztositék igény meértékek
kiszamitasanak moédszertana

. A Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozé Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény
értéke a kovetkez6képpen kerul meghatarozasra:

Néveérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: a hataridére vett/eladott 6sszeg, attdl fuggden melyik pénznem kerult
rogzitésre (fixalasra) az uzletkotéskor.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B.1 pontjdban meghatarozott %-os érték,
amennyiben abban nem szerepel, akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az un. rogzitett deviza (az a deviza, amelyre a masik
deviza mennyiségét az arfolyam segitségével kiszamitjuk, amely lehet devizapar



els6 vagy masodik devizaja) forinttal szembeni, eértékeléskori aktualis OTP
koézéparfolyam jegyzése.

. A Deviza Csereiigyletre vonatkozo Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény értéke a
kovetkezbképpen kerll meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: a deviza csereugylet tavoli laban értelmezett vett/eladott 0sszeg, attol
fuggéen melyik pénznem kerilt rogzitésre (fixalasra) az lzletkdtéskor.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B.1 pontjaban meghatarozott %-os érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az un. rogzitett deviza (az a deviza, amelyre a masik
deviza mennyiségét az arfolyam segitségével kiszamitjuk, amely lehet devizapar
els6 vagy masodik devizaja) forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP
koézéparfolyam jegyzése.

. Az egydevizas Kamatcsere Ugyletre (IRS) vonatkozé Egyedi Ugylet
Alapbiztositék igény értéke a kdvetkez6képpen kerul meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol
Névérték: az IRS Ugylet névértéke (tbke 6sszege) az ugylet devizajaban.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B pontjdban meghatarozott %-os érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az ugylet devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori
aktualis OTP kodzéparfolyam jegyzése.

. Kamat Opciés Ugyletre vonatkozo Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény értéke a
kovetkezbképpen kerul meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: a Kamat Opciés Ugylet névértéke (tBke O©sszege) az ugylet
devizajaban.

Alapbiztositék suly: az Ugyletkdtés idépontjaban egyedileg a Bank altal a teljes
ugyletre meghatarozott %-os érték.

Deviza/Forint arfolyam: az ugylet devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori
aktudlis OTP kdzéparfolyam jegyzése.

. A Kétdevizas Kamatcsere Ugyletre (CCIRS) vonatkozé Egyedi Ugylet
Alapbiztositék igéeny értéke a kovetkezbképpen kerul meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol



Névérték: az CCIRS ugylet Ugyfél altal az tgylet lejaratkor visszafizetendd téke
Osszege, annak devizajaban.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény [.B pontjaban meghatarozott %-os érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.
Deviza/Forint arfolyam: az Ugyfél altal az (igylet lejaratkor visszafizetendd téke

devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP kdzéparfolyam
jegyzése.

6. Deviza Opciés Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet esetében

a) Egyszerii (Plain Vanilla) Opcié Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény értéke a
kovetkezbképpen kerll meghatarozasra:

Néveérték x Strike x Alapbiztositék suly x Deviza2/HUF, ahol

Névérték: a Deviza Opcios Ugylet mérete, az Ugylet deviza parjanak elsé
devizajaban kifejezett 6sszeg.

Strike: a deviza opcids Ugylet kotési ara

Alapbiztositék suly: Ugyfél altal eladott (Ugyfél kapja a prémiumot) opcid
esetében a Hirdetmény |.B pontjaban meghatarozott %-os érték, amennyiben
abban nem szerepel 100%. Ugyfél éltal vasarolt (iigyfél fizeti a prémiumot)
opcié esetében 0.

Deviza2/HUF: a Deviza Opcidos Ugylet devizaparjanak masodik devizajanak
forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP kdzéparfolyam jegyzése.

b) Arfolyamkorlat (Barrier) Opcié Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény értéke a
kovetkezbképpen kerll meghatarozasra:

Devizas Alapbiztositék igény x Deviza2/HUF

Devizas Alapbiztositék igény: az Ugyfél altal eladott (Ugyfél kapja a
prémiumot) opcié esetében az Ugyletkdtés id6pontjaban egyedileg, a Bank
altal, az Egyedi Ugylet piaci értékének potencialis elmozdulasa alapjan a
Deviza Opcios Ugylet devizaparjanak masodik devizajaban meghatarozott
érték. Ugyfél altal vasarolt (Ugyfél fizeti a prémiumot) opcid esetében 0.

Deviza2/HUF: a Deviza Opcios Ugylet devizaparjanak masodik devizajanak
forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP kdzéparfolyam jegyzése.

7. Az Inflaciés Swap Ugyletre vonatkozo Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény értéke
a kovetkez6keéppen kerul meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: az Inflaciés Swap Ugylet névértéke (t6ke Osszege) az lgylet
devizajaban.



Alapbiztositék suly: az Uugyletkotés id6pontjaban egyedileg a Bank altal
meghatarozott %-os érték.

Deviza/Forint arfolyam: az Ugylet devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori
aktualis OTP kozéparfolyam jegyzése.

. Az Aru Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet Alapbiztositék igény értéke a
kovetkezbképpen kerll meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névertek: az Ugylet Termékének az udgyletben meghatarozott hataridés
ellenértéke (fix 1ab) az Ugylet kifizetésének devizajaban.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény [.B pontjaban meghatarozott %-os érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az Ugylet kifizetésének devizajanak forinttal szembeni,
értékeléskori aktualis OTP kdzéparfolyam jegyzése.

. Az Alapbiztositék igény mértékét csokkentd esetek

. Az Egyedi Ugylet zarasa, részzarasa

Alapbiztositék igény csak nyitott pozicion keletkezik. Zart poziciénak nincs
Alapbiztositék igénye.

Alapbiztositék igény szamitasanak szempontjabdl:

Zart pozicié: A C.2 pont alapjan stratégiaba nem rendezett egymassal
Osszerendelt ellentétes iranyu Ugyletek egyuttese, ahol az 6sszerendelt Ugyletek
néevértékeinek elbjeles 0Osszege nulla és egyéeb ugyletparamétereikben
megegyeznek. Zart pozicio megallapitasara kizarélag a Banknal megkotott
Egyedi Ugyletek vonatkozasaban keriilhet sor, és a zart poziciok megallapitasara
a Bank nyilvantartasa az iranyadé.

Részzart pozicié: A C.2 pont alapjan stratégiaban nem kezelt egymassal
Osszerendelt ellentétes iranyu ugyletek azon része, ahol az 6sszerendelt Ugyletek
névértékeinek elbjeles 0Osszege nulla és egyéeb ugyletparamétereikben
megegyeznek. Részzart pozicidé megallapitasara kizarolag a Banknal megkotott
Egyedi Ugyletek vonatkozasaban kerllhet sor, és a részzart poziciok
megallapitasara a Bank nyilvantartasa az iranyado.

Nyitott pozicid: nem zart pozicio, illetve a nem részzart pozicio.

Zart, illetve részzart pozicid egyik Ugyletének lezarasa (terminalasa) nyitott
poziciot eredményez.



2. Stratégiaba rendezés

Az Alapbiztositék igény szamitas szempontjabdél a Bank meghatarozott
kereskedési logikaban Osszetartozé ugyleteket az dgyféllel egyeztetve un.
stratégiaba rendez.

Stratégiaba rendezés megallapitasara kizardlag a Banknal megkotott Egyedi
Ugyletek vonatkozasaban kerilhet sor, melyeket a Bank nyilvantartasaiban
stratégiaba rendezett Egyedi Ugyletekként kezel.

Az elérhet6 stratégiakrol a Bank egyedi kérés alapjan tajékoztatja az Ugyfelet.

A stratégiaba rendezett Egyedi Ugyletek Alapbiztositék igénye jellemzéen
alacsonyabb, de legfeljebb akkora, mint a stratégiaba rendezett Egyedi Ugyletek
letétigényének 0sszege.

A stratégidba rendezést a Bank csak az Ugyféllel egyeztetve szinteti meg.
Kivétel képez ez aldl, ha egy ugylet nem él tovabb, ez esetben automatikusan
felbomlik a stratégia.

3. Deviza Cserelgyletek goérgetése

El6regorgetés (rollover) esetén a meglévs, még el nem szamolt Azonnali Deviza
Ugylet, Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozé Egyedi Ugylet vagy Deviza
Csereligylet (Gérgetett Ugylet) Alapletét igénye az lgylet lejarataig tart (lejarati
napon mar nem szamolodik) és a gorgetést eredményezé lgylet (Gorgetd Deviza
Cserelgylet) Alapletét igénye az Ugylet értéknapjatdl szamolddik. A B. 2 pont
alapjan.

Visszagorgetés (rollback) esetén a Gorgeté Deviza Csereugylet értéknapjaig a
meglévs, még el nem szamolt Gorgetett Ugylet hatarozza meg az Alapletét igényt
a B. 2 pont alapjan. A Gorgeté Deviza Cserelgylet értéknaptol a Gorgetd Deviza
Csereligylet és a még él6, el nem szamolt Gorgetett Ugylet névértékének
kaldnbségére kell az Alapletét igényt vetiteni.



Az egyes tézsdén kiviili szarmaztatott Egyedi Ugyletek Valtozé Letét igény
mértékének szamitasarol és a biztositott kovetelés 6sszegének valtozasat
meghatarozé feltételekrol

. Egyedi Ugylet Valtozé Letét igénye

Az egyes Global Markets Szolgaltatasok keretében koétott Egyedi Ugyletek piaci
(Mark-to-Market) értékét a Bank a II.B. pontban leirtak szerint hatarozza meg?, és
figyelembe veszi a 11.C. pontban leirt kedvezményeket.

Az egyes tézsdén kivili szarmaztatott Egyedi Ugylet Valtozo Letét igénye az
ugylet elszamolasaig az Egyedi Ugylet aktualis piaci adatokon értékelt (Mark-to-
Market) értéke annyiban, amennyiben az az Ugyféinél atértékelési veszteséget
mutat. Az Ugyfél koteles az Egyedi Ugylet igy kimutatott Valtozo Letét igényét
mindenkor nyomon koévetni, és a Valtozd Letétet a Bank rendelkezésére
bocsatani.

A Bank jogosult az Egyedi Ugylet vonatkozasaban a pétldlagos biztositék
nydjtasara valo felhivasatol addig eltekinteni, amig az Egyedi Ugyletek
Osszességére a I1.B és I.C pontban meghatarozott moédon szamolt érték - az
egyes Egyedi Ugyletek kapcsan szamitott atértékelési nyereségek és atértékelési
veszteségek kilonbdzeteként - pozitiv eldjelli. Az Egyedi Ugyletek 6sszességére
igy szamitott érték ugyanakkor valds fedezetet Uj Egyedi Ugylet kotésére nem
biztosit.

. Egyedi ligylet aktualis piaci adatokon értékelt (Mark-to-Market) értéke

. A Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-

Market) értékét az aktudlis piaci devizaarfolyam és a szerz6déses ar (kotési ar)
diszkontalt értékeinek kllénbsége hatarozza meg, a devizaarfolyam jegyzett,
illetve jegyz6 devizajanak az Ugylet lejaratig hatralévd idejének megfeleld piaci
hozamat hasznalva, az Ggylet névértékével felszorozva. Hataridés vétel esetében
a kulonbség a fenti sorrendben, hataridés eladas esetén forditott sorrendben
szamolodik.

A hasznalt piaci devizaarfolyam az értékelés id6pontjdban érvényes OTP
kozéparfolyammal egyezik meg. A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok
szamitdsa a piaci forward pontok, illetve a kamat és bazis swap jegyzések

2 A Bank a Mark-to-Market értékek meghatarozasa soran figyelembe vett piaci adatokat,
informéacidkat a nemzetkdzileg elismert adatszolgéltaté rendszerektdl (Bloomberg, Reuters) szerzi
be. A nemzetkdzileg elismert adatszolgaltatok a szolgaltatott informaciok teljes korliségéért nem
vallalnak felelésséget. Bar a Bank a nemzetkdzileg elismert adatszolgaltatok altal publikalt piaci
adatok felhasznalasakor johiszemlien hagyatkozik olyan forrasokra, amelyeket megbizhaténak
gondol, a Bank semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy az
adatszolgaltatok altal kdzdlt adatok pontosak és teljesek.



alapjan torténik. A piaci adatok a piaci adatszolgaltaték altal jellemzéen a
Bloombergen publikalt adatokbdl, kisebb mértékben Reutersen publikalt
adatokbol kerulnek felhasznalasra.

. A Deviza Csereligyletre vonatkozo Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market) értéke
egy azonnali (vagy hataridés) devizalgylet és egy ellentétes iranyu hataridés
devizaugylet piaci értékeinek dsszege.

Az azonnali (vagy hataridés) Ugylet piaci értékét elszamolas napig a szerzédéses
ar és az aktualis piaci devizaarfolyam (kozeli lab kotési arfolyama) diszkontalt
ertékeinek kulonbsége, a hataridés ugylet piaci értékét pedig az aktualis piaci
devizaarfolyam és a szerz6déses ar (tavoli lab kotési arfolyama) diszkontalt
értékeinek kulénbsége hatarozza meg, a devizaarfolyam jegyzett, illetve jegyzé
devizajanak az ugylet lejaratig hatralévé idejének megfelel6 piaci hozamat
hasznalva, az ugylet névértékével felszorozva. Hataridés vétel esetében a
kilonbség a fenti sorrendben, hataridés eladas esetén forditott sorrendben
szamolodik.

A hasznalt piaci devizaarfolyam az értékelés id6pontjdban érvényes OTP
kézéparfolyammal egyezik meg. A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok
szamitasa a piaci forward pontok, illetve a kamat és bazis swap jegyzések
alapjan torténik. A piaci adatok a piaci adatszolgaltatok altal jellemzben a
Bloombergen publikalt adatokbdl, kisebb mértékben Reutersen publikalt
adatokbdl kerulnek felhasznalasra.

. A Hataridés Részvény Adasvételre vonatkozo Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-
Market) értékét az aktualis piaci részvényarfolyam és a szerz6déses ar (kotési ar)
diszkontalt értékeinek kulonbsége hatarozza meg, az ugylet lejaratig hatralévo
idejének megfeleld piaci- és esetleges osztalékhozamot hasznalva, az Ugylet
darabszamaval felszorozva. Hataridés vétel esetében a kilonbség a fenti
sorrendben, hataridés eladas esetén forditott sorrendben szamolodik.

. A Deviza Opciés Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékének a meghatarozasanak a moédja fligg az opciés Ugylet tipusatol. Az
eurdpai tipusu, plain vanilla Ugylet esetén az opciés ugylet jogosultja, csak az
ugylet lejaratakor élhet opcidés jogaval, a lejaratkor megfigyelheté aktualis
devizaarfolyam, illetve a szerz6déses ar (kotési ar) viszonya alapjan, vagyis call
(vételi) opcié esetében amennyiben az aktudlis devizaarfolyam meghaladja a
kotési arfolyamot, put (eladasi) opcidé esetében pedig forditva. Lejarat elétt az
europai tipusu, plain vanilla Egyedi Ugylet piaci értéke az aktualis piaci
devizaarfolyam és a szerz6déses ar (kotési ar) diszkontalt értékeinek kulénbsége
alapjan hatarozédik meg, a devizaarfolyam jegyzett, illetve jegyz6 devizajanak az
ugylet lejaratig hatralévé idejének megfeleld piaci hozamat hasznalva, az Ugylet
névértékével felszorozva, figyelembe véve a devizaarfolyam valtozasanak
valoészinliségi fuggvények altal szamitott, adott pontokon felvett értékeit is. Az
Egyedi Ugylet értéke igy e fliggvényeken keresztiil fligg a piacon megfigyelt



implikalt volatilitastol (devizaarfolyam valtozasanak standard opciok araibol
visszaszamolt piaci szérasa), az aktualis piaci devizaarfolyamtdl, a
devizaarfolyam jegyzett, illetve jegyz6 devizajanak az ugylet lejaratig hatralévé
idejének megfeleld piaci hozamaitél, és hatralévé id6tol.

A hasznalt piaci devizaarfolyam az értékeléskori, piaci kdzéparfolyammal,
egyezik meg, azzal, hogy minden hoénap utols6 munkanapjan nap végén az
aznapra vonatkozé MNB altal publikalt hivatalos devizaarfolyam az iranyado.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitdsa a piaci forward pontok,
illetve kamat és basis swap jegyzések alapjan torténik. Az implikalt volatilitas
adatok a piaci adatszolgaltaték altal jellemzéen a Bloombergen publikalt
adatokbdl, kisebb mértékben Reutersen publikalt adatokbdl kerllnek
felhasznalasra.

Amennyiben az Ugyfél a jogosultia az opcionak, vagyis az Ugyfél veszi a call
vagy put opciot, a fenti médon meghatarozott érték az Ugyfél szempontjabol
legalabb 0, de call ugylet esetében korlatlanul nagy pozitiv érték is lehet, put
ugylet esetében pedig a teljes kotési érték. Amennyiben viszont a Bank a
jogosultia az opcionak, vagyis az Ugyfél kiirja a call vagy put opciot, a fenti
maddon meghatarozott érték az Ugyfél szempontjabdl legfeliebb 0, de call tigylet
esetében korlatlanul nagy negativ érték is lehet, put Ugylet esetében pedig a
teljes kotési érték.

Amennyiben a deviza opcios Egyedi Ugylet nem eurdpai tipusu plain vanilla
ugylet, az értékének meghatarozasaban a fentieken tul figyelembe vannak véve
az adott ugylet specialis jellemz6éi is, igy barrier tipusu opcidk esetében,
kilonésen a barrier események (az opcié futamideje alatt egy bizonyos
arfolyamszintet elérve érvényes lesz vagy érvényét veszti az opcid). A barrier
események megfigyelése az Ugylet barrier tipusa alapjan térténik. Window barrier
esetén egy darab folyamatos id6intervallumban (window) az ugylet futamidején
belll. Az egymassal stratégiaba rendezett (Isd C.2-es pont) barrier Ggyletek
esetén a barrier esemény értelmezése az Egyedi Ugyletre kiilon torténik.

. Kamat Opciés Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékének a meghatarozasanak a modja fligg az opcios Ugylet tipusatol. Az
europai tipusu, plain vanilla Ggylet esetén az opciods ugylet jogosultja, csak az
ugylet adott periddusanak lejaratakor élhet jogaval, a peridodus lejaratkor
megfigyelhetd aktudlis referencia kamatszint, illetve a szerz6déses ar (kotési ar)
viszonya alapjan, vagyis caplet (vételi) opcid esetében amennyiben az aktualis
kamatszint meghaladja a kotési arat (kamatszintet), floorlet (eladasi) opcid
esetében pedig forditva. A Kamat Opciés Ugylet jellemzéen tobb kamat
peridodussal rendelkezik, vagyis egy vételi cap ugylet értéke a capletek értékének,



egy eladasi floor ugylet a floorletek értékének 0sszege. A periddus lejarata el6tt
az eurdpai tipusu, plain vanilla caplet/floorlet piaci értéke a hataridés piaci
kamatszint és a szerz6déses ar (kotési ar) kulonbségének diszkontalt érteke
alapjan hatarozodik meg, a peridédus lejaratig hatralévé idének megfeleld piaci
hozamot hasznalva, az ugylet névértékével és a periodus hosszaval felszorozva,
figyelembe véve a piaci referencia kamatok valtozasanak valoszinlségi
fuggvényei altal szamitott, adott pontokon felvett értékeit is. A caplet/floorlet
értéke igy e fuggvényeken keresztlil flgg a piacon megfigyelt implikalt
volatilitastdl (referencia kamatok valtozasanak standard opciok araibdl
visszaszamolt piaci szoérasa), az aktualis piaci referencia kamatszinttdl, a
periodus lejarataig hatralévé idének megfelel6 piaci hozamtdl, és hatralévé idotol.

A hasznalt piaci referencia kamatszint a periodusnak megfelel6 referencia kamat.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok,
illetve kamat és basis swap jegyzések alapjan torténik. Az implikalt volatilitas
adatok a piaci adatszolgaltatok altal jellemzéen a Bloombergen, kisebb
mértékben Reutersen publikalt adatokbdl kertilnek felhasznalasra.

Amennyiben az Ugyfél a jogosultja az opcionak, vagyis az Ugyfél veszi a cap
vagy floor opciot, a fenti médon meghatarozott érték az Ugyfél szempontjabol
legalabb 0, de cap Ugylet esetében korlatlanul nagy pozitiv érték is lehet, floor
ugylet esetében feltéve, hogy a kamatszint legalabb 0, a teljes kotési aron
szamolt kamatosszeg. Amennyiben viszont a Bank a jogosultja az opcionak,
vagyis az Ugyfél kiirja a cap vagy floor opciot, a fenti médon meghatarozott érték
az Ugyfél szempontjabol legfeljebb 0, de cap Ugylet esetében korlatlanul nagy
negativ érték is lehet, floor Ugylet esetében feltéve, hogy a kamatszint legalabb 0,
a teljes kotési aron szamolt kamatosszeg.

. Az egydevizas Kamatcsere Ugyletre (IRS) vonatkozé Egyedi Ugylet piaci
(Mark-to-Market) értékét az Ugyféinek a Bankkal szembeni, az Ugyletben rogzitett
idépontokban esedékes kamatkOvetelései és kamatfizetési kotelezettségei
diszkontalt értékeinek a kilonbsége hatarozza meg. A kamatkOvetelések és
kamatkotelezettségek kdzll az egyik lehet fix, vagyis az Uzletkétés idépontjaban
a jovében esedékes Osszegek elbére ismertek, a masik pedig valtozd, vagyis
valamilyen a kamatfizetési periddus szerinti referencia érték jovébeni értéke
alapjan szamolt (példaul BUBOR, LIBOR 1, 3, 6, 12 havi kamatszint), vagy mind
a kettdé valtozd. A valtozé kamatkovetelések és kamatkotelezettségek jovébeni
értékei a jelenben nem ismertek, de a piacion megfigyelt hozamgdrbe adatokbodl
elbre jelezhetbek.
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A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik, tehat jellemzéen eltér a
valtozé kamat el6rejelzéséhez hasznalt hozamgorbektél.

. A kétdevizas Kamatcsere Ugyletre (CCIRS) vonatkozd Egyedi Ugylet piaci
(Mark-to-Market) értékét az Ugyféinek a Bankkal szembeni téke-, ill. az (igyletben
rogzitett idépontokban esedékes kamatkOvetelései, valamint téke- és
kamatfizetési kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kildnbsége hatarozza meg.
A Kkoveteléesek és a kotelezettségek eltér6 devizaban denominaltak. A
kamatkovetelések és kamatkotelezettségek kozll az egyik lehet fix, vagyis az
Uzletkotés idépontjaban a jovében esedékes Osszegek elére ismertek, a masik
pedig valtozo, vagyis valamilyen a kamatfizetési periodus szerinti referencia érték
jovébeni értéke alapjan szamolt (példaul BUBOR, LIBOR 1, 3, 6, 12 havi
kamatszint), vagy mind a kett6 valtoz6. A valtozé kamatkdvetelések és
kamatkotelezettségek, valamint az ezek atvaltdésahoz hasznalt devizaarfolyam
jovBbeni értékei a jelenben nem ismertek, de a piacion megfigyelt hozamgoérbe
adatokbdl elére valdszinisithetbek.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok,
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik, tehat jellemzben eltér a
valtozoé kamat el6rejelzéséhez hasznalt hozamgorbektél.

. Az Aru Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market) értékét
az Ugyféinek a Bankkal szembeni, az ligyletben rogzitett idpontokban esedékes
kOvetelései és kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kuldnbsége hatarozza
meg. A kovetelések és kotelezettségek kozll az egyik fix, vagyis az Uzletkotés
idépontjaban a jovében esedékes Osszegek elére ismertek, a masik pedig
valtozo, vagyis valamilyen aru termék jévébeni ara vagy a megfigyelési periddus
arainak atlaga alapjan kerlil meghatarozasra. A valtozé kovetelések és
kotelezettségek jovBbeni értékei a jelenben nem ismertek, de a piacon megfigyelt
hataridés arakbadl valdszinisithetbek.

Amennyiben az aru swap Uugylet alapjat képezé aru piaci jegyzésének
devizaneme és az aru swap devizaneme eltér, az atvaltashoz hasznalt
devizaarfolyam jovébeni értéke, vagy azok sulyozott vagy egyszerli szamtani
atlaga szintén befolyasolja az Egyedi Ugylet piaci értékét.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok,
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik.

11



9. Az Inflaciés Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékét az Ugyféinek a Bankkal szembeni, az tgyletben rdgzitett idépontokban
esedékes kovetelései és kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kulonbsége
hatarozza meg. A kdvetelések és kotelezettségek kodzll az egyik fix, vagyis az
Uzletkotés idépontjaban a jovében esedékes Osszegek elére ismertek, a masik
pedig valtozo, vagyis valamilyen inflacios index jovébeni értéke alapjan kerdl
meghatarozasra. A valtozo kovetelések és kotelezettségek jovobeni értékei a
jelenben nem ismertek, de a piacon medgfigyelt hataridés arakbdl elére
valoszinUsithet6ek.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok,
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik.

C. Valtozo Letét igény mértékét csokkentd esetek

1. Az Egyedi Ugylet zarasa, részzarasa

A lezart vagy részben lezart poziciét eredményez6 Hataridds Deviza Adasvétel
és Deviza Csereugylet esetén a Valtozé Letéti igény a lezart vagy részben lezart
poziciot adé Egyedi Ugyletek lejaratkor elszamolandé deviza és
forintésszegeinek nettdé eredménye, amennyiben az az Ugyfél szamara
veszteséget mutat.

A lezart vagy részben lezart poziciot eredmenyezé Hataridés Részvény
Adasvetel, Deviza Opcios Ugylet Kamat Opcios Ugylet egy- es kétdevizas
Kamatcsere Ugylet, Aru Swap Ugylet és Inflaciés Swap Ugylet esetén a Valtozo
Letéti igény a lezart vagy részben lezart poziciot adé Egyedi Ugyletek Mark-to-
Market értékeinek ©sszege, amennyiben az az Ugyfél szamara veszteséget
mutat.

Zart pozicié: A C.2 pont alapjan stratégiaba nem rendezett egymassal
Osszerendelt ellentétes iranyu ugyletek egyuttese, ahol az dsszerendelt ugyletek
névertékeinek elbjeles 0Osszege nulla és egyéb Ugyletparamétereikben
megegyeznek. Zart pozici® megallapitasara kizardlag a Banknal megkotott
Egyedi Ugyletek vonatkozasaban keriilhet sor, és a zart poziciok megéllapitasara
a Bank nyilvantartasa az iranyadé.

Részzart pozicié: A C.2 pont alapjan stratégidban nem kezelt egymassal
Osszerendelt ellentétes iranyu Ugyletek azon része, ahol az 6sszerendelt ugyletek
néveértékeinek elbjeles 0Osszege nulla és egyéb Ugyletparamétereikben
megegyeznek. Részzart pozicié megallapitasara kizarélag a Banknal megkotott
Egyedi Ugyletek vonatkozasaban kerllhet sor, és a részzart pozicidk
megallapitasara a Bank nyilvantartasa az iranyado.
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Nyitott pozicid: nem zart pozicid, illetve a nem részzart pozicio.

Zart, illetve részzart pozicid egyik Ugyletének lezarasa (terminalasa) nyitott
poziciot eredményez.

. Stratégiaba rendezés

Deviza Opcids ligyletek esetén a Valtozé Letét igény szamitas szempontjabdl a
Bank meghatarozott kereskedési logikaban dsszetartozo ligyleteket az Ugyféllel
egyeztetve un. stratégiaba rendez.

Stratégiaba rendezés megallapitasara kizardlag a Banknal megkotott Egyedi
Ugyletek vonatkozasaban keriilhet sor, melyeket a Bank nyilvantartasaiban
stratégiaba rendezett Egyedi Ugyletekként kezel.

Az elérhetd stratégiakrol a Bank egyedi kérés alapjan tajékoztatja az Ugyfelet.

A stratégiaba rendezést az Ugyféllel egyeztetve sziinteti csak meg a Bank.
Kivételt képez ez aldl, ha egy Ugylet nem él tovabb, ez esetben automatikusan
felbomlik a stratégia.

A stratégiaba rendezett Ugyletek akkor keletkeztetnek Valtoz6 Letét igényt az
Ugyfél szamara, ha a stratégiaba rendezett igyletek egyedi Mark-to-Market
értékének dsszege az Ugyféinél az atértékelés soran veszteséget mutat.

. Deviza Cserelgyletek gorgetése

A Deviza Cserelgyletek gorgetése soran a Valtozé Letét a meglévd, még el nem
szamolt Azonnali Deviza Ugylet, Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozo Egyedi
Ugylet vagy Deviza Csereligylet (Goérgetett Ugylet) és gérgetést eredményezé
ugylet (Gorgetd Deviza Csereligylet) egyedi Mark-to-Market értékeinek 6sszege,
amennyiben az UgyféInél az atértékelés soran veszteséget mutat.
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